Instituto Municipal de Crédito Popular (IMPC)

DICTAMEN DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

Al Accionista y ala Junta Directiva del
Instituto Municipal de Crédito Popular (IMCP)

1. H o las audiorias de los balances generales del Insttuto Municipal de Crédito Popular (IMCP) al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, y de los correspondientes estados
i i ivop i fechas. i y
de, la Gerencia del Instituto. Nuestra es emiti una opinion soby tados financieros con base en nuestras audiorias.

2. Excepto por lo mencionado en los péralos tercero, cuarto, quinto y sexto siguientes, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria de aceptacion general en
Venezuela. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre silos estados fi 140 exentos de errores signifcati-
vos. Una audioria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros. También una auditoria incluye
Ia evaluacion de los princiios de contabildad utiizados y de las estimaciones significativas hechas por Ia gerencia, asi com la evaluacion de la completa presentacion de los estados
financieros. C que nuestras auditoria una base razonable para sustentar nuesta opinion.

3. Como se menciona en las Notas 4 y 5 a los estados financieros, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto reconocio y registr los intereses devengados por la cartera de

crédios vencida, en los resultados de cada semestre en la cuenta de “Ingresos por cartera de créditos”, los cuales debieron ser regisirados en cuentas de orden hasta el momento de su

obt,deackerdoco o stablecid n f Manual do Contabidad ara Bancos y OasIstucones Financeras. Losredimients porcobvaracumulados oreleconodmietode estos
un 100%, provisi L

cetermina el monto e s ntereses ujelos & presentacén en cuenas de ode y el reconocimienl de o ngresos po ntereses de aquels nereses que fueron cobades producto de

Ia cartera vencida para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, tal como lo requiere el Manual antes indicado.

4 Nuestro dictamen de fecha 03 de septiembre de 2010 sobre los estados financieros del semestre terminado el 30 de jurio de 2010, contenia una salvedad en relacion a que el Insttuto
10 nos suministrd la documentacion soporte que respaldaban la naturaleza y composicion de saldos deudores y acreedores por Bs. 1.262.324 y Bs. 489.176, registrados en los rubros
de olros activos y otros pasivos, respectivamente, tal como se indica en las Notas 8 y 10 los estados financieros y una provision para obligaciones contractuales con el personal por
Bs. 611.737, por lo que no nos fue posible satisfacemos de la razonabilidad de los mismos a través de la apiicacion de ofros procedimientos de auditoria. Durante el semesire finalizado
el 31 de diciembre de 2010, la gerencia del Instituto regularizo parte de los saldos deudores por Bs. 483.997 y todos los saldos acreedores por Bs. 489.176 referidos anteriormente, e
imputo los mismos a sus cuentas correspondientes sin afectar os resultados del periodo. Con respecto a la provision para obligaciones contractuales, la gerencia ajusto Bs. 611.737, por
existr un exceso en la cuenta, contra los resultados del periodo, sin afectar los resultados al 30 de junio de 2010, tal como lo requiere el Manual de Contabilidad para Bancos y Otras
Instituciones Financieras. Adicionalmente, al

31 de diciembre de 2010 se mantiene un remanente de saldos deudores al 30 de junio de 2010 por Bs. 778.327 registrados en el rubro de otros activos, para el cual no nos ha sido
suministrada la documentacion soporte que respalda la naturaleza y composicion de los saldos a esa fecha y no nos fue posible satistaceros de la razonabilidad de los mismos a través
de la aplicacion de of de auditoria. En nuestra opinion en relacion a los saldos regularizados deudores y acreedores al 30 de junio de 2010 como aqui se
presenta, difiere a la expresada en nuestro dictamen anterior

5. Como se indica en a Nota 8 a los estados financieros, al 30 de junio de 2010 el Insttuto mantuvo registradas cuentas por cobrar a terceros por Bs. 367.000, en el rubro de otros activos,
para s cules e dudor corspondieteha confima que 1o manena deudes con ol il a e misma fecha. a grenda del st 0 nos suminis acociacn ente os
saldos reflejados en los registros contables, y firmados por el deudor aesafecha durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2010,
luego de un anélisis efectuado por a gerencia, fue veclasmcadu el saldo antes indicado a a cuenta de efectivo en caja en el rubro de disponibilidades, por considerar que no se encontraba
adecuadamente registrado al 30 de junio de 2010, por ratarse de una remesa de efectivo. Ala fecha de este informe no pudimos satisfaceros del saldo antes mencionado debido a que
0 nos fue suministrado el andliss correspondiente.

6. Como se indica en la Nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2009 el Instituto mantuvo registrados itulos valores en la categoria de nversiones para negociar por Bs.
214,597.534, los cuales fueron traspasados a distintas Casas de Bolsa a esa fecha. A la fecha de nuestro dictamen, no nos han sido suministrados los contratos que respaldaron los
términos y condiciones para el traspaso y recuperacion de las mencionadas inversiones. Los fondos provenientes de estas operaciones fueron recibidos por el Insfituto durante el primer
semestre de 2010, al valor en lbros a esas fechas. No obstante, desconocemos cualquier efecto que pudiera originarse sobre los estados financieros del afio 2010 como consecuencia
de los acuerdos establecidos en dichos contratos, de haber alguno, y no hemos podido satisfacemos de eslos acuerdos y las condiciones establecidas en los mismos a través de la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria

7. Como se indica en la Nota 8 a los estados financieros, al 30 de junio de 2010 el Intituto mantuvo regisiradas cuentas por cobrar al Departamento de Fideicomiso por Bs. 2.181.855,
Ias cuales incluyeron un exceso de Bs. 1.309.207 en comisiones registradas durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010 provenientes el Departamento de Fideicomiso el cual,
luego de un andisis efectuado por la gerencia del Instiuto, fue ajustado en el mes de agosto de 2010 sin reestructurar los estados financieros del semesre terminado el 30 de junio de
2010. Como resultado del exceso antes indicado, el activo y el patrimonio al 30 de junio de 2010, y el resultado neto por el periodo de seis meses terminados en esa fecha, se presentaron
aumentados en Bs. 1.30.207, y el resuiado neto por semeste terminado el 31 de diciembre de 2010 disminuido en ese mismo monto.

6 Comose ndicaenas Nlas 14 alos esados nncieos, 31 e diemorey 30 e urio e 2010 prvisio par arera e crioscubre f53% y 94% e la carera nmovizaca,
1 Manual de C y Otras Instituciones F

una nsuficiencia ena provisicn paracartera e crécitos de Bs. 8989785y Bs. 473401, al 31 de diciembre de 2010, la carera de créditos

presenta una insuficiencia de Bs. 1.744.632, originada por el deteriro de ciertos créditos, lo cual ha dificutado su recuperacion posterior. Como resultado de la insuficiencia antes indicada,

el activo el patrimonio 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, y el resultado neto por los periodos de seis meses terminados en esas fechas, se presentan aumentados en

Bs. 10.734.417 y Bs. 473.401, respectivamente.

9. Como se indica en las Notas 8 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2010 el Instituto mantiene cuentas por cobrar al accionista con una antigiedad superior a un afio
por Bs. 3.176.291, y que no se encuentran provisionadas en un 100% tal y como lo requiere el Manual de Contabilidad para Bancos y Otras Instituciones Financieras. Como resultado
de no haber provisionado los saldos antes mencionados, el activo y el patimonio al 31 de diciembre de 2010 y el resuitado neto por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, se
presentan aumentados en Bs. 3.176.291.

10. Como se explica en las Notas 3, 8, 12 y 26 a los estados financieros adjuntos, entre los meses de noviembre de 2009 y diciembre e 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (SUDEBAN) orden la intervencion, iqidacion y fusion por incorporacion de algunas instituciones financieras del pais. Al 31 de diciembre 2010, el Instituto y el
Departamento de Fideicomiso mantienen colocaciones por Bs. 139.084.123 y Bs. 173.168.623, respectivamente, (Bs. 137.930.685 y
Bs. 172.988.831 para junio de 2010),en instituciones financieras en proceso de liquidacion o en etapa
de decision del futuro de la insttucion intervenida. E Instituto recibid de la SUDEBAN comunicaciones de fechas 14 de abrily 30 de julio de 2010, donde se le instruyo provisionar en un
100% las colocaciones mantenicas en esas nstuciones financieras y delermina os fondos fiduciarios que provienen e fideicomisos difgidos,  nformar a s fidicomients sobre su
itecuperabildad a objeto de ajustar el patrimonio el fideicormiso. En fecha 27 de mayo de 2010, el 6 alreferido Alcaldia del Municip Libertador)
el monto de las pérdidas estimadas, no habiendo recibido respuesta de éste a la fecha de nuestro informe. Adicionalmente, con fechas 27 de abril de 2010y
11 de agosto de 2010, el Insttuto presents a la SUDEBAN planes de recuperacion para provisionar estas inversiones  través de amortizaciones cuatrimestrales ylo semesrales en
plazos que van entre cualro (4) ylo siete (7) afos, que contemplan aumentos de capitl,y le informd que ha realizado las gestiones en pro de la de los fondos fidei
colocados en bancos en proceso de liquidacion ante FOGADE. Con fecha 28 de diciembre e 2010, la SUDEBAN indic al Instituto que no consideraba viable el plan de recuperacion
presentado, por lo que debia provisionar el total de las colocaciones mantenidas en los Bancos intervenidos o en situacion de liquidacion por Bs. 137.085.271, dada la incertidumbre
existente en cuanto a su recuperacion. Adicionalmente, dado que la constitucion de la provision indicada anteriormente absorbia el 435,81% de su pattimonio, la SUDEBAN informo al
Instituto que debia realizar las gestiones pertinentes ante su tnico accionista (Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador),  finde acordarlos aspectos patrimoniales para la reposicion
delas pérdidas derivadas del registro de la provision en comento, para lo cual debia convocar una Asamblea Extraordinaria de Accionistas a fin de deliberar sobre la materia. Asimismo, le
instruyo ajustar el patrimonio del fideicomiso por Bs. 172.988.831 dado que o existia pronunciamiento por parte de su fideicomitente sobre la reposicion de esas pérdidas. Ala fecha de
emision de estos estados financieros, el Instituto no ha dado respuesta a la comunicacién antes mencionada recibida de la SUDEBAN, ni ha realizado los ajustes solicitados asi como la
foria a la Asamblea de Accionistas. Como resultado de los antes indicado, el activo y el patrimonio al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 se presentan aumentado
en Bs. 139.084.123y Bs. 137.939.685, respectivamente.

1. Como s explca e s Notas 1y 27 205 estado fnanciercs, e fecha 28 e icembre e 2010 ol Efcutvo Nacional pubhcb o Gaceta Ofal a Ley d Istucioes del Sector
Bancario, vigente a partrde lafecha de su publicacion, la cual establ Regulador,

la aciidades del sacor ancario on Venezuela. | Instuto, como nsttucon inancira nacional, prepard sus estados hnznmeros con base s nommas do contabiidd establcidas
por la Superintendencia de Bancos y Otras Insttuciones Financieras, vigentes hasta esa fecha. Estas normas difieren en algunos aspectos de los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela, como se menciona més ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros.

12. Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, el Instituto mantiene saldos y ha efectuado transacciones importantes con la Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador, su
Gnico accionista, cuyos efectos se muestran en los estados financieros adjuntos.

13. En nuestra opinién, debido a a importancia sobre los estados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, de lo mencionado en los parrafos séptimo, octavo, noveno y decimo
anteriores, los estados financieros antes mencionados no presentan razonablemente, la situacion financiera del Insttuto Municipal de Crédito Popular (IMCP) al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, los resuitados de sus operaciones y sus flujos e su efectivo por los semesires finalizados en esas fechas, de conformidad con las normes de contabilidad establecidas por
Ia Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras de Venezuela

14. A1 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, e Insttuto o aicanz el porcentaje minimo requerido de la cartera de créditos destinada al sector agricola, turismo y manufactura. Como se
xplca na Nola 4 2 0 etados fnancieros,encanto lfraniamito de os sectoresagricoly urismo I Gerrcia el ntuto ncio qu e vista d e e ajelode s eyes cue

nivel nacional, el y
tipos de créditos, p el Insituto, cuents ibicadas en el M dor pais. Alafech
ioles efectos sobre los estados f djuntos, de haber alguno, quepudlevandenvarsede\asaccmnssquepueda\ndlcave\emeregu\adorsobveestosasuntos

15. Como se indica en la Nota |7 alos esladcs financieros, al 31 de diciembre y 30 de j |umo de 2010, el Insmu(o manl\ene registradas cuen(as por cobrar al acc\omsla por Bs. 32.475.643 y

BS. 9652525, ol Alcaldia del ibertador. El
Articulo 185 del Decreto con Fuerza de Ley delal y Otras Insti rmanc.eras,pavagmm :

créditos de cualquier clase a los accionistas, en tablecidas en . como se indica en la Nota 11 a los estados financieros, al 31 de diciembre y
30de junio de 2010, el Insttuto I indice de Solvencia Patrimonal (F totales)" requerido por la SUDEBAN. Los efectos, i los hubiere, sobre os estados

financieros adjuntos, se desconocen a lafecha de este informe, y dependeran de las acciones que pueda ndicar el ente regulador sobre estos asuntos.

16. Los estados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 han sido preparados asumiendo que el Insttuto continuara como una empresa en marcha. Los asuntos indicados
en los pérrafos décimo, decimo cuarto y decimo quinto anteriores, plantean dudas sustanciales acerca de la habilidad del Instituto para continuar como empresa en marcha. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la recuperacion y clasificacién de los montos de los activos y de los pasivos, que pudieran ser necesarios en el caso de que
el Instiuto se vea imposibiltado de continuar con sus operaciones.

1 ) ) ) , ) -
de Créto Popular (MCP). En las paginas 60 a |a 65 se ncluyen, para fnes de informacion complementaia, os estados fnancieros en bohvares constantes al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, presentados por requeriientos de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para propt I. Esta informacion

fue preparada por, y es responsabilidad de, la Gerencia del Insttuto. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero, cuarto, quinto y sexto anteriores, dichos estados financieros han
sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en a auditoria de los estados financieros basicos y, en nuestra opinion, debido a la importancia sobre los estados financieros al 31
de diciembre y 30 de junio de 2010, de lo mencionado en s pérrafos séptimo, octavo, noveno y decimo anteriores, no estan presentados razonablemente, de conformidad con las bases
de contabildad descritas en la Nota 1 a los estados financieros y en las notas anexas a dicha informacion complementaria.

LARA MARAMBIO & ASOCIADOS

Lic. Tomés Pueyo Acosta
CPC N°15.841

SBIF CP-546

CNV R-P-881

Caracas - Venezuela, 25 de febrero de 2011

Balances Generales

31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en miles de Bolivares)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES: Nota 2
Efectivo

Banco Central de Venezuela
Efectos de cobro inmediato

INVERSIONES EN TITULOS VALORES: Nota 3

Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias 138.974.055

Inversiones en titulos valores para negociar

CARTERA DE CREDITOS: Nota 4
Créditos vigentes

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

Créditos en litigio

(Provision para cartera de créditos)

INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR: Nota 5
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos
(Provision para rendimientos por cobrar y otros)

BIENES REALIZABLES Nota 6
BIENES DE USO Nota 7

OTROS ACTIVOS Nota 8
TOTALACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
CAPTACIONES DEL PUBLICO: Nota 9
Depésitos en cuentas cortientes:
Cuentas corrientes no remuneradas
Otras obligaciones a la vista

Depoésitos de ahorro

Depositos a plazo
Captaciones del publico restringidas

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAI
Gastos por pagar por captaciones del publico

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS Nota 10
Total pasivo

PATRIMONIO: Nota 11

Capital social pagado

Aportes patrimoniales no capitalizados
Reservas de capital

Ajustes al patrimonio

Resultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN: Nota 12
Activos de los fideicomisos

31 de diciembre
de 2010

1.727.400
218.111.432
851.823
220.690.655

30 de junio
de 2010

3.510.764
81.425.735
35.347.157

120.283.656

230.385.950

138.974.055
35.960.374
19.055.946

(10.066.161)

230.385.950
35.769.898
8.183.565

(7.710.164)

44.950.159
94.063
1.223.986

(852.059)
465.990

3.154.458

180.444.300

36.243.299
2.049.234
649.028

(317.044)
2381.218

2.930.856

87.947.513

588.679.617

480.172.492

429.480.790
113.860.734
6.477.207
3.067.410
2.578.267

354.599.998
81.043.492
3.614.684
1.692.664
3.096.208

555.464.408

29.107

444.047.046

16.671

1.387.465

4.457.543

556.880.980

448.521.260

9.100.000

4.399.465
350.629
17.948.544

6.100.000
3.000.000
4.384.724
350.629
17.815.879

31.798.637

31.651.232

588.679.617

480.172.492

347.946.807

Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Régimen Prestacional

de Vivienda y Habitat)

Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda

Otras cuentas de orden deudoras
Otras cuentas de registro deudoras
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25.277.858
54.216
127.562.265
768.534

305.887.442

23.896.515
49.920
109.029.909
768.534




Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en miles de Bolivares)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en miles de Bolivares)

Resens o cpial Resutes acumis
Capl Kt Sigelitro
sfd pebinonides Resena (s Husesdl dsiouble Suelit Toe
31 de diciembre 30 de junio e moaplazads 5] e Tl patimono yresigin i T gatimi
INGRESOS FINANCIEROS: de 2010 de 2010 SUSASDEDCEIBREDERNS SO 0O 3 me w W A
Ingresos por inversiones en titulos valores 10.084.436 16.764.510 feslah i : S e LLEE
Ingresos por cartera de créditos 3.683.800 3.315.491 ;;m“” e ) -
Ingresos por otras cuentas por cobrar 505.815 128.042 T,mmwm}mw o
Otros ingresos financieros 89.510 - Fesevaegd Mo BT 10945 S (o) (1045
14.363.561 20.208.043 Geranoiapo fucvaon cambiaa capel - W4 - g
— — : 141 - 14
GASTOS FINANCIEROS: SUSADDEINOTED R W wma wem e s
Gastos por captaciones del piblico 3.035.482 2.263.030 Reslnen o . . 4145 4145 1145
Gastos por otros financiamientos obtenidos 26.635 11.545 %“:fa‘ffd‘gﬁia‘ﬂ’:‘”::mfe hull s aom)
Otros gastos financieros 283 146 A . ]
3.062.400 2.274.721 Tenseroa esnes e e
Resenalegdl Noa 1 - 1 T4 - (14741 [1474)
MARGEN FINANGIERO BRUTO 11301 161 170353322 SADOSALS EDUEMBREDED) S0L0 YY) T e W mm e G
INGRESOS POR RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Nota 4~ 844.070 47428 Ver notas a os estados financieros
i Estados de Flujos del Efectivo
GASTOS POR !NCOBRABMDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
F'NANC'EBOS- » - (Expresados en miles de Bolivares)
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar Notas 4,5y 8 (3.766.931) (4.054.183)
(3.766.931) (4.054.183)
MARGEN FINANCIERO NETO 8.378.300 13.926.567 31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
OTROS INGRESOS OPERATIVOS Nota 13 1.638.616 57.578.955 .
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
OTROS GASTOS OPERATIVOS Nota 14 (47.660.233) Resultado neto 147.405 10.944.857
1638.616 0.918.722 Ajustes para conciliar el resultado neto del semestre con el efectivo
provisto por (usado en) actividades de operacion:
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 10.016.916 23.845.289 Gasto por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar Notas 4,5y 8  3.766.931 4.054.183
Depreciaciones y amortizaciones Notas 7'y 8 733.020 599.030
MENOS - GASTOS DE TRANSFORMACION: Variacion neta de inversiones para negociar 214.597.534
Gastos de personal 8.387.448 8.251.578 Variacion neta de otros activos (92.496.787) (47.316.468)
Gastos generales y administrativos 3.437.172 3.938.500 Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (1.851.703) 1.583.563
Aportes al Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria 85.644 90.528 Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos (3.070.078) 2.050.310
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras 132.259 189.203 Variacion neta de intereses y comisiones por pagar 12.436 1.070
12.042.523 12.469.899
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacion (92.758.776) 186.514.079
MARGEN OPERATIVO BRUTO (2.025.607) 11.375.390
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 2.401.075 201.157 Variacion neta de captaciones del plblico 111.428.588 13.504.718
Aumento por ganancia por fluctuacion cambiaria - 1.852
GASTOS OPERATIVOS VARIOS (228.061) (624.341) ) ) B L
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 111.428.588 13.506.570
MARGEN OPERATIVO NETO 147.407 10.952.206 .
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
INGRESOS EXTRAORDINARIOS Créditos otorgados en el periodo (21.219.027) (14.010.299)
Créditos cobrados en el periodo 12.432.446 9.878.829
GASTOS EXTRAORDINARIOS 2 (7.349) Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela
2 (7.349) y operaciones interbancarias 91.411.895  (165.739.765)
Adquisiciones de otros activos Nota 8 (259.168) (2.188.224)
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS 147.405 10.944.857 Adaisiciones de bienes de uso Nota 7 (628.961) (254.741)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA Nota 15 Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion 81.737.186  (172.314.200)
RESULTADO NETO 147405 10.944 857 Variacion neta de disponibilidades 100.406.999 27.706.448
APLICACION DEL RESULTADO NETO: DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL SEMESTRE 120.283.656 92.577.208
Reserva legal 4.384.724 1.094.486
Resultados del semestre a resultados acumulados (4.237.319) 9.850.371 DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL SEMESTRE 220.690.655 120.283.656
147.405 10.944.857

Ver notas a los estados financieros

Ver notas a los estados financieros



Notas a los Estados Financieros
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010

1. ORGANIZACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Organizacion — El Instituto Municipal de Crédito Popular (IMCP), en lo sucesivo
“El Instituto”, fue constituido segiin Ordenanza de fecha 14 de noviembre de 1946,
publicada en Gaceta Municipal del Distrito Federal N° 6601, modificada en fecha
28 de diciembre de 1989, cuya modificacién fue publicada en Gaceta Municipal
Extraordinaria N° 885 del 31 de diciembre de 1989, y se regira en cuanto a su
administracion por las disposiciones de la Ordenanza y su Reglamento, publicada
en la Gaceta Municipal Extraordinaria N° 1464 del 13 de junio de 1994. El Instituto
es totalmente poseido por la Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador.

El Instituto s6lo podra ser liquidado por una Ordenanza, previa opiniéon o cuando
sea acordado por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Finan-
cieras.

Los objetivos del Instituto son: (1) realizar operaciones de intermediacion financiera
y demés actividades y servicios financieros relacionados con su naturaleza, de
conformidad con lo establecido en la Ley General de Bancos y Otras Institucio-
nes Financieras, y (2) apoyar financieramente programas de interés social y de
atencion integral del ciudadano, que defina la Alcaldia del Municipio Bolivariano
Libertador, en términos que convengan a ambas instituciones.

El Instituto esta regido por el Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, por la Ley de Fideicomiso,
por las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (SUDEBAN), por la Ley del Banco Central de Venezuela
(BCV) y sus regulaciones, por el Fondo de Garantia de Depositos y Proteccién
Bancaria (FOGADE), por las Ordenanzas Municipales, y Decretos y Resoluciones
emitidas por el Ejecutivo Nacional.

Con fecha 28 de diciembre de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria
N° 6.015, la Ley de Instituciones del Sector Bancario. El objetivo de esta Ley es
establecer el marco legal para la constitucion, funcionamiento, supervision, ins-
peccion, control, vigilancia y sancién de las instituciones que operan en el sector
bancario venezolano, sean estas publicas, privadas o de cualquier otra forma
de organizaciéon permitida por ésta y la Ley Organica del Sistema Financiero
Nacional. Dicha Ley entré en vigencia el 28 de diciembre de 2010, derogando asi
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras publicada en Gaceta
Oficial N° 39.491 de fecha 19 de agosto de 2010, con excepcion de lo estable-
cido en la disposicion transitoria décimo quinta de dicha Ley, las disposiciones
de la Ley de Fideicomiso, publicada en Gaceta Oficial N° 496 de fecha 17 de
agosto de 1956 y las disposiciones contenidas en las normativas prudenciales
dictadas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, que
contravengan esta Ley.

Aprobacion de estados financieros — Los estados financieros correspondientes
al semestre finalizado el 31 de diciembre de 2010, fueron aprobados en reunion
de Junta Directiva de fecha 13 de enero de 2011, y los correspondientes al 30
de junio de 2010 fueron aprobados en reunién de Junta Directiva de fecha 19
de julio de 2010 y en Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 30
de septiembre de 2010.

Politicas contables significativas — El Articulo N° 193 del Decreto con Fuerza de
Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras
vigente a partir del 1° de enero de 2002, establece que la contabilidad de los
bancos y demés instituciones financieras y empresas sujetas a la mencionada
Ley, debera llevarse de acuerdo con principios contables e instrucciones que
para cada tipo de institucion, establezca la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, mediante el Manual de Contabilidad para Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

En abril de 2008, la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Vene-
zuela (FCCPV) aprobé el Boletin de Aplicacién VEN-NIF N° 0 (BA VEN-NIF 0)
“Marco de Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera”, en
el cual se aprueba la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, siglas en Inglés), previa revision e interpretacion de cada una de ellas,
por parte del Comité Permanente de Principios de Contabilidad (CPPC) de la
FCCPV y aprobacion en un Directorio Nacional Ampliado (DNA). Las fechas de
vigencia aprobadas para la adopcion de estas Normas quedaron establecidas
en: 31 de diciembre de 2008 o fecha de cierre inmediata posterior, para Grandes
Entidades y 31 de diciembre de 2010 o fecha de cierre inmediata posterior, para
las Pequefias y Medianas Entidades, definidas cada una de ellas en el Boletin
de Aplicacion VEN-NIF N° 1 (BA VEN-NIF 1). Para los ejercicios econdmicos que
se inicien a partir del 1° de enero de 2008, y Unicamente para la aplicaciéon de las
Grandes Entidades, estaran derogadas todas las Declaraciones de Principios de
Contabilidad (DPC) y Publicaciones Técnicas (PT) relacionadas con aquellas y en
su lugar se ratifica la obligatoriedad de aplicacion de las VEN-NIF y los Boletines
de Aplicacion (BA VEN-NIF) aprobados por la FCCPV. Por lo tanto, a partir de
esa fecha los PCGA aplicables en Venezuela son los establecidos en el Boletin
de Aplicacién BA-VEN-NIF N° 0.

En fecha 06 de noviembre de 2008, fue publicada en Gaceta Oficial de la Repu-
blica Bolivariana de Venezuela N° 39.053, la Resolucion N° 273.08, emitida por
la SUDEBAN, en la cual se establece que la fecha de presentacion semestral de
los estados financieros consolidados o combinados de acuerdo con las VEN-NIF,
como informacion complementaria, seran exigidos a partir del semestre finalizado
el 30 de junio de 2010. En este sentido, para la elaboracién de los mismos, y s6lo
para fines comparativos, las cifras del semestre finalizado el 31 de diciembre de
2009, deben ser ajustadas de acuerdo con dichas normas.

En fecha 6 de mayo de 2010, la SUDEBAN emite la Resolucién N° 227.10, pu-
blicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.425 el
17 de mayo de 2010, en la cual se establece que queda diferida la presentacion
de estados financieros consolidados o combinados de acuerdo con las normas
VEN-NIF, como informacién complementaria, para el semestre que finalizara el
31 de diciembre de 2010. En este sentido, para la elaboracién de los mismos, y
solo para fines comparativos, las cifras del semestre finalizado el 30 de junio de
2010, deben ser ajustadas de acuerdo con dichas normas.

Posteriormente, en fecha 28 de diciembre de 2010, fue publicada la resolucién N°
648.10, quedando diferida la presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las VEN-NIF correspondientes a los cierres semestrales elaborados como
informacion complementaria.

Las normas establecidas por esa Superintendencia difieren en algunos aspectos
de los principios de contabilidad de aceptacion general vigentes en Venezuela,
hasta el 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con el parrafo anterior, siendo los
mas importantes, segun el andlisis efectuado por la Gerencia del Instituto, los
siguientes:

- Los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela establecen
la presentacion de estados financieros ajustados por inflacién de acuerdo a los
lineamientos establecidos en el Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 2 (BA VEN-NIF
2) como informacion basica, mientras que las normas de la SUDEBAN requieren
que los estados financieros basicos de reporte sean presentados con base en el
costo historico, y los estados financieros ajustados por inflacion como informacion
complementaria para propésitos de analisis adicional.

- Se constituyen provisiones en un 100% para aquellas partidas deudoras en
bancos en moneda nacional y extranjera no conciliadas con una antigliedad su-
perior a 30 y 60 dias, respectivamente. Asimismo, aquellas partidas acreedoras
en bancos tanto en moneda nacional como en extranjera no conciliadas podran
ser reflejadas en la cuenta de “Partidas por aplicar” dentro del rubro de “Otros
pasivos”. Los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela no
contemplan la constitucién de provisiones con base a la antigliedad de las parti-
das pendientes en conciliacion, ni reclasificaciones para las partidas acreedoras
pendientes en conciliacion.

- Se constituyen provisiones sobre la cartera de créditos, las cuales deben cubrir
créditos especificamente evaluados, un porcentaje de riesgo para los créditos
no evaluados y una provision genérica del 1% sobre el saldo de la cartera de
créditos y del 2% para microcréditos. Los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela no contemplan la provision genérica y establecen que la
provision por incobrabilidad de los créditos se determine en funcion de la posible
recuperacion de los activos.

- Se debe crear una provision por el monto total de los intereses devengados y
no cobrados cuando el crédito a plazo fijo se considere vencido. Los intereses
provenientes de los préstamos por cuotas seran aprovisionados cuando la cuota
tenga 30 dias de vencida. Los Principios de Contabilidad de Aceptacién General
en Venezuela no contemplan la creacion de esta provision con base a plazos
de vencimiento.

- Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos se registran como
ingresos al momento del cobro, mientras que segun Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela se registran como ingresos durante la
vigencia del préstamo.

- El valor en libros de las inversiones en titulos valores mantenidos hasta su ven-
cimiento, denominados en moneda extranjera, se actualiza a la tasa de cambio
vigente a la fecha de cierre contable, reconociendo la ganancia o pérdida en
cambio correspondiente. Segun los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela, dichas inversiones se deben mantener al costo.

- Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran al costo o valor
de mercado, el menor y se amortiza en el plazo de un afio y tres afios, respec-
tivamente (Bienes realizables). Segun Principios de Contabilidad de Aceptacién
General en Venezuela estos bienes se registran a su valor de mercado o reali-
zacion y no se establece apartado sobre éstos, ya que no se consideran activos
destinados a la produccion de la renta.

- Los gastos diferidos corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente
como gastos del ejercicio en que se incurren y se distribuyen en los ejercicios en
que se recibiran los beneficios de los mismos. Se amortizan por el método de linea
recta en un plazo no mayor de cuatro (4) afos. Los Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela vigentes, no contemplan en su mayoria el
mantenimiento de gastos diferidos.



- La provision para las cuentas que conforman los otros activos se calcula aplicando
criterios similares a los establecidos para la cartera de créditos. Asimismo, estos
activos son aprovisionados en un 100% una vez transcurrido un afio desde la
fecha de su registro en esta cuenta. Los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela no contemplan la creacion de esta provision con base en
los plazos de vencimiento.

- Se debe crear una provision especifica y genérica segun los parametros esta-
blecidos para la evaluacion de las cuentas de orden deudoras contingentes. Los
Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela no contemplan
la creacion de esta provision.

- Las transacciones en moneda extranjera, principalmente aquellas realizadas en
dolares estadounidenses (US$), se registran a la tasa de cambio oficial vigente
a la fecha de la transaccion, y las ganancias y pérdidas en cambio se incluyen
en los resultados del semestre. De acuerdo con los Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF), los saldos y transacciones en
moneda extranjera por operaciones que se encuentren sujetas al régimen cam-
biario vigente (CADIVI), se valoraran utilizando la tasa de cambio oficial. En los
casos en que el Banco mantenga una posicién monetaria neta pasiva en moneda
extranjera, no sujetas al régimen cambiario vigente, se valoraran en funcion al
valor esperado de los flujos de efectivo, en bolivares, que se pudieran obtener
al requerir el pago de sus obligaciones utilizando mecanismos de intercambio o
pago legalmente permitidos por el Estado o Leyes de la Republica Bolivariana de
Venezuela. Las variaciones de estos pasivos por la aplicacion de ésta metodologia
son registradas en los resultados del periodo en que ocurren.

- Las ganancias o pérdidas por fluctuacion cambiaria por tenencia de activos
y pasivos en moneda extranjera, son registradas en patrimonio en la cuenta
de ajustes al patrimonio, y s6lo podran ser utilizadas en orden de prioridad de
acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN. Los Principios de Contabilidad de
Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF), establecen que esas ganancias
o pérdidas por fluctuacion cambiaria deben ser registradas en resultados al
momento que se originen y no contemplan la restriccion de las mismas a efectos
de decretos de dividendos.

Con fechas 27 y 28 de agosto de 2010, fue emitido el Boletin de Aplicacion N°
6 (BA VEN NIF N° 6) “Criterios para la aplicacion en Venezuela de la NIIF para
PYMES” emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Vene-
zuela, derogando el Boletin de Adopcion N° 1 (BA VEN NIF N° 1) “Definicion de
Pequefias y Medianas Entidades”, el cual establece las premisas para clasificar
una entidad como pequefa y mediana de cara a la adopcién de las NIIF para
PYMES a partir del ejercicio que se inicie el 01 de enero de 2011.

En fecha 22 de enero de 2011, fue emitido el Boletin de Aplicacién N° 7 (BA VEN
NIF N° 7) “Utilizacion de la revaluacion como costo atribuido en el Estado de
Situacién Financiera de Apertura”, por la Federacion de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela, y entra en vigencia para los ejercicios que inicien a partir
del 01 de febrero de 2011, permitiéndose su adopciéon anticipada.

Un resumen de las practicas contables méas importantes seguidas por el Instituto
en la preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

a. Disponibilidades — Para fines de los estados de flujos de efectivo, el Instituto
considera las disponibilidades en moneda nacional, representadas por el dinero
en caja, depésitos en el Banco Central de Venezuela y los efectos de cobro
inmediato.

b. Inversiones en titulos valores — Las inversiones en titulos valores se clasifican
con base en la intencion de la Gerencia con respecto a tales valores en la fecha
de adquisicion.

- Las colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbanca-
rias incluyen las colocaciones de excedentes que efectiia el Instituto en el Banco
Central de Venezuela, en obligaciones overnight y en obligaciones emitidas por
instituciones financieras del pais. Estas inversiones se registran a su valor de
realizacion, que corresponde a su costo de adquisicion o valor nominal.

- Las inversiones en titulos valores para negociar se registran a su valor razonable
de mercado e incluyen las inversiones en titulos de deuda que pueden ser conver-
tibles en efectivo en un plazo no mayor de noventa (90) dias desde el momento
de su adquisicion. Para las inversiones en titulos valores que correspondan a
instrumentos denominados en moneda extranjera, se obtiene el valor razonable
de los mismos en dicha moneda y posteriormente se convierte a moneda nacio-
nal al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las ganancias o pérdidas no
realizadas, originadas por fluctuaciones en los valores razonables de mercado, se
incluyen en las cuentas de resultados en los rubros de “Otros ingresos operativos”
y “Otros gastos operativos”, segun corresponda.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas, se reclasifican conjun-
tamente con sus rendimientos a cuenta de otros activos, y si transcurridos treinta
(30) dias desde la fecha de su vencimiento no han sido cobrados, los montos
deben ser aprovisionados al cien por ciento (100%).

c. Cartera de créditos — Las cuentas incluidas en la cartera de créditos se registran
conforme se describe a continuacion:

Créditos vigentes: Saldos de capital de los créditos que se encuentran al dia en
el cumplimiento del plan de pagos establecido originalmente.

Créditos reestructurados: Incluyen los saldos de capital de todo crédito, cuyo
plan de pago original, plazo y demés condiciones acordadas previamente hayan
sido modificados, atendiendo a una solicitud de refinanciamiento, bajo ciertas
condiciones establecidas en el Manual de Contabilidad.

Créditos vencidos: Se registran los saldos de capital de los créditos que se en-
cuentran con atrasos en sus pagos y no han sido reestructurados, o el Instituto
no ha presentado la demanda correspondiente para su cobro por via judicial. Un
crédito a plazo fijo se considera vencido si transcurridos 30 dias continuos a partir
de la fecha en que debid ser pagado, dicho pago no se ha efectuado. El capital
de un crédito pagadero en cuotas, se considera vencido, cuando exista por lo
menos una cuota con 90 dias de vencida y no cobrada. Asi mismo, la totalidad
de los créditos otorgados a microempresarios pagaderos en cuotas semanales
o0 mensuales, se consideran vencidos cuando exista por lo menos una cuota
semanal con 14 dias de vencida y no cobrada, o una cuota mensual con 60 dias
de vencida y no cobrada.

Créditos en litigio: Se registran los saldos de capital de los créditos que se en-
cuentran en proceso de cobro mediante la via judicial.

Los microcréditos clasificados en las categorias (D) y (E) de acuerdo a la clasifi-
cacion establecida en la norma respectiva, no devengan ingresos por rendimiento,
aun en el caso de estar vigentes o reestructurados.

d. Provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad y desvalorizacién de activos
Provision para cartera de créditos: El Instituto efectia una evaluacion trimestral
de su cartera de créditos, con el fin de determinar la provision especifica para
posibles pérdidas a constituir para cada crédito, fijandose una cobertura no menor
del 90% de dicha cartera. Por otra parte, trimestralmente el Instituto calcula una
provision para la cartera de créditos no evaluada individualmente, equivalente al
porcentaje de riesgo resultante de la evaluacién especifica de los créditos.

Ademés de las provisiones especificas, la provision para cartera de créditos incluye
una provision genérica de un minimo del 1% sobre el saldo de la cartera bruta,
excepto para la cartera de créditos a microempresarios cuya provision genérica
es del 2%, de acuerdo con los requerimientos de la SUDEBAN.

Cuando la Gerencia considere que la provision genérica y/o especifica asignada a
un crédito se encuentra en exceso, debido a que las circunstancias que originaron
su constitucion han cambiado, debe efectuarse el reverso de dicha provision previa
autorizacion de la SUDEBAN.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad para Bancos y Otras
Instituciones Financiera, debe tener un indice de cobertura de un 100% del saldo
de la cartera inmovilizada (vencida y en litigio), siempre que el total de las provi-
siones (genérica y especifica) de la cartera de crédito bruta determinada segin
las normas establecidas en la Resolucion N° 009-1197 de fecha 28 de noviembre
de 1997 resulte menor que el porcentaje antes indicado.

Provision para intereses y comisiones por cobrar: Se registra la provision corres-
pondiente a los intereses devengados de los créditos cuando el crédito (plazo
fijo) o la cuota tenga mas de

30 dias de vencida y el interés esté pendiente de cobro. Se crea una provision
para otros rendimientos por cobrar y comisiones cuando tengan mas de 60 dias
de haberse devengado.

Provision para otros activos: La Gerencia realiza una evaluacién de las partidas
que conforman el rubro de otros activos con una frecuencia de por lo menos 90
dias, aprovisionando en un 100% aquellas partidas que tengan una antigiiedad
mayor a 360 dias y que se encuentren contabilizadas en el grupo de “Varios”, al
igual que constituye una provision por el 100% para aquellas partidas con una
antigliedad superior a 30 dias y que se encuentre contabilizadas en el grupo de
“Partidas por aplicar”.

e. Bienes realizables — Los bienes muebles e inmuebles recibidos en dacion de
pago, se registran al menor valor entre: el saldo de la contabilidad correspondiente
al capital del crédito y las erogaciones recuperables originadas por la gestion de
cobranzas del crédito, el valor de mercado del activo a recibir, el valor de adjudi-
cacion legal o el valor segun avallo. Los costos originados por el mantenimiento
de estos activos son registrados como gastos cuando se incurren. Los bienes
muebles e inmuebles recibidos en pago, se amortizan en un plazo maximo de
uno y tres afios, respectivamente.

Los bienes fuera de uso corresponden a aquellos bienes a los que no se les
ha dado alguna disposicién que justifique su inclusién en otra cuenta, deben
desincorporarse al transcurrir veinticuatro (24) meses y el valor en libros no debe
exceder a su valor de realizacion.

f. Bienes de uso — Bienes propiedad del Instituto destinados a su uso. Se registran
al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. Se deprecian con base
en el método de linea recta para distribuir el costo entre los afos de su vida util
estimada; los cuales de muestran a continuacion:
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Los gastos de reparacion y mantenimiento se registran en resultados y las mejoras
y renovaciones que tengan el efecto de aumentar su capacidad de servicio y su
eficiencia o prolongar su vida Util, se suman al costo de las propiedades corres-
pondientes. Cuando los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo
y la depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida
se refleja en los resultados del semestre.

g. Gastos diferidos — Se presentan en el rubro de “Otros activos”, incluyen eroga-
ciones que se distribuyen en ejercicios futuros, debido a que los beneficios que se
recibiran se extienden mas alla del ejercicio en que se efectuaron. Se registran al
costo y se amortizan en un periodo maximo de cuatro (4) afnos.

h. Programas especiales — Se presentan los dep6sitos a plazo vencidos, emitidos
por instituciones financieras que se han liquidado, cerrado o que por algun otro
motivo estan impedidas de devolverlos.

i. Apartado para indemnizaciones laborales — La provisioén para indemnizaciones
laborales se registra con base en la obligacion real, calculada de acuerdo con lo
establecido en la Ley Orgéanica del Trabajo y en el contrato colectivo vigente.

El Instituto mantiene las indemnizaciones laborales sencillas depositadas en un
fideicomiso a nombre de sus trabajadores.

j. Ingresos diferidos — corresponden a los intereses cobrados por anticipado por
créditos otorgados bajo la modalidad de pagarés.

k. Cuentas contingentes deudoras — Representan los derechos eventuales
que tendria el Instituto frente a sus clientes, en el caso de tener que asumir las
obligaciones que estos han contraido por cuyo cumplimiento el Instituto se ha
responsabilizado.

I. Activos de los fideicomisos — Son valuados con base en los mismos parametros
con que el Instituto valora sus propios activos, excepto por la cartera de créditos,
cuya constitucion de provisiones dependera de las aprobaciones de los fideicomi-
tentes, en vista de que la cartera de créditos esta representada, principalmente,
por créditos a terceros con fondos dirigidos, y por las inversiones en titulos valores
que se registran al costo de adquisicion ajustado por las amortizaciones de las
primas o descuentos, en cuanto sea aplicable, de acuerdo con las normas de
contabilidad de la SUDEBAN para este tipo de activos de los fideicomisos.

m. Garantias recibidas — Representa los activos de terceros que han sido entre-
gados en garantia de operaciones, ya sea que estos se encuentren en poder de
la institucion o de terceros, son valorados de la siguiente manera: a) los titulos
valores se registran de acuerdo con las politicas con que el Instituto registra sus
inversiones, b) las garantias hipotecarias y prendarias se registran al menor valor
que se determine mediante avallo entre los valores de mercado, realizacion y el
valor para el pago de impuestos y c) las fianzas se registran al valor del monto
original de los créditos otorgados.

n. Ingresos y gastos financieros — Son registrados en los resultados del periodo
en el cual se devengan o se causan, en funcién de la vigencia de las operaciones
que las generan.

Los rendimientos sobre préstamos, las inversiones y cuentas por cobrar se
registran como ingresos a medida que se devengan. Los intereses cobrados
por anticipado se incluyen en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos” como
ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando se devengan.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos se registran como
ingresos al momento del cobro.

Los intereses por captaciones del publico, por obligaciones y por otros finan-
ciamientos obtenidos se registran como gastos financieros a medida que se
causan.

o. Otros ingresos operativos — Los ingresos por comisiones de fideicomisos,
mantenimiento de cuentas y otras comisiones no financieras, son registrados
cuando se devengan, el resto de las comisiones cobradas por el Instituto, son
registradas como ingresos cuando son efectivamente cobradas.

Las ganancias por ventas de inversiones en titulos valores se registran al momento
de su cobro, y las ganancias no realizadas por valoracién a precio de mercado,
se registran al momento de la actualizacion del valor en libros a sus valores
razonables de mercado.

p. Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros — La pre-
paracion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados

con base en ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y
pasivos, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados.

g. Control de riesgo — El Instituto esta expuesto principalmente a los riesgos de
crédito y de mercado. La politica de riesgo empleada por el Instituto para manejar
estos riesgos se mencionan a continuacion:

- Riesgo de crédito: Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, siguiendo los linea-
mientos de la Junta Directiva, la concentracion de riesgos para esos semestres
se encuentra colocada en gran nimero de deudores, ademas con garantias entre
otras como fianzas personales e hipotecas.

- Riesgo de mercado: La Gerencia del Instituto, mantiene un ambiente de control
que incluye las mismas politicas y procedimientos establecidos por la Junta Di-
rectiva del Instituto, para la determinacién de los riesgos de inversion por emisor
y por montos invertidos, previamente establecidos por la Junta Directiva.

2. DISPONIBILIDADES

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras establece que los institutos de crédito deben mantener
ciertos niveles de liquidez en efectivo, depositado en el Banco Central de Vene-
zuela (BCV), de acuerdo a lo que disponga este Ultimo mediante resoluciones
especiales.

El Banco Central de Venezuela (BCV) ha emitido resoluciones, las cuales dictan las
normas para la constitucion del Encaje Legal, considerando las bases de reservas
y los saldos marginales de las obligaciones netas e inversiones cedidas. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2010, el encaje esta constituido, de acuerdo con las
Resoluciones vigentes a esa fecha, tal como se muestra a continuacion:

- Encaje legal sobre la base de reserva de obligaciones netas: El encaje legal
fijado por el BCV sobre la base de reserva de obligaciones netas es del 17% para
ambos semestres; dicha base de reserva corresponde a todos los depésitos, cap-
taciones, obligaciones u operaciones pasivas, incluyendo los pasivos derivados
de operaciones de mesa de dinero y los provenientes de fondos administrados
en fideicomiso, contabilizados al 14 de julio de 2006, excluidas las operaciones
a que se refiere el Articulo N° 4 de las Resoluciones que dictan las normas para
la constitucion del encaje legal.

- Encaje legal sobre la base de reserva de inversiones cedidas: El encaje legal
fijado por el BCV sobre la base de reserva de inversiones cedidas es del 17%
para ambos semestres; dicha base de reserva corresponde a las cesiones de
los derechos de participacion sobre titulos valores contabilizadas al 14 de julio
de 2006.

- Encaje legal sobre saldos marginales de obligaciones netas e inversiones
cedidas: Adicional a estos porcentajes, se debe mantener un encaje minimo del
17% al 31 de diciembre de 2010 y del 25% al 30 de junio de 2010 en moneda
nacional, y del 17% en moneda extranjera, para ambos semestres, sobre los saldos
marginales de las obligaciones netas e inversiones cedidas; estos corresponden
al incremento que se genere tanto en las obligaciones netas como en las inver-
siones cedidas con respecto a sus bases de reservas, determinado de acuerdo
a la informacion suministrada semanalmente por cada concepto.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el encaje legal requerido por el BCV
asciende aBs. 77.624.126 y Bs. 68.351.171. El Instituto mantiene saldos dispo-
nibles segun el estado de cuenta del BCV para cubrir dichos montos.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las Resoluciones N° 10-10-02 y N° 09-
11-02, emitidas por el BCV, vigentes en esas fechas, establecen que el encaje de
los pasivos contraidos, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera,
se deben constituir en moneda de curso legal.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el saldo de la cuenta efectos de cobro
inmediato corresponde a cheques presentados al cobro recibidos por el Instituto,
girados contra otras instituciones financieras, transferencias entre cuentas banca-
rias efectuadas via electrénica y las operaciones por domiciliacién de servicios.
3. INVERSIONES EN TiTULOS VALORES

El Instituto ha concentrado sus actividades de inversion en:

31 de diciembre
de 2010

30 de junio
de 2010

Depositos a plazo en instituciones financieras del pais - 55%
Certificados de ahorros en instituciones financieras
del pais 19%

Obligaciones overnight 81%

25%
20%



Las inversiones en titulos valores han sido clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencién de la gerencia y capacidad del Instituto, tal como
sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y
operaciones interbancarias 138.974.055 230.385.950
138.974.055 230.385.950

Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias

Se componen como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Certificados de ahorros en instituciones financieras
del pais-
Casa Propia Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. con
rendimiento anual del 14,5% y vencimientos entre 8 y
26 dias. 26.974.055 57.658.672
26.974.055 57.658.672
Depositos a plazo en instituciones financieras del pais-
Banco Federal, C.A. Banco Universal con rendimiento
del 14,5% y vencimientos entre 6 y 22 dias. - 67.628.736
Bancoro, C.A. Banco Universal Regional con
rendimiento anual entre el 14,5% y el 15% y
vencimientos entre 7 y 22 dias. - 60.098.542
- 127.727.278
Obligaciones overnight-
Casa Propia Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. con
rendimiento anual del 13% y vencimiento a 3 dias. 112.000.000 -
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A.
con rendimiento anual del 1% y vencimiento a 1 dia. - 45.000.000
112.000.000 45.000.000
138.974.055 230,385,950

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto reconoci6 ingresos por
intereses por las Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias por Bs. 10.084.436 y Bs. 12.819.916, respectivamente, registrados
en el rubro de “Ingresos financieros” en la cuenta de “Ingresos por inversiones
en titulos valores”.

En fecha 18 de enero de 2010, fueron intervenidas las instituciones financieras
Mi Casa Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. e Inverunién Banco Comercial, C.A.
Posteriormente, en fecha 02 de marzo de 2010, fue levantada la intervenciéon de Mi
Casa Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A., con efectividad a partir del 29 de marzo
de 2010, una vez aprobada en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 01 de marzo de 2010, la anulacion de la totalidad de las acciones emitidas
con anterioridad a dicha Asamblea, y la emision de nuevas acciones las cuales
fueron suscritas en su totalidad por la RepuUblica Bolivariana de Venezuela, por
organo del Ministerio del Poder Popular para la Economia y Finanzas. En fecha
5 de abril de 2010 la SUDEBAN, mediante Resolucién N° 154.10, publicada en
esa misma fecha, en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
39.396, autoriz6 la fusion por absorcion de Mi Casa Entidad de Ahorro y Préstamo,
C.A. por parte del Banco de Venezuela, S.A. Banco Universal, adquiriendo este
Gltimo a titulo universal todos los activos y pasivos de Mi Casa Entidad de Ahorro
y Préstamo, C.A., la cual se extingue de pleno derecho. La fusion por absorcién
surtio efecto a partir del registro y publicacion; de las Actas de Asamblea donde
se acordo la fusion, del ejemplar de la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela donde se comunica la autorizaciéon por parte de la SUDEBAN y
del Oficio emanado de la mencionada Superintendencia donde comunica a los
entes involucrados en la fusién la autorizacién en cuestion.

En fecha 06 de abril de 2010, entr6 en vigencia la Resolucion N° 155.10, emitida
por la SUDEBAN, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 39.397, en la que se resuelve ordenar la liquidacién de Inverunion,
Banco Comercial C.A. y notificar a FOGADE a fin de que ejerza las funciones
atribuidas a los liquidadores y establezca las normas mediantes las cuales deba
procederse la liquidacion. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto
mantiene depositos a plazo fijo vencido en esa institucion financiera por Bs.
4.755.156, incluido los intereses por Bs. 58.641, para ambos semestres, regis-
trados en el rubro de otros activos (Nota 8 y 26).

En fecha 14 de junio de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 5.978, la intervencién con cese
de intermediaciéon financiera del Banco Federal, C.A. Al 30 de junio de 2010,
el Instituto mantuvo en esa institucién financiera depositos a plazo fijo vigentes
por Bs. 67.628.736, registrados en el rubro de inversiones en titulos valores,
con vencimiento en el mes de julio de 2010, los cuales fueron transferidos en
su totalidad al rubro de otros activos al 31 de diciembre de 2010, y depésitos a
plazo fijo vencidos por Bs. 29.539.197, incluidos los intereses por Bs. 439.308,
registrados en el rubro de otros activos (Nota 8 y 26). EI 01 de diciembre de 2010,
la SUDEBAN resuelve la liquidacion del Banco Federal, C.A.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2010, se vendi6 la totalidad de
las inversiones en titulos valores para negociar.

Al 30 de junio de 2010, el Instituto reconocié ingresos por intereses por las In-
versiones para negociar por Bs. 3.944.595, registrados en el rubro de “Ingresos
financieros” en la cuenta de “Ingresos por inversiones en titulos valores”.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2010, el Instituto vendi6 inversiones
en titulos valores para negociar, cuyo valor en libros ascendian a Bs. 617.552.869,
obteniendo ganancias por Bs. 13.899.221, las cuales fueron registradas el rubro
de “Otros ingresos operativos” en la cuenta de “Ganancia por venta de titulos
valores” (Nota 14).

Asimismo, el Instituto registrd pérdidas por ventas de inversiones en titulos valores
para negociar, por Bs. 47.658.379, al 30 de junio de 2010, las cuales se encuen-
tran registradas en el rubro de “Otros gastos operativos”. Durante el semestre
finalizado el 30 de junio de 2010, el instituto poseia inversiones en titulos valores
para negociar, cuya moneda de origen se vio afectada por la fluctuacion en la
tasa de cambio oficial ocurrida el 8 de enero de 2010, obteniendo ganancias por
diferencial cambiario de Bs. 40.581.051, las cuales fueron registradas en el rubro
“Otros ingresos operativos” en la cuenta de “Ingresos por diferencia en cambio y
operaciones con derivados” (Nota 14).

4. CARTERA DE CREDITOS

Se clasifica como se muestra a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Por tipo de crédito:
Préstamos por cuotas 16.587.499 10.637.648
Créditos hipotecarios 15.617.686 13.418.979
Créditos a plazo fijo 10.205.244 8.355.761
Microcréditos 5.359.779 5.695.326
Créditos al consumo 3.259.366 1.999.121
Créditos a empleados 2.036.036 1.871.890
Créditos agricolas 1.285.193 1.337.744
Créditos para adquisicion de vehiculos 665.517 636.994
55.016.320 43.953.463
Provision para cartera de créditos (10.066.161) (7.710.164)
44.950.159 36.243.299
Por tipo de actividad economica:
Financiero 20.215.090 16.255.796
Comercial 10.695.120 7.739.894
Servicios 10.442.716 10.902.575
Construccién 10.305.844 7.268.681
Agropecuaria 1.285.193 1.337.744
Industrial 431.880 381.923
Otros 1.640.477 66.850
55.016.320 43.953.463
Provision para cartera de créditos (10.066.161) (7.710.164)
44.950.159 36.243.299
Por tipo de garantia:
Avales y fianzas 34.260.887 24.700.293
Hipotecaria 12.494.871 11.812.461
Sin garantia 6.853.548 6.038.894
Documentos mercantiles 1.036.997 1.041.518
Prendaria 287.539 339.520
Prenda sin desplazamiento y fiduciaria 82.478 20.777
55.016.320 43.953.463
Provision para cartera de créditos (10.066.161) (7.710.164)
44.950.159 36.243.299
Por tipo de riesgo:
Riesgo normal 32.377.560 34.657.903
Riesgo potencial 3.439.337 1.971.415
Riesgo real 7.757.703 3.011.342
Alto riesgo 7.782.977 2.345.605
Irrecuperable 3.658.743 1.967.198
55.016.320 43.953.463
Provision para cartera de créditos (10.066.161) (7.710.164)
44.950.159 36.243.299
El detalle de los vencimientos se muestra a continuacion:
31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Hasta 30 dias 569.029 4.897.820
De 31 a 60 dias 1.819.306 1.135.000
De 61 a 90 dias 1.873.471 2.244.408
De 91 a 180 dias 73.731 122.280
De 181 a 360 dias 4.446.290 329.871
Mas de 360 dias 27.178.546 27.040.519
35.960.373 35.769.898
Cartera vencida 19.055.947 8.183.565
55.016.320 43.953.463
Provision para cartera de créditos (10.066.161) (7.710.164)
44.950.159 36.243.299




El movimiento de la provision para cartera de créditos se muestra a continua-
cion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010

Saldo al inicio del semestre 7.710.164 6.922.303
Mas-

Aumentos de provision 2.355.997 2.476.304
Menos-

Castigos - (1.688.443)
Saldo al final del semestre 10.066.161 7.710.164

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la provision para la cartera de créditos
incluye Bs. 603.761 y Bs. 496.488, respectivamente, correspondientes a provi-
siones genéricas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la provision para cartera de créditos fue
aumentada en Bs. 2.355.977 y Bs. 2.476.304, respectivamente, los cuales fueron
cargados a los resultados del semestre en la cuenta de “Gastos por incobrabilidad
de créditos y otras cuentas por cobrar”.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la provision para cartera de créditos
representa un porcentaje de cobertura del 53% y del 94% sobre el saldo de la
cartera vencida, siendo el porcentaje requerido por la SUDEBAN de un 100%. El
monto necesario para alcanzar la cobertura minima requerida por la SUDEBAN
es de Bs. 8.989.785 y Bs. 473.401, respectivamente.

En reunién de Junta Directiva de fecha 26 de mayo de 2010, fueron aprobados
castigos a la cartera de créditos por un total de Bs. 2.439.351, correspondientes
a créditos vencidos y en litigio, mas los respectivos intereses por cobrar por Bs.
632.649 (Nota 5). Este castigo fue informado a la SUDEBAN en comunicaciéon
de fecha 3 de septiembre de 2010.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el
Instituto recuper6 créditos castigados en ejercicios anteriores por Bs. 8.239 y Bs.
47.428, respectivamente, incluyendo rendimientos por Bs. 844.070 y Bs. 28.176,
respectivamente, registrados en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos
por recuperacion de activos financieros”.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto mantiene créditos sin
garantia por Bs. 6.853.548 y Bs. 6.038.894, respectivamente, de los cuales Bs.
2.868.367 Bs. 3.377.556, corresponden a microcréditos y Bs. 3.985.181 Bs.
2.661.337 a otros tipos de créditos, para el segundo y primer trimestre del 2010,
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto no recibi6 bienes muebles o
inmuebles en dacién de pago, por concepto de recuperacion de créditos.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los intereses devengados por la cartera
de créditos vencida, fueron reconocidos y registrados en los resultados de ambos
semestres en la cuenta de “Ingresos por cartera de créditos”. De acuerdo con
lo establecido en el Manual de Contabilidad para Bancos y Otras Instituciones
Financieras, estos intereses debieron ser registrados en cuentas de orden.

Los bancos e instituciones financieras y cualquier otro ente autorizado por la
Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, estan obligados a
cumplir con el financiamiento de ciertos sectores econoémicos, de acuerdo con
Resoluciones emitidas por los entes reguladores. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, los porcentajes requeridos y las bases de célculo, asi como los
porcentajes mantenidos y las bases de medicion, de las carteras dirigidas se
detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2010

Cantidad
Sector Porcentaje  Porcentaje  Base de Nimerode  de créditos
ccondmico _ _requerido_ _mantenido_ __ medicion deudores__otorgados Saldo Base de cilculo
Promedio de la cartera de créditos bruta
Agricolal 25% 4% 343,062 8 8 1285193 al 31 de diciembre 2009 y 2008
Cartera de eréditos bruta al 31 de
Microcréditos2. 3% 1% 5.620984 344 344 5359779 diciembre de 2009
Hipotecario3
Cartera de eréditos bruta al 31 de
Corto plazoh % 21% 250284 56 56 8306047 diciembre de 2009
Cartera de créditos bruta al 31 de
Largo plazo3 % 18% 11.178.218 204 204 7311639 diciembre de 2009
Promedio de la cartera de créditos bruta
Turismo©® 3% 0% al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Cartera de créditos bruta al 31 de
Manufactura7 10% 0% diciembre de 2009
1 El porcentaje requerido y la base de calculo, 6n emitida por el Ministerio del Poder

alo
Popular para las Finanzas y el Ministerio el Poder Popular para la Agrlcultura y Tierras publicada en Gaceta Ol N° 39372 del 12 de febrero
de 2010.

2 En Gaceta Oficial N° 39.372, de fecha 23 de febrero de 2010, se establecio los porcentajes de cumplimiento de la
siguiente forma: 18% para febrero, 19% para marzo, 20% para abril y mayo, 21% para junio, 22% para julio y agosto,
23% para septiembre, 24% para octubre y 25% para noviembre y diciembre de 2010.

3 El porcentaje requerido y la base de célculo, 6n emitida por el Ministerio del Poder Popular para la
Vivienda y el Hibitat publicada en Gaceta Oficial N° 30.416 del 4 de mayo 46 2010. Dicko porcentaje s requerido anualmente.

4 La base de medicin al monto de las
vivienda, por concepto de anticipo o valuaciones de obra.

das durante el afio 2009, para créditos hipotecarios para la construccion de

5 La base de medicion corresponde a la sumatoria de la cartera de créditos hipotecaria para la adquisicion de vivienda principal al 31 de diciembre de
2008 més el monto de los créditos hipotecarios para la adquisicion de vivienda principal otorgados durante el afio 2009.

30 de junio de 2010

Cantidad
Sector Porcentaje  Porcentaje Base de Nimerode  de créditos
econdmico requerido__mantenido__ medicién deudores__otorgados Saldo Base de cilculo
Promedio de la cartera de créditos bruta
Agricolal 21% 3% 275.643 8 8 1337744 al 31 de diciembre 2009 y 2008
Cartera de créditos bruta al 31 de
Microcréditos2 3% 14% 5620984 357 357 5695326 diciembre de 2009
Hipotecario3
Cartera de créditos bruta al 31 de
Corto plazod 4% 1% 250.284 2 2 216408 diciembre de 2000
Cartera de eréditos bruta al 31 de
Largo plazo3 6% 33% 10.927.934 325 325 13202571 diciembre de 2009
Cartera de créditos bruta al 31 de
Turismo® 2,5% 0% diciembre de 2009
» Cartera de créditos bruta al 31 de
Manufactura 7 10% 0% diciembre de 2009
1 El porcentaje requerido y la base de céleulo, 6n emitida or el Ministerio del Poder

Popular para las Finanzas y el Ministerio del Poder Popular para la Agricul fara y Tirmas publicada en Gaceta Oficial N° 39.118 del 11 de febrero
de 2009.

2 El porcentaje requerido y la base de cdlculo, corresponden a lo establecido en el Articulo N° 24 del Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la
Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras. La base de medicion corresponde al saldo de la cartera de microcréditos al 31 de
diciembre de 2009.

3 El porcentaje requerido y la base de céleulo, alo 6n emitida por el Ministerio del Poder Popular para la
Vivienda y el Habitat publicada en Gaceta Oficial N° 39.093 del 7 de enero de 2009, Dicho porcentaje es requerido anualmente.

4 La base de medicién corresponde al monto de las erogaciones efectuadas durante el afio 2009, para créditos hipotecarios para la construccion de
vivienda, por concepto de anticipo o valuaciones de obra.

5 La base de medicion corresponde a la sumatoria de la cartera de créditos hipotecaria para la adquisicién de vivienda principal al 31 de diciembre de
2008 més el monto de los créditos hipotecarios para la adquisicién de vivienda principal otorgados durante el afio 2009.

6 El porcentaje requerido y la base de célculo, 6n emitida por ¢l Ministerio del Poder Popular para el

Turismo publicada en Gaceta Oficial N° 39.270 del 23 de sepuembre e 2009,

7 El porcentaje requerido y la base de cilculo alo ido en la Resolucion N° 09-06-02, emitida por el Banco Central de
Venezuela, publicada en Gaceta Oficial N° 39.193 del 04 de junio de 2009. Dicho porcentaje se requiere anualmente.

5. INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR

Se componen de lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos
valores-
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias 94.063 2.049.234
94.063 2.049.234
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos-
Créditos vigentes 400.326 344.693
Créditos vencidos 823.660 304.335
1.223.986 649.028
Provision para rendimientos por cobrar y otros-
Provision para rendimientos por cobrar por cartera
de créditos (710.916) (249.091)
Provision para rendimientos por cobrar por
microcréditos (141.143) (67.953)
(852.059) (317.044)
465.990 2.381.218

El movimiento de la provisién para rendimientos por cobrar y otros se muestra
a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010

Saldo al inicio del semestre 317.044 1.052.200
Mas-

Aumentos de provision 830.858 826.973
Menos-

Castigos (295.843) (1.562.129)
Saldo al final del semestre 852.059 317.044

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la provision para rendimientos por cobrar
y otros fue aumentada en Bs. 830.858 y Bs. 826.973, respectivamente, los cuales
fueron registrados en los resultados de cada semestre en la cuenta de “Gastos
por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar”.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los rendimientos por cobrar por la
cartera de créditos vencida por Bs. 823.660 y Bs. 304.335, respectivamente, se
encuentran aprovisionados en su totalidad.

6. BIENES REALIZABLES

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto no recibi6 bienes muebles o
inmuebles en dacién de pago, por concepto de recuperacion de créditos.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el
Instituto no realizé ventas de bienes mantenidos en el rubro de “Bienes realiza-
bles”, ni bienes desincorporados en semestres anteriores.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el
Instituto no reconoci6é gastos por amortizacién de bienes muebles o inmuebles
recibidos en dacion de pago.



7. BIENES DE USO

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el movimiento de los bienes de uso se
muestra a continuacién:

Edificios e Mobiliario Equipos de
alaci Y equip transporte Total

COSTO:

Al 31 de diciembre de 2009 696.603 3.669.089 270.637 4.636.329

Adiciones - 254.741 - 254.741

Al30 de junio de 2010 696.603 3.923.830 270.637 4.891.070

Adiciones 149.740 422.858 56.363 628.961

Al 31 de diciembre de 2010 846.343 4.346.688 327.000 5.520.031
DEPRECIACION ACUMULADA:

Al 31 de diciembre de 2009 (56.137) (1.513.836) (82.892) (1.652.865)

Gasto del periodo (30.874) (250.741) (25.734) (312.349)

Al30 de junio de 2010 (87.011) (1.764.577) (108.626) (1.965.214)

Gasto del periodo (40.701) (343.211) (21.446) (405.358)

Al 31 de diciembre de 2010 (127.712) (2.107.788) (130.072) (2.370.572)
Total al 31 de diciembre de 2010 718.631 2.238.896 196.928 3.154.458
Total al 30 de junio de 2010 609.592 2.159.253 162.011 2.930.856

Al 31 de diciembre de 2010, las adquisiciones de "Edificios e Instalaciones" co-
rresponden a mejoras al sétano de servicios generales y auditoria interna por Bs.
149.740. Al 31 de diciembre de 2010, las adquisiciones de "Mobiliarios y equipos"
corresponden a la compra de una caja de seguridad y de equipos de computacién
por Bs. 308.401 y Bs. 114.456, respectivamente (Compra de sistemas de seguri-
dad y mobiliarios por Bs. 132.737 y Bs. 122.004, respectivamente, para junio de
2010). Al 31 de diciembre de 2010, las adquisiciones de "Equipos de Transporte"
corresponden a la compra de una moto por Bs. 56.363.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la cuenta de “Mobiliario y equipos”
incluye equipos de reconversion monetaria con valor en libros de Bs. 257.160 y
Bs. 296.723, respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS

Estan representados por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Gastos diferidos:
Software, neto de amortizacion acumulada por
Bs. 51.559 (Bs. 45.675 para junio 2010) 38.000 28.694
Gastos por reconversion monetaria, netos de
amortizacion acumulada por Bs. 9.607 (Bs. 7.909
para junio 2010) 7.909 9.667
Otros gastos diferidos, netos de amortizacion acumulada
por Bs. 493.150 (Bs. 343.904 para junio 2010) 983.640 888.908
Licencias, netas de amortizacion acumulada por
Bs. 88.178 2.028.101 2.028.101
3.057.650 2.955.370
Programas especiales 139.084.123 70.310.949
Bienes diversos 539.536 412.583
Partidas por aplicar 11.064 229.670
139.634.723 70.953.202
Varios:
Anticipo a proveedores 657.343 438.175
Otros gastos pagados por anticipado 2.436.487 418.591
Anticipos al personal 34.928 22.075
Suscripciones pagadas por anticipado 368 5.234
Cuentas por cobrar al accionista (Nota 17) 32.475.643 9.652.525
Otras cuentas por cobrar varias 2.394.139 3.749.322
37.998.908 14.285.922
180.691.281 88.194.494
Provision para otros activos (246.981) (246.981)
180.444.300 87.947.513

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los “Otros gastos diferidos” corresponden
a mejoras a inmuebles recibidos en comodato.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las licencias adquiridas corresponden
a un nuevo software de contabilidad (Paradise Financial Suite Version 3.0), el
cual fue implantado a partir del mes de abril de 2010, sustituyendo al software
IBS utilizado hasta esa fecha.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto registré6 gastos de amorti-
zacion por concepto de gastos diferidos por Bs. 327.662 y Bs. 286.356, respec-
tivamente.

En fecha 04 de diciembre de 2009, fueron intervenidas las instituciones financieras
Banco Real, Banco de Desarrollo, C.A. y Baninvest Banco de Inversion, C.A. cuyas
liquidaciones fueron ordenadas en fecha 18 de enero de 2010. En fecha 14 de
junio de 2010, fue intervenida con cese de intermediacion financiera, la institucion
financiera Banco Federal, C.A. El 1 de diciembre de 2010, la SUDEBAN resuelve
la liquidacién del Banco Federal, C.A. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la
cuenta de “Programas Especiales” corresponde a depositos a plazo y overnight
vencidos, colocados en las instituciones antes mencionadas (Nota 26). El saldo

de la cuenta esta conformado por el capital y los intereses devengados hasta
la fecha de vencimiento, por Bs. 137.085.271 y Bs. 1.998.852, respectivamente
(Bs. 69.456.535 y Bs. 854.414, respectivamente para junio de 2010), tal como
se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010
Capital Intereses Capital Intereses
Depositos a plazo en instituciones
financieras del pais-
Banco Federal, C.A. con rendimiento
anual del 14,50% 96.728.625 1.583.746 29.099.889 439.308
Banco Real, Banco de Desarrollo, C.A.
con rendimiento anual entre el 14,50%
yel 14,75% 15.207.034 211.573 15.207.034 211.573
Baninvest Banco de Inversion , C.A. con
rendimiento anual del 14,50% 10.453.097 139.056 10.453.097 139.056
Inverunion Banco Comercial, C.A. con
rendimiento anual del 15,50% 4.696.515 58.641 4.696.515 58.641
127.085.271 1.993.016 59.456.535 848.578
Obligaciones overnight en instituciones
financieras del pais-
Baninvest Banco de Inversion , C.A. con
rendimiento anual del 21,01% 10.000.000 5.836 10.000.000 5.836
137.085.271 1.998.852 69.456.535 854.414

Al 30 de junio de 2010, el Instituto mantuvo registrado depésitos a plazo fijo en el
rubro de inversiones en titulos valores por Bs. 67.628.736, colocados en bancos
intervenidos, los cuales vencieron en el mes de julio de 2010. Al 31 de julio de
2010, la gerencia del Instituto reclasificé al rubro de otros activos en la cuenta
de “Programas Especiales” el saldo antes indicado, producto del vencimiento de
esas colocaciones sin haber sido cobradas. (Notas 3 y 26)

Los “Bienes diversos”, al 31 de diciembre y 30 junio de 2010, corresponden a
existencia de papeleria y materiales de oficina.

Al 31 de diciembre de 2010, La cuenta de “Partidas por aplicar’ corresponde
principalmente a transitoria unidad de pago por Bs. 6.065 y Bs. 4.110 por faltantes
de caja. Al 30 de junio de 2010, la cuenta de “Partidas por aplicar” corresponde
principalmente a transitoria unidad de pago por Bs. 149.834, la cual fue regula-
rizada en el mes de agosto de 2010, y Bs. 78.276 por operaciones en transito
migracion.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los “Anticipos a proveedores” corres-
ponden, principalmente, para la compra de equipos, mejoras y remodelaciéon de
las agencias San Martin y Glorieta.

La cuenta de “Otros gastos pagados por anticipado”, al 31 de diciembre de 2010,
corresponde principalmente a Pélizas de seguro HCM vy utilidades pagadas por
anticipado. Al 30 de junio de 2010, corresponde a anticipos por honorarios y
primas de seguros de vehiculos.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las “Otras cuentas por cobrar varias”
corresponden principalmente a comisiones por cobrar al Departamento de Fidei-
comiso por Bs. 1.083.726 y Bs. 2.181.855, respectivamente. Durante el primer
semestre de 2010 se incluye liquidacion de cobranzas por Bs. 778.327, cuentas por
cobrar a Transporte de Valores Visiteca, C.A. por Bs. 367.000 y saldos originados
por la migracién al nuevo sistema de contabilidad adquirido por Bs. 1.184.048,
de los cuales Bs. 277.745 fueron imputados a sus cuentas respectivas durante
el segundo semestre

de 2010.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el
movimiento de la provision para otros activos fue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010

Saldo al inicio del semestre 246.981 867
Mas-

Aumentos de provision - 1.922.965
Menos-

Castigos - (1.676.851)
Saldo al final del semestre 246.981 246.981




9. CAPTACIONES DEL PUBLICO

Estan representadas por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Cuentas corrientes no remuneradas-
Personas naturales 5.427.734 4.505.924
Personas juridicas 15.291.776 7.804.468
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 408.461.387 342.143.397
Entes descentralizados y otros Organismos con régimen
especial 299.893 146.209
429.480.790 354.599.998
Otras obligaciones a la vista-
Personas naturales 31.013 -
Personas juridicas 3.072.953 -
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 1.191.809 48.060.363
Obligaciones por fideicomisos 109.564.959 32.983.129
113.860.734 81.043.492
Depositos de ahorro-
Personas naturales 3.843.510 3.211.190
Personas juridicas 51.334 66.472
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 2.582.363 337.022
6.477.207 3.614.684
31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Depositos a plazo-
Depositos a plazo hasta 30 dias-
Personas naturales 1.021.500 304.541
Persona juridica 1.419.000 929.861
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 1.200 -
Depositos a plazo de 31 a 60 dias-
Personas naturales 507.820 -
Persona juridica - 144.372
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 100.000
Depositos a plazo de 61 a 90 dias-
Personas naturales 10.000 156.000
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y
del Distrito Capital (Nota 17) 7.890 -
Persona juridica - 150.000
Depositos a plazo entre 91 a 120 dias-
Personas naturales - 7.890
3.067.410 1.692.664

Captaciones del publico restringidas-
Cuentas corrientes inactivas-
Personas naturales - 472
Administraciones Publicas Estatales, Municipales y

del Distrito Capital (Nota 17) - 517.292
Depositos de ahorro inactivos-
Personas juridicas - 176
Otras captaciones del publico restringidas-
Personas juridicas 2.578.267 2.578.268
2.578.267 3.096.208
555.464.408 444.047.046

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las captaciones del publico incluyen
principalmente depésitos de entes publicos por Bs. 412.344.649 y Bs. 391.058.074,
los cuales representan el 74% y el 88% del total de las captaciones del publico
a esas fechas, respectivamente.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las “Otras captaciones del publico res-
tringidas” por Bs. 2.578.268, para ambos semestres, corresponden a lo establecido
en el Articulo 7 de la Ordenanza del Instituto Municipal de Crédito Popular (IMCP),
relacionado con los depoésitos que exige la Alcaldia a quienes presten servicios
publicos municipales o servicios que requieran concesion, contrato o delegacion
dentro de la jurisdiccion del Municipio Bolivariano Libertador; estos depésitos
restringidos son para garantizar el pago del servicio respectivo y no generan
ningun tipo de interés. El Instituto se hace responsable de la garantia exigida por
la Alcaldia, hasta el monto del correspondiente depésito, y la devolucién de éste
se hara a quien resulte ser el titular final del contrato de servicio.

El Banco Central de Venezuela (BCV) ha emitido resoluciones, en las que esta-
blece las tasas minimas que deben cancelar los bancos, entidades de ahorro y
préstamo y demas instituciones financieras por los depdsitos de ahorro, incluidas
las cuentas de activos liquidos, y por los depositos a plazo y certificados de
depositos a plazo. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, las Resoluciones vigentes fueron:

- Resolucion N° 09-06-02, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.193, de fecha 04 de junio de 2009, vigente a partir del 05 de
junio de 2009, estableciendo en un 12,5% la tasa minima por los depositos de
ahorro, incluidas las cuentas de activos liquidos, y un 14,5% la tasa minima por
los depositos a plazo y certificados de depésitos a plazo.

- Resolucion N° 08-04-03, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.150, de fecha 29 de abril de 2008, vigente a partir del 1° de
mayo de 2008, estableciendo en un 15% la tasa minima por los depoésitos de
ahorro, incluidas las cuentas de activos liquidos, y un 17% la tasa minima por los
depésitos a plazo y certificados de depésitos a plazo.

Al cierre de los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
las captaciones del publico causan intereses anuales que oscilan entre los si-
guientes porcentajes:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Otras obligaciones a la vista 12,50% 12,50%
Depositos de ahorro 12,50% 12,50%
Depositos a plazo 14,50% 14,50%

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién N° 224.08, emitida por la SU-
DEBAN, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N° 39.018, de fecha 17 de septiembre de 2008, vigente a partir de esa fecha, el
Instituto, a los fines del calculo de los intereses generados por los depdsitos de
ahorro recibidos del publico, incluidas las cuentas de activos liquidos, considera el
saldo mensual promedio, de las referidas cuentas, tomando en cuenta los montos
diarios mantenidos durante todo el periodo mensual.

10. ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

Estan representados por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Varias:
Proveedores 297.323 520.692
Bono vacacional por pagar 201.591 282.781
Servicios por pagar 36.774 95.513
Utilidades por pagar 34.765 568.899
Impuestos retenidos al personal y accionistas 4.231 2.257
Honorarios por pagar 433 158.800
Impuestos retenidos a terceros - 107.832
Otras retenciones a terceros por pagar 12.036 7.834
Otras cuentas por pagar varias - 687.466
Otras obligaciones contractuales con el personal
por pagar - 611.737
587.153 3.043.811
Otras provisiones:
Provisiones para prestaciones sociales (Nota 16) - 106.260
Prevencion integral contra la legitimacion de capitales 54.734 449.419
Provisiones por litigios pendientes (Nota 16) 250.271 489.300
Provision Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion (LOCTI) 96.237 165.454
Provision Ley Organica contra el Trafico Ilicito y
Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotropicas (LOCTISEP) 1.224 -
402.466 1.210.433
Ingresos diferidos 183.610 68.613
Partidas por aplicar - 40.809
Aportes y retenciones laborales por pagar 214.236 93.877
1.387.465 4.457.543

Al 30 de junio de 2010, las “Otras obligaciones contractuales con el personal por
pagar” corresponden a beneficios otorgados a los empleados como son: servi-
cios de oftalmologia y odontologia, juguetes, uniformes, plan vacacional y Gtiles
escolares, luego de analisis efectuado por la gerencia del Instituto, se determino
un exceso en estos saldos, por lo que se procedio a liberar las mismas contra los
resultados del semestre finalizado el 31 de diciembre de 2010, registrdndose en
la cuenta de “Ingresos Operativos Varios”.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los “Honorarios por pagar’ corres-
ponden, principalmente, a servicios profesionales por Bs. 433 y Bs. 158.800,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010, la cuenta “Servicios por pagar”, incluye los servicios
de telefonia fija y electricidad por Bs. 31.940 y Bs. 4.834, respectivamente (Bs.
87.465 y Bs. 8.048, respectivamente, a junio de 2010).

Al 30 de junio de 2010 la cuenta de “Otras cuentas por pagar varias”, corresponde
a saldos originados por migracion del sistema, luego de un analisis efectuado por
la gerencia del Instituto se determino un exceso en estos saldos, por lo que se
procedi6 a liberar las mismas contra los resultados del semestre finalizado el 31 de
diciembre de 2010, registrandose en la cuenta de “Ingresos Operativos Varios”.

11. PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el capital social pagado es de Bs.
9.100.000 y Bs. 6.100.000, respectivamente.



En el mes de diciembre de 2009, el accionista del Instituto aport6 Bs. 3.000.000,
en efectivo, destinados al desarrollo tecnolégico del Instituto. En fecha 20 de julio
de 2010 la SUDEBAN envié comunicacion N° SBIF-1I-GGR-GA-11232 donde
autoriza el aumento del capital social del Instituto en la cantidad de Bs. 3.000.000
para elevarlo de Bs. 6.100.000 a Bs. 9.100.000 mediante la capitalizacién del
aporte realizado por el accionista del Instituto. El aumento de capital fue aprobado
en Asamblea General Ordinaria de Accionistas del Instituto celebrada el 30 de
septiembre de 2010.

Reservas de capital

De acuerdo a sus estatutos sociales, el Instituto debe transferir a la reserva legal
un minimo del 20%

de la utilidad neta de cada periodo hasta alcanzar el 50% del capital social.
Cuando se haya alcanzado este limite, debera destinarse no menos del 10% de
los beneficios liquidos de cada semestre para aumentar el fondo de reserva legal
hasta que la misma alcance el 100% del capital social. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, el Instituto realiz6 apartados para reserva legal por Bs. 14.741 y
Bs. 1.094.486, sobre los resultados obtenidos en cada semestre.

Ajustes al patrimonio

El saldo mantenido en la cuenta de “Ajustes al patrimonio” al 31 de diciembre y 30
de junio de 2010 por Bs. 350.629 para ambos semestres, corresponde al efecto
originado por la variacion del tipo de cambio oficial, fijado mediante el Convenio
Cambiario N° 14 de fecha 08 de enero de 2010, y en concordancia con lo esta-
blecido por el Banco Central de Venezuela (BCV) en la Resoluciéon

N° 10-06-04 de fecha 10 de junio de 2010 (deroga la Resolucion N° 10-01-02
de fecha 28 de enero

de 2010).

Con objeto de ampliar el entendimiento de los efectos sobre las operaciones del
Instituto por las modificaciones establecidas en dichas normativas cambiarias,
a continuacién se presenta el detalle del efecto por fluctuacion cambiaria (en
bolivares):

Inversiones en titulos valores:

Inversiones para negociar 343.148
343.148

Intereses y comisiones por cobrar 7.481
350.629

En fecha 29 de enero de 2010, entr6 en vigencia la Resolucion N° 050.10, emi-
tida por la SUDEBAN, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.357, de fecha 29 de enero de 2010, estableciendo que el
saldo de los beneficios netos generados en las instituciones financieras por el
desplazamiento de la tasa de cambio controlada, debera ser registrado en la
cuenta Ganancia o Pérdida por fluctuacion cambiaria por tenencia de activos
y pasivos en moneda extranjera, de acuerdo con los términos contenidos en el
Convenio Cambiario N° 14 y la Resolucion N° 10-01-02, emitidos por el Banco
Central de Venezuela (BCV).

Dicha cuenta s6lo podra ser utilizada en orden de prioridad y Unicamente en
los casos de:

a. Enjugar pérdidas o déficit operacionales mantenidos en las cuentas patrimo-
niales al 31 de diciembre de 2009.

b. Aumento de capital social, materializable una vez finalizado el cierre del primer
semestre del
afio 2010.

c. Constitucion o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para contingen-
cias de activos, determinados por la Superintendencia de Bancos hasta el 31
de diciembre de 2009.

d. Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales aprobados
hasta el 31 de diciembre de 2009, incluyendo la plusvalia, en caso de existir
saldo en dicha fecha.

En todo caso, las instituciones financieras deben informar a la SUDEBAN, la apli-
cacion que dara a los citados beneficios dentro de los conceptos sefialados.

Resultados acumulados
Superavit no distribuible y restringido

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto reclasificé a la cuenta de
“Superavit no distribuible y restringido” Bs. 66.332 y Bs. 4.925.186, respectiva-
mente, correspondientes al traspaso del 50% de los resultados de cada semestre,
de conformidad con lo establecido en la Resolucion N° 329-99 emitida por la
SUDEBAN.

indices de capitalizacion

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los indices mantenidos y requeridos,
calculados con base en las cifras presentadas en los estados financieros, de
acuerdo con los célculos realizados por la Gerencia, se indican a continuacion:

31 de diciembre de 2010
Indice Indice

30 de junio de 2010
Indice Indice

requerido requerido
indice de Patrimonio de Riesgo (Capital de
riesgo — Global) 10% 12% 14% 12%
indice de Solvencia Patrimonial
(Patrimonio/activos totales) 5% 8% 7% 8%

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON RIESGO FUERA DE BALANCE
GENERAL Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Estan representadas por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Activos de los fideicomisos 347.946.807 305.887.442
Cuentas deudoras por otros encargos de confianza
(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) 25.277.858 23.896.515
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para
la Vivienda 54.216 49.920
Otras cuentas de orden deudoras:
Cobranzas 9.002 9.002
Garantias recibidas 100.878.422 83.621.896
Consignaciones recibidas 829.735 288.216
Otras cuentas de registro 25.845.106 25.110.795
127.562.265 109.029.909
Otras cuentas de registro deudoras:
Otras cuentas de registro deudoras por operaciones
de fideicomiso 768.534 768.534
768.534 768.534

Activos de los fideicomisos

Un resumen de los balances generales combinados del departamento de fidei-
comiso se presenta a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Activos de los fideicomisos:
Disponibilidades 109.564.959 32.983.129
Inversiones en titulos valores 59.990.244 104.065.262
Cartera de créditos 4.919.359 5.085.993
Intereses y comisiones por cobrar 303.622 909.227
Otros activos 173.168.623 162.843.831
347.946.807 305.887.442
Pasivos y patrimonios de los fideicomisos:
Otros pasivos 461.474 872.648
461.474 872.648
Patrimonio:
Patrimonio asignado a los fideicomisos 280.584.840 246.924.571
Resultados acumulados 66.900.493 58.090.223
347.485.333 305.014.794
347.946.807 305.887.442

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los “Patrimonios asignados a los fidei-
comisos”, de acuerdo a su propésito se clasifican como sigue:

31 de diciembre de 2010

Tipos de Fideicomiso
Caracteristicas
Mixtas Otros Total

Tipos de fideicomitente % Inversién _Administracion

Personas juridi 153 23.137 4986 5937 4271762 4305.822
Administraciones piblicas, estatales, municipales y

del distrito capital 50,02 6.131
Entes descentralizados y otros con régimen especial 4845

Total 29268

140.327.568
135.945.319 -
276.277.873 5937

140.333.699

4271.762

30 de junio de 2010

Tipos de Fideicomiso
Caracteristicas
Mixtas Otros Total

Inversion _Adminis

Tipos de fideicomi %

Personas juridicas 150 23.137 4.986 5.937 3.667.785 3.701.844
Administraciones piblicas, estatales, municipales y

del distrito capital 52,33 6.131
Entes descentralizados y otros con régimen especial 46,17

Total 29.268

129.204.082
114.012.514 -
243221582 5.937

129.210.213
114.012.514
246.924.571

3.667.785




Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los Fondos Fideicometidos aportados por
Entes del Estado representan aproximadamente el 98% y 97%, respectivamente,
del total de los fondos del fideicomiso.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, existen fondos de los patrimonios asig-
nados a los fideicomisos con saldos negativos por Bs. 58.030 y Bs. 57.994, res-
pectivamente. Esta situacion fue regularizada en fecha 20 de enero de 2011.

Al 31 de diciembre y 30 de junio 2010, el mencionado saldo negativo corresponde
especificamente a tres y a dos fideicomitentes respectivamente.

Durante los afios 2007 y 2008, la Gerencia de Fideicomiso recibi6 de la Vice-
presidencia de Administracion Financiera del Fondo Intergubernamental para la
Descentralizacion (FIDES), diversas comunicaciones solicitando el finiquito de
ciertos fideicomisos relacionados con proyectos financiados por el FIDES. En los
meses de enero y febrero de 2009, se realizaron los finiquitos de la mayoria de
estos proyectos por un total de Bs. 9.324.620.

En fecha 05 de diciembre de 2008, la Gerencia de Fideicomiso inform6 al FIDES
que, respecto a uno de los fideicomisos que se solicité el finiquito, se han realizado
pagos por valuacion a diferentes companias, siendo el ente ejecutor FUNDAPA-
TRIMONIO. En fecha 19 de enero de 2009, el FIDES solicita a la Gerencia de
Fideicomiso, la paralizacion del finiquito de este fideicomiso, mientras se evalia
la situacion expuesta. A la fecha de este informe, no se ha recibido una nueva
comunicacion por parte del FIDES, en lo que respecta al finiquito del fideicomiso.
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el saldo de dicho fideicomiso es de Bs.
1.554.385 para ambos semestres.

Inversiones en titulos valores

Estan conformadas por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Depositos a plazo fijo en instituciones financieras

del pais-
Casa Propia Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. con

rendimiento anual del 14,50% para diciembre 2010 y

vencimiento entre 31 y 34 dias 59.990.244 -
Bancoro, C.A Banco Universal Regional con

rendimiento anual entre 14,50% y el 15% para junio

2010y vencimientos entre 6 y 15 dias 48.920.262
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A.

con rendimiento anual del 14,75% para junio 2010 y

vencimientos entre 33 y 40 dias 45.000.000
Banco Federal, C.A. con rendimiento anual del 14,50%

y vencimiento a 22 dias - 10.145.000

59.990.244 104.065.262

Al 31 de diciembre de 2010, el Departamento de Fideicomiso ha reconocido ingresos por inversiones
por titulos valores por Bs. 7.188.996, registrados en las subcuentas de “certificados de ahorro en
instituciones financieras del Pais” y “Ingresos por intereses deposito plazo fijo”. (Al 30 de junio de
2010, el Departamento de Fideicomiso ha reconocido ingresos por inversiones por Bs. 7.437.099,
registrados en la cuenta de “Ingresos por inversiones en titulos valores”).

En fecha 18 de enero de 2010, fueron intervenidas las instituciones financieras Mi Casa Entidad
de Ahorro y Préstamo, C.A. e InverUnion Banco Comercial, C.A. Posteriormente, en fecha 02 de
marzo de 2010, fue levantada la intervencion de Mi Casa Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A., con
efectividad a partir del 29 de marzo de 2010, una vez aprobada en Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 01 de marzo de 2010, la anulacion de la totalidad de las acciones emitidas
con anterioridad a dicha Asamblea, y la emision de nuevas acciones las cuales fueron suscritas en
su totalidad por la Republica Bolivariana de Venezuela, por drgano del Ministerio del Poder Popular
para la Economia y Finanzas.

En fecha 05 de abril de 2010, entré en vigencia la Resolucion N° 154.10, emitida por la SUDEBAN,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.396, mediante la cual
autoriza la fusién por absorcion de Mi Casa Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. por parte del Banco
Venezuela, S.A. Banco Universal.

En fecha 18 de enero de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 5.956, resolucion en la cual se interviene con cese de intermediacion
financiera a InverUnion Banco Comercial, C.A. Posteriormente la SUDEBAN ordend aplicar la medida
de liquidacion de esta institucion financiera, mediante la Resolucion N° 155.10 emitida el

6 de abril de 2010, publicada en esa misma fecha en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.397. Los depositos a plazo fijo mantenidos al 31 de diciembre de 2009 en
esa institucion financiera por Bs. 16.082.763, fueron reclasificados al rubro de otros activos a otras
cuentas por cobrar producto de que los mismos vencieron durante el mes de febrero de 2010y a la
fecha no han sido cobrados.

Banco Bicentenario, Banco Universal, C.A., es una institucion financiera creada por medio de la fusion
de las instituciones Banfoandes Banco Universal, C.A., Banco Confederado S.A., Bolivar Banco,
C.A., C.A. Central Banco Universal, y Bannorte (BANORTE) Banco Comercial, cuya fusion que se
dio posterior a la intervencion de las entidades Banco Confederado S.A., Bolivar Banco, C.A., C.A.
Central Banco Universal y Bannorte (BANORTE) Banco Comercial.

En fecha 06 de abril de 2010, entr6 en vigencia la Resolucion N° 155.10, emitida por la SUDEBAN,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.397, en la que se
resuelve ordenar la liquidacion de InverUnion, Banco Comercial C.A. y notificar a FOGADE a fin

ejerza las funciones atribuidas a los liquidadores y establezca las normas mediantes las cuales deba
procederse la liquidacion.

En fecha 14 de junio de 2010 fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria de la RepUblica Bolivariana
de Venezuela N°5.978, la intervencion con cese de intermediacion financiera del Banco Federal, C.A.
Al 30 de junio de 2010, el Departamento de Fideicomiso, mantiene depésitos a plazo vencidos por Bs.
35.024.758, incluidos los intereses por Bs. 549.187 registrados en el rubro de otros activos y depésitos
aplazo por vencer en el mes de julio de 2010 por Bs. 10.145.000, en esa misma institucion financiera,
registrados en el rubro de inversiones en titulos valores. A la fecha de este informe no existe ninguna
comunicacion oficial en cuanto al futuro de esa institucion financiera. (Nota 26)

Segun revision efectuada por la SUDEBAN a los principales fideicomisos administrados por el Insti-
tuto, se determin6 como resultado preliminar, que aproximadamente el 98% de éstos corresponden a
fideicomisos dirigidos, cuyo fideicomitente es el Municipio Bolivariano Libertador. (Nota 26)

La SUDEBAN, instruyd al Instituto que una vez determinados los fondos fiduciarios que provienen de
fideicomisos dirigidos, se deben notificar a los fideicomitentes sobre su irrecuperabilidad, a objeto de
ajustar el patrimonio del fideicomiso, en consideracion a las pérdidas experimentadas. En el caso de
aquellos fideicomisos en los cuales no se establece que la Institucion “...no estd asumiendo riesgos
econbmicos Y financieros...”, se debe reconocer los montos invertidos como activos del Instituto y
proceder a provisionarlos en un 100%.(Nota 26)

En fecha 27 de mayo de 2010, el Instituto procedié a notificar al referido fideicomitente mediante
comunicacion P-122/10, que la pérdida ascenderia a Bs. 127.819.073, correspondiente a capital
e intereses de depositos a plazo vencidos, colocados con fondos provenientes de los fideicomisos
dirigidos. (Nota 26)

Al 31 de diciembre 2010, el Departamento de Fideicomiso mantiene colocaciones por Bs. 173.168.623,
eninstituciones financieras en proceso de liquidacion o en etapa de decision del futuro de la institucion
intervenida. La SUDEBAN envi6 comunicaciones de fechas 14 de abril y 30 de julio de 2010, donde
se le instruy6 al Departamento de Fideicomiso provisionar en un 100% las colocaciones mantenidas
en esas instituciones financieras y determinar los fondos fiduciarios que provienen de fideicomisos
dirigidos, e informar a los fideicomitentes sobre su irrecuperabilidad a objeto de ajustar el patrimonio
del fideicomiso. En fecha 27 de mayo de 2010, se notifico al referido Fideicomitente (Alcaldia del
Municipio Bolivariano Libertador) el monto de las pérdidas estimadas, no habiendo recibido respues-
ta de éste a la fecha de nuestro informe. Adicionalmente, con fechas 27 de abril de 2010 y 11 de
agosto de 2010, el Instituto present6 a la SUDEBAN planes de recuperacion para provisionar estas
inversiones a través de amortizaciones cuatrimestrales y/o semestrales en plazos que van entre
cuatro (4) y/o siete (7) afios, que contemplan aumentos de capital, y le informé que ha realizado las
gestiones en pro de la recuperacion de los fondos fideicometidos colocados en bancos en proceso
de liquidacion ante FOGADE. Con fecha 28 de diciembre de 2010, la SUDEBAN indic6 al Instituto
que no consideraba viable el plan de recuperacion presentado, por lo que debia provisionar el total
de las colocaciones mantenidas en los Bancos intervenidos o en situacion de liquidacion por Bs.
137.085.271, dada la incertidumbre existente en cuanto a su recuperacion. Adicionaimente, dado
que la constitucion de la provision indicada anteriormente absorbia el 435,81% de su patrimonio, la
SUDEBAN informé al Instituto que debia realizar las gestiones pertinentes ante su tnico accionista
(Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador), a fin de acordar los aspectos patrimoniales para la
reposicion de las pérdidas derivadas del registro de la provision en comento, para lo cual debia
convocar una Asamblea Extraordinaria de Accionistas a fin de deliberar sobre la materia. Asimismo,
le instruyo ajustar el patrimonio del fideicomiso por Bs. 172.988.831 dado que no existia pronuncia-
miento por parte de su fideicomitente sobre la reposicion de esas pérdidas. A la fecha de emision de
estos estados financieros, el Instituto no ha dado respuesta a la comunicacion antes mencionada
recibida de la SUDEBAN, ni ha realizado los ajustes solicitados asi como tampoco la convocatoria a
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

Cartera de créditos

Se muestra a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Por tipo de préstamo:
Préstamos a terceros 5.369.802 5.577.098
Préstamos a beneficiarios 97.366 191.516
5.467.168 5.768.614
Provision para cartera de créditos (547.809) (682.621)
4.919.359 5.085.993
Por tipo de actividad econdmica:
Comercio al mayor y detal 4.440.489 4.892.512
Otras actividades 1.026.679 876.102
5.467.168 5.768.614
Provision para cartera de créditos (547.809) (682.621)
4.919.359 5.085.993
Por vencimiento:
Entre seis meses y un afio 480.249 622.695
Mayor a un aiio 3.827.363 3.838.089
4.307.612 4.460.784
Cartera vencida 1.159.556 1.307.830
5.467.168 5.768.614
Provision para cartera de créditos (547.809) (682.621)
4.919.359 5,085,993

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los préstamos a terceros corresponden,
principalmente, a créditos otorgados con fondos de los fideicomisos dirigidos, cons-
tituidos por el Banco del Pueblo Soberano, C.A. Banco de Desarrollo (Banco del
Pueblo), para el desarrollo del “Plan de Transformacién de la Economia Informal
para la Economia Popular y Solidaria” en ciertos sectores de la ciudad, por lo que



no corresponde al Departamento de Fideicomiso registrar pérdidas por deterioro
por esos activos, dado que las mismas son asumidas por el fideicomitente.

El Departamento de Fideicomiso, no es responsable en el atraso en cancelaciones
de las cantidades de dinero que por concepto de capital e intereses deban cancelar
los deudores, tal y como esté estipulado en los contratos de fideicomisos. Las
gestiones de cobranza de estos créditos, son realizadas por el Departamento de
Fideicomiso, no obstante, la recuperabilidad de los mismos, estéa sujeta a la capa-
cidad de pago de los deudores, cuyo riesgo es asumido por el fideicomitente.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los préstamos a beneficiarios generan
intereses a una tasa de 12% anual, para ambos semestres.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la Gerencia del Departamento de Fi-
deicomiso no determiné ni registré los rendimientos por cobrar, correspondientes
a los intereses devengados de la cartera de créditos vigente.

Otros activos de los fideicomisos

Comprenden lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Otras cuentas por cobrar 173.168.623 162.843.831
173.168.623 162.843.831

En fecha 04 de diciembre de 2009, fueron intervenidas las instituciones finan-
cieras Banco Real, Banco de Desarrollo, C.A. y Baninvest Banco de Inversion,
C.A. cuyas liquidaciones fueron ordenadas en fecha 18 de enero de 2010. En
fecha 14 de junio de 2010, fue intervenida con cese de intermediacion financiera,
la institucion financiera Banco Federal, C.A. cuya liquidacion fue ordenada en
fecha 01 de Diciembre de 2010. La cuenta de “Otras cuentas por cobrar”, al 31
de diciembre y 30 de junio de 2010, corresponde a depdsitos a plazo vencidos,
colocados en instituciones financieras intervenidas a la fecha (Nota 17). El saldo
de la cuenta esta conformado por el capital y los intereses devengados hasta
la fecha de vencimiento, por Bs. 170.211.944 y Bs. 2.956.679, respectivamente,
para el 31 de diciembre de 2010, y por Bs. 160.066.944 y Bs. 2.776.887, para el
30 de Junio de 2010, tal como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010

Capital Intereses Capital Intereses
Depésitos a plazo en instituciones financieras del pais-
Baninvest Banco de Inversion, C.A. con rendimiento
anual entre el 14,50% y el 15% 57.527.526 990.082 57.527.526 990.082
Banco Federal, C.A. con rendimiento anual del 14,50% 44.620.571 728979 34.475.571 549.187
Banco Canarias, Banco Universal, C.A. con rendimiento
anual entre el 14,50% y el 16,75% 32.738.062 627.948 32.738.062 627.948
Banco Real, Banco de Desarrollo, C.A. con rendimiento
anual entre el 14,50% y el 14,75% 19.079.548 359.960 19.079.548 359.960
Inverunién Banco Comercial, C.A. con rendimiento anual
del 14,50% 16.246.237 249.710 16.246.237 249.710
70211.944 2.956.679 60.006.944 2 776887

Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda

En fecha 31 de julio de 2008, fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria N°
5.889 el DecretoN° 6.072 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Régimen Pres-
tacional de Vivienda y Habitat, el cual derogé el Decreto N° 5.750 con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley del Régimen Prestacional
de Vivienda y Habitat, de fecha 27 de diciembre de 2007, publicado en Gaceta
Oficial Extraordinaria de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 5.867 de fecha
28 de diciembre de 2007.

Esta ley establece que las instituciones financieras publicas o privadas, regidas
por el Decreto con fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, podran actuar como operadores financieros en
materia de vivienda y habitat, previa calificacion y certificacion por parte del Banco
Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH), y conforme a las disposiciones ema-
nadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Estos
operadores financieros realizaran las actividades de intermediacién financiera,
entre los usuarios del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda y el BANAVIH,
para el financiamiento, compra, construccion, sustitucion, restitucion, reparacion
o remodelacién de su vivienda principal; el refinanciamiento o pago de hipoteca;
o para cualquier otra actividad relacionada con el objeto de

la Ley.

El Instituto, fue autorizado para actuar como operador financiero, mediante Re-
solucion N° JD-06-23, emitida por el BANAVIH de fecha 17 de febrero de 2006,
publicada en Gaceta Oficial N° 38.389 de fecha 2 de marzo de 2006.

La Gerencia de Créditos y Microfinanzas del Instituto, administra los fondos recibi-
dos por el BANAVIH los cuales son para el otorgamiento de créditos hipotecarios
regidos por la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat. Cada crédito
esta soportado por la conformacion de un expediente de crédito, de acuerdo a
requisitos establecidos por el Fondo de Ahorro Obligatorio de la Vivienda.

Los saldos del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda estan representados
como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
ACTIVOS:
Cartera de créditos 25.091.660 22.967.972
Intereses por cobrar 186.198 137.507
Otros activos 943.237 791.036
26.221.095 23.896.515
PASIVOS:
Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y
Habitat y con otras instituciones 26.034.896 23.759.008
RESULTADOS:
Ingresos 186.199 137.507
26.221.095 23.896.515
Garantias recibidas 46.907.259 42.701.928

La Ley establece que debe mantenerse en el Fondo de Ahorro Obligatorio para la
Vivienda la totalidad de los recursos no colocados provenientes de los aportes del
ahorro habitacional y que el rendimiento de este Fondo debe distribuirse semes-
tralmente entre los ahorristas habitacionales. Al 31 de diciembre y 30 de junio de
2010, la totalidad de los fondos recibidos fueron otorgados mediante créditos.

Segun la Resolucion N° 009/11/97 del 28 de noviembre de 1997 emitida por la
SUDEBAN, los créditos otorgados de conformidad con la Ley del Subsistema de
Vivienda y Politica Habitacional (ahora Sistema Nacional de Vivienda y Habitat)
y sus Normas de Operacion, se exceptuaran de la constitucion de la provision
genérica establecida en el Manual de Contabilidad para Bancos y Otras Insti-
tuciones Financieras. Adicionalmente, estaran igualmente exceptuados de la
constitucion de provisiones especificas, siempre y cuando su otorgamiento y
control sea de estricto cumplimiento a las disposiciones de la mencionada Ley y
sus Normas de Operacion.

La “Tasas de Interés Social Especial” aplicada a los créditos hipotecarios otorgados
con los recursos de los Fondos Regulados por el Decreto con Rango, Valor y
fuerza de Ley de Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2010, fueron las establecidas en la Resolucién emitida por el
Ministerio del Poder Popular para la vivienda y Habitat, publicada en Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.086, de fecha 23 de diciembre
de 2008, tal como se muestra a continuacion:

Ingreso Familiar M 1 Tasa de Interés Social Especial

Hasta Bs. 2.800 4,66%
Desde Bs. 2.800 Hasta Bs. 5.474 6,61%
Desde Bs. 5.474 Hasta Bs. 7.000 8,55%

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el saldo de “Otros activos” de Bs. 943.237
y Bs. 791.036 respectivamente, corresponden a las primas del fondo de garantia,
cobradas a los beneficiarios de los créditos, las cuales fueron canceladas al BA-
NAVIH en los meses de enero de 2011 y junio de 2010, respectivamente.

En fecha 25 de mayo de 2007, fue publicada la Resolucién N° 067, emitida por
el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat, estableciendo un 8,5%
la comision de costos operativos que deberan cobrar los operadores financieros
que presten servicios de recaudacion del ahorro obligatorio y de gestion para el
otorgamiento y recuperacion de préstamos a corto y largo plazo con recursos del
Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda. Este porcentaje deberé distribuirse
un 6,5% por la gestién de otorgamiento y recuperacién de los préstamos hipote-
carios definidos en la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, y un
2% por el servicio de recaudacion del ahorro obligatorio.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto registré en el rubro de “Otros
ingresos operativos” Bs. 97.878 y Bs. 128.042, respectivamente, por el cobro
de la comision por la gestion de otorgamiento y recuperacion de los préstamos
hipotecarios. A la fecha, a pesar de estar autorizado por el BANAVIH para actuar
como operador financiero, el Instituto no recibe aportes del Fondo de Ahorro
Obligatorio para la Vivienda (FAOV) de empresas y/o entidades publicas y pri-
vadas, por lo que no percibe la comision del 2% por el servicio de recaudacion
del ahorro obligatorio.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se
otorgaron 14 y 18 créditos, respectivamente, con los recursos provenientes del
Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el nimero de deudores del Fondo de
Ahorro Obligatorio en el Instituto es de 275 y 250, de los cuales 55 y 5 estan
clasificados como vencidos, respectivamente.

Otras cuentas de orden deudoras

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las otras cuentas de orden deudoras
comprenden: cobranzas, garantias recibidas por operaciones de crédito, con-
signaciones recibidas y otras cuentas de registro. Estas cuentas no representan
contingencias o compromisos asumidos por el Instituto.



13. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Estan representados por los siguientes conceptos:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Comisiones por servicios 1.638.616 3.098.683
Ganancia por diferencia en cambio (Nota 3) - 40.581.051
Ganancia por venta de titulos valores (Nota 3) - 13.899.221
1.638.616 57.578.955

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las comisiones por servicios correspon-
den principalmente a las comisiones cobradas por las operaciones de fideicomiso
por Bs. 1.396.305 y Bs. 2.778.954, respectivamente.

14. OTROS GASTOS OPERATIVOS

Estan representados por los siguientes conceptos:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Pérdida por venta y valoracion de titulos valores (Nota 3) 47.660.233
47.660.233

15. REGIMEN FISCAL
Impuesto sobre la renta

El Instituto esta exento del pago del Impuesto Sobre la Renta, segun lo establecido
en el numeral 1 del Articulo 14 de la Ley que regula esta materia.

16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto ha sido objeto de las si-
guientes reclamaciones:

a. Demandas laborales: ejecutadas en la Inspectoria del Trabajo por veinte (20)
ex funcionarios del Instituto, como consecuencia de una restructuracion adminis-
trativa del Instituto, a la fecha no se ha producido ninguna sentencia. La provision
registrada por el Instituto fue calculada en funcién de los salarios caidos desde la
fecha de egreso del personal. Al 31 de diciembre y 30 de junio

de 2010, las provisiones registradas para cubrir tales demandas ascienden a Bs.
250.271 y Bs. 489.300, respectivamente (Nota 10).

b. Demandas civiles y mercantiles:

- Demanda interpuesta por el Instituto Municipal de Crédito Popular, por Bs.
200.000, con motivo de realizar la ejecucion de una hipoteca, al Local N° 06,
ubicado en la planta nivel del Edificio “Centro Comercial La Asuncién” en el Mu-
nicipio Santa Teresa del Tuy. Se encuentra en tramite de citacion.

- Demanda interpuesta por el Instituto Municipal de Crédito Popular, por Bs.
300.000, con motivo de realizar la ejecucion de una hipoteca, al Local N° 7, ubicado
en la planta nivel del Edificio “Centro Comercial La Asuncién” en el Municipio Santa
Teresa del Tuy. Al 8 de diciembre el tribunal no ha admitido la demanda.

- Demanda interpuesta por el Instituto Municipal de Crédito Popular, por Bs.
650.000, con motivo de realizar la ejecucion de una hipoteca, a un local comercial
distinguido con las siglas M-20, situado en el Centro Lido. Al 8 de diciembre el
tribunal no ha admitido la demanda.

La Gerencia del Instituto no estima un impacto desfavorable significativo producto
de la resolucion de estas demandas, basada en el analisis de cada uno de estos
casos, como en la opinién de sus asesores legales externos, por lo que se es-
tima que las provisiones mantenidas por el Instituto al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, cubren las obligaciones que pudieran generarse por los reclamos
antes mencionados.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

El Instituto es totalmente poseido por la Alcaldia del Municipio Bolivariano Li-
bertador.

Por la naturaleza de su negocio, el Instituto ha efectuado transacciones y mantiene
saldos con la Alcaldia, cuyo efecto se incluye en sus estados financieros:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
ACTIVOS:
Otros activos (Nota 8):
Fundacién para la Comunicaciéon Popular CCS 1.176.291 1.176.291
Sport Solution PEBP, C.A. (Plan Comunicacional
Semana Somos Caracas) 3.500.000 3.500.000
Seguros Qualita 19.000.000 -
Veximica 3.823.118 -
Inversiones Sabenpe, C.A. 1.476.234 1.476.234
Corporacion Servicios Municipales Libertador, S.A. 3.500.000 3.500.000
32.475.643 9.652.525
PASIVOS:
Captaciones del publico (Nota 9):
Cuentas corrientes no remuneradas 408.461.387 342.143.397
Otras obligaciones a la vista 1.191.809 48.060.363
Depositos de ahorro 2.582.363 337.022
Depositos a plazo 109.090 -
412.344.649 390.540.782

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, las cuentas por cobrar al accionista,
corresponden a pagos hechos por el Instituto a distintos proveedores de servicios
en nombre de la Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador.

En el mes de febrero de 2011, el Instituto recibi6 de la Alcaldia del Municipio Boli-
variano Libertador el pago correspondiente a los saldos registrados con Seguros
Qualitas por Bs. 19.000.000.

Al 31 de diciembre de 2010, existen saldos por cobrar al accionista con una
antigiiedad superior a un afio por Bs. 3.176.291.

18. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

A partir del afio 2003, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela han
celebrado diversos Convenios Cambiarios, en los cuales se establecen el Régimen
para la Administracion de Divisas y el tipo de cambio que regira las operaciones
establecidas en dichos convenios. A partir de esa fecha, la Comisién de Adminis-
tracion de Divisas (CADIVI), se encarga de la coordinacion, administracion, control
y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la
ejecucion de dichos convenios.

CADIVI ha emitido diversas normativas relacionadas con los registros, lineamien-
tos, requisitos y condiciones relativas al régimen de administracion de divisas.

Con fecha 8 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Vene-
zuela celebraron el Convenio Cambiario N° 14, publicado en Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.342, de la misma fecha, en el cual se
derogd6 el Convenio Cambiario N° 2 del 1 de marzo de 2005, fijando los tipos de
cambio a partir de la entrada en vigencia del nuevo convenio cambiario

(11 de enero de 2010) en Bs. 2,5935 por US$ 1,00 6 Bs. 4,2893 para la compra,
y Bs. 2,60 6 Bs. 4,30 por US$ 1,00 para la venta, dependiendo del concepto de
la operacion en los términos establecidos en el mencionado Convenio, entre
otros. Asi mismo, se establece la liquidacion a las tasas de cambio establecidas
en el Convenio derogado, para las operaciones de compra y venta de divisas
cuya liquidacién hubiere sido solicitada al Banco Central de Venezuela antes de
la entrada en vigencia del nuevo Convenio y otras operaciones en transito, y un
tipo de cambio que sera fijado por el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de
Venezuela para el pago de capital, intereses, garantias y demés colaterales de la
deuda privada externa contraida con cualquier acreedor extranjero, incluidos los
organismos multilaterales y bilaterales, de integracion o entes gubernamentales
extranjeros, y agencias de financiamiento a la exportacion, previo cumplimiento
de los requisitos y condiciones que al efecto establezca la Comision de Adminis-
tracion de Divisas (CADIVI), asi como para la compra en el mercado primario y
en moneda nacional de titulos de la Republica o de sus entes descentralizados
emitidos o por emitirse en divisas.

Por otra parte, con fecha 19 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional y el Banco
Central de Venezuela celebraron el Convenio Cambiario N° 15, publicado en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.349, de la misma
fecha, posteriormente reimpreso en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.355, de fecha 27 de enero de 2009, fijando, entre otros
conceptos, el tipo de cambio de Bs. 2,60 por US$ 1,00 para algunas operaciones
en transito aprobadas por CADIVI antes del 8 de enero de 2010, asi como para
aquellas operaciones correspondientes a solicitudes presentadas ante CADIVI
al 8 de enero de 2010, cuya autorizacion para la liquidacion sea procedente,
entre las cuales se menciona el pago de capital, intereses, garantias y demas
colaterales de la deuda privada externa (Providencia de CADIVI N° 045), las
inversiones Internacionales y pago de regalias, uso y explotacion de patentes,
marcas, licencias y franquicias, pago de contratos de importaciéon de tecnologia
y asistencia técnica (Providencia de CADIVI N° 056) e importaciones de ciertos
sectores tales como comunicaciones-prensa, electronicos, informaticos, eléctricos,
construccién, quimico, caucho y plastico, papel, cartéon y madera, salud-veterinaria,
textil, grafico y metalurgico, bajo ciertas condiciones.

Valoracion y registro contable de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera



En fecha 28 de enero de 2010, entrd en vigencia la Resolucion N° 10-01-02,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.356,
emitida por el Banco Central de Venezuela (BCV), estableciendo la valoracion y
registro contable de los siguientes conceptos:

a. Los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por los Bancos, Casa
de Cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas, regidas por la
Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercados
Capitales, Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas leyes especiales,
se efectuara al tipo de cambio de dos bolivares con sesenta céntimos (Bs. 2,60)
por délar de los Estados Unidos de América.

b. Los Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC), emitidos por el sector publico
nacional mantenidos por las instituciones antes indicadas, se deberan valorar y
registrar contablemente al tipo de cambio oficial de dos bolivares con sesenta
céntimos (Bs. 2,60) por délar de los Estados Unidos de América.

c. Los Titulos emitidos por el sector publico nacional denominados en moneda
extranjera mantenidas por las instituciones antes indicadas, se deberan valorar
y registrar contablemente al tipo de cambio oficial de cuatro bolivares con treinta
céntimos (Bs. 4,30) por délar de los Estados Unidos de América.

En fecha 1° de junio de 2010, entr6 en vigencia la Resolucion N° 10-06-04, pu-
blicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.356
de fecha 8 de julio de 2010, emitida por el Banco Central de Venezuela (BCV),
estableciendo que la valoracién y registro contable de activos y pasivos en moneda
extranjera mantenidos por los Bancos, Casa de Cambio y demas instituciones
financieras, publicas y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, la Ley de Mercados Capitales, Ley de Empresas de
Seguros y Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuara al tipo de cambio
de cuatro bolivares con treinta céntimos (Bs. 4,30) por délar de los Estados Uni-
dos de América, exceptuando los Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC),
emitidos por el sector publico nacional mantenidos por las instituciones antes
indicadas, las cuales se deberan valorar y registrar contablemente al tipo de
cambio oficial de dos bolivares con sesenta céntimos (Bs. 2,60) por dblar de los
Estados Unidos de América.

Esta resolucion deroga la Resolucion N° 10-01-02 de fecha 28 de enero de
2010, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
39.356.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto no mantiene saldos en
dolares de los Estados Unidos de América.

En fecha 26 de mayo de 2006, el Banco Central de Venezuela emitio la Circular
N° GOC/DNPC/2006-05-05, mediante la cual fij6 en 30%, aplicable a partir del
1° de junio de 2006, el limite maximo autorizado para la Posicion Global Neta en
Moneda Extranjera en relacion con los Recursos Propios.

Los titulos valores en moneda extranjera, mantenidos por el Instituto, corresponden
a Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) emitidos en délares, por la Republica
Bolivariana de Venezuela, los cuales de acuerdo con lo establecido en la Circular
N° GOC-DNPC-2007-08-01, emitida por el Banco Central de Venezuela (BCV),
en fecha 16 de agosto de 2007, estos titulos no forman parte del calculo de la
Posicion en Moneda Extranjera del Instituto.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el limite maximo autorizado de la Po-
sicién Global Neta en Moneda Extranjera del Instituto, segun los parametros del
BCV es de US$ 2.208.225 y

US$ 1.444.502, respectivamente.

19. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas de contabilidad de la SUDEBAN requieren que se revele informacion
sobre el valor razonable en los instrumentos financieros para los cuales es practica
estimar dicho valor. El valor razonable de mercado de un instrumento financiero
se define como el monto por el cual dicho instrumento pudiera ser intercambiado
entre dos partes interesadas, en condiciones normales distintas a una venta
forzada o por liquidacion.

Los valores razonables presentados en esta nota estan basados en estimaciones
de la gerencia y no son necesariamente indicativos de los montos por los cuales
el Instituto podria realizar sus instrumentos financieros en el mercado.

A continuacién se indican los valores en libros y valores razonables de mercado
de los instrumentos financieros mantenidos por el Instituto:

31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
ACTIVOS:
Disponibilidades 220.690.655 220.690.655 120.283.656 120.283.656
Inversiones en titulos valores 138.974.055 138.974.055 230.385.950 230.385.950
Cartera de créditos 44.950.159 45.553.920 36.243.299 36.739.787
Intereses y comisiones por cobrar, neto 465.990 465.990 2.381.218 2.381.218
Otros activos 139.084.123 139.084.123 70.310.949 70.310.949
544.164.982 544.768.743 459.605.072 460.101.560
PASIVOS:
Captaciones del publico 555.464.408 555.464.408 444.047.046 444.047.046
Intereses y comisiones por pagar 29.107 29.107 16.671 16.671
555.493.515 555.493.515 444.063.717 444.063.717
CUENTAS DE ORDEN:
Activos de los fideicomisos 347.946.807 347.946.807 305.887.442 305.887.442
Cuentas deudoras por otros encargos
de confianza (Fondo Mutual
Habitacional) 25.277.858 25.277.858 23.896.515 23.896.515
Otras cuentas deudoras del Fondo
Mutual Habitacional 54.216 54.216 49.920 49.920
Otras cuentas de orden deudoras 127.562.265 127.562.265 109.029.909 109.029.909
Otras cuentas de registro deudoras 768.534 768.534 768.534 768.534

A continuacion un resumen de los métodos y premisas usados en la estimacion
del valor razonable de los instrumentos financieros para los cuales resulta practico
calcular dicho valor:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, estan
presentados a su valor en libros incluido en el balance general, el cual no difiere
significativamente de su valor razonable de mercado, debido al corto periodo de
vencimiento de estos instrumentos. Esta categoria incluye las disponibilidades,
captaciones del publico, y los intereses y comisiones por cobrar y por pagar.

Inversiones en titulos valores
Se determinan como sigue:

a. Valores que no cotizan en la bolsa: para los titulos que tienen liquidez en el
mercado secundario extrabursétil, el valor razonable esta representado por el
valor promedio de los titulos de caracteristicas similares cotizados en el merca-
dos secundarios.

b. Depositos mantenidos en bancos y otras instituciones financieras: estos ins-
trumentos tienen vencimiento no mayor a un mes, por lo que el valor en libros es
equivalente al valor razonable.

Cartera de créditos

La mayor parte de la cartera de créditos devenga intereses a tasas variables
que son revisadas con frecuencia, generalmente entre 30 y 90 dias para la
mayoria de la cartera a corto plazo. Como consecuencia de lo anterior y de las
provisiones constituidas para aquellos créditos para los que se considera algin
riesgo en su recuperacion, en opinion de la Gerencia, el saldo neto en libros de
dicha cartera de créditos (excluida la provisién genérica) se aproxima a su valor
razonable de mercado.

Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance

Las garantias recibidas corresponden, principalmente, a fianzas e hipotecas
muebles e inmuebles. Los activos que conforman los estados financieros de
los fideicomisos se encuentran presentados y valuados con base a los mismos
parametros con que el Instituto valora sus propios activos.

20. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2010

Menoresa  Entre6y Entre12y Entre18y Entre24y Entre30y  Mayoresa

Gmeses _12meses I8 meses 24 meses 30 meses _36meses 36 meses Total
ACTIVOS:
Disponibilidades 220.690.655 220.690.655
Inversiones en titulos valores 138.974.055 - - - - - - 138974055
Cartera de créditos 4335538 4.446.290 1.662.514 3.539.569 2.966.253 2.868.994 16.141.217 35.960.375
Intereses y comisiones por cobrar,
neto 465.990 - - - - - - 465.990
364.466.238  4.446.290 1.662.514 3.539.569 2.966.253 2.868.994 16.141.217 396.091.075

PASIVOS:

Captaciones de publico:
Depésitos en cuentas corrientes
Otras obligaciones a la vista
Depésitos de ahorro 6.407.207
Depdsitos a plazo 3.067.410
Captaciones del publico restringidas ~ 2.578.267
Intereses y comisiones por pagar 29.107

555423315

429.480.790
113.860.734

429.480.790
113.860.734
6.407.207
3.067.410
2.578.267
29.107.
555423515




30 de junio de 2010

Menores a
6 meses

Entre 6y
12 meses

Entre 12y
18 meses

Entre 18y
24 meses

Entre 24y
30 meses

Entre 30y
36 meses

Mayores a
36 meses Total

ACTIVOS:
Disponibilidades 120.283.656
230.385.950

8.399.508

120.283.656
230.385.950
35.769.898

Inversiones en titulos valores
Cartera de créditos
Intereses y comisiones por cobrar,
neto 2381218
361.450.332

329.871 1.238.545 2.485.149 8.394.610 4.348.823 10.573.392

2.381.218
388.820.722

329.871 1.238.545 2.485.149 8.394.610 4.348.823 10.573.392

PASIVOS:
Captaciones de piblico:

Depésitos en cuentas corrientes
Otras obligaciones a la vista
Depésitos de ahorro 3.614.684
Depbsitos a plazo 1.692.664 .
Captaciones del publico restringidas 3.096.208 3.096.208
Intereses y comisiones por pagar 16.671 - - - - - - 16.671

354.599.998
81.043.492

354.599.998

444.063.717

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la cartera de créditos corresponde a la
cartera de créditos bruta, excepto por los créditos vencidos.

21. MODIFICACIONES AL MANUAL DE CONTABILIDAD PARA BANCOS Y
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

En fecha 10 de junio de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.443, la Resolucion N° 262.10, emitida por la SU-
DEBAN, por medio de la cual se modifica el Manual de Contabilidad para Bancos,
Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo, emitido por ese
Organismo mediante la Resolucion N° 270.01 del 21 de diciembre de 2001.

La modificacion establecida en esta resolucién fue la creacion de las subcuentas
y subsubcuentas correspondientes a la implementacién del proyecto de incorpo-
racion de chip en las tarjetas de crédito y debito, en el rubro de activo, en la cual
se registraran los activos adquiridos asi como su correspondiente depreciacion
y los contratos de publicidad con su respectiva amortizacion. También estipula
la creacion de las subcuentas y subsubcuentas del estado de resultado donde
se registraran los gastos de depreciacion, asesorias, publicidad, adiestramiento,
capacitacion, adecuacion de espacios fisicos, sustituciéon o reemplazo de las
tarjetas de crédito o debito, software y licencias compradas.

22. RECONVERSION MONETARIA

Con fecha 6 de marzo de 2007, la Presidencia de la RepuUblica aprobé un decreto
con rango, valor y fuerza de ley de reconversion monetaria el cual contemplé, a
partir del 1° de enero de 2008, una reexpresion de la unidad del sistema monetario
en el equivalente de mil bolivares actuales

(Bs. 1.000).

De acuerdo con el texto del mencionado decreto-ley, a partir de esa fecha los
precios, salarios y demas prestaciones de caracter social, asi como los tributos
y demas sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros
documentos contables, o en titulos de crédito y en general, cualquier operacion
o referencia expresada en moneda nacional, deberan expresarse conforme al
bolivar reexpresado (“Bolivares Fuertes” o “Bs.F.”).

Durante los afios 2008 y 2007, el Instituto realiz6 desembolsos producto de la
implantacion del proceso de reconversion monetaria, registrados en los rubros de
“Bienes de uso” y “Otros activos”, por Bs. 593.447 y Bs. 55.072, respectivamente,
los cuales se presentan a continuacion netos de su amortizacién acumulada, por
los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010:

444.063.717

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010

Bienes de uso (Nota 7):
Mobiliario y equipos 237.379 296.723
237.379 296.723

Otros activos (Nota 8):
Software 7.909 9.667
7.909 9.667

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto registrd en la cuenta de
“Gastos generales y administrativos” Bs. 61.103, para ambos semestres, respec-
tivamente, por concepto de la amortizacién de estos activos.

23. ASPECTOS LEGALES Y OTROS
Normas relativas a las Operaciones en el Mercado de Divisas

En fecha 4 de junio de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.439, la Resolucion N° 10-06-01, estableciendo
las Normas relativas a las Operaciones en el Mercado de Divisas. En este
sentido, sélo podran efectuarse operaciones de compra y venta, en bolivares,
de titulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos o por emitirse
por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente, a través
del “Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME)” del
Banco Central de Venezuela.

Las operaciones de compra y venta s6lo podran ser efectuadas a través de bancos
universales, bancos comerciales y entidades de ahorro y préstamo, de conformidad
con los términos y condiciones establecidos por el Banco Central de Venezuela
en los instructivos, manuales y procedimientos que disponga al efecto.

El Banco Central de Venezuela determinara los titulos valores denominados en
moneda extranjera, emitidos o por emitirse por la Republica, sus entes descen-
tralizados o por cualquier otro ente, que podran ser objeto de operaciones de
compra y de venta, en bolivares, a través del “Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera (SITME)”, y publicara diariamente la banda de
precios en bolivares para la compra y para la venta de los titulos valores que se
negocien a través de dicho sistema.

Ley de Reforma Parcial de la Ley Contra los llicitos Cambiarios

En fecha 17 de mayo de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria de
la Republica Bolivariana de Venezuela N° 5.975, la Reforma Parcial de la Ley
Contra los llicitos Cambiarios (la “LCIC”). La principal modificacion es, la exclusiva
competencia del Banco Central de Venezuela, bien en moneda, bien en titulos
valores, realizada con el objeto final de obtener para si o para sus clientes la
liquidacién de saldos en moneda extranjera por la enajenacion de los mismos en
una oportunidad previa a su fecha de vencimiento, la venta y compra de divisas
por cualquier monto.

El objeto de esta reforma es centralizar en el Banco Central de Venezuela ope-
raciones cambiarias realizadas con titulos valores.

Excepcion regulatoria relacionada a la venta de inversiones en titulos valores
mantenidos hasta su vencimiento.

En fecha 14 de junio de 2010, la SUDEBAN mediante Circular N° SBIF-1I-GGNR-
GNP-08555, establecid una excepcion regulatoria, en virtud a la Resolucién N°
10-06-01 emitida por el Banco Central de Venezuela, en cuanto a la solicitud de
autorizacién prevista en el Manual de Contabilidad para Bancos, otras instituciones
financieras y entidades de ahorro y préstamo, cuando se trate de la enajenacion de
titulos de la deuda publica nacional en moneda extranjera emitidos por la Nacién,
que sean vendidos por circunstancias distintas a las indicadas en el Manual.

Es importante resaltar que la mencionada excepcion regulatoria es aplicable
solo para los titulos valores en referencia que se encuentren registrados en la
cuenta 123.00 “Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento”
y que seran negociados mediante el “Sistema de Transacciones con Titulos en
Moneda Extranjera (SITME)”.

Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo (LC/FT).

En fecha 9 de marzo de 2010, la SUDEBAN emite la Resoluciéon N° 119.10,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.388
de fecha 17 de marzo de 2010, estableciendo las Normas Relativas a la Adminis-
tracion y Fiscalizacion de los Riesgos Relacionados con los delitos de Legitima-
cién de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, aplicables a las Instituciones
reguladas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
la cual entraréa en vigencia a los ciento ochenta (180) dias continuos contados a
partir de la fecha de su publicacion en Gaceta Oficial. Esta Resolucién deroga
a la Resolucion N° 185.01 de fecha 12 de septiembre de 2001, publicada en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 37.287 de fecha 20
de septiembre de 2001.

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.446, de fecha
15 de junio de 2010 se establece que la colocacién primaria en moneda nacio-
nal, de titulos denominados en moneda extranjera emitidos o por emitirse por
la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente, solo podra
efectuarse a través del “Sistema de Colocacion Primaria de Titulos en Moneda
Extranjera (SICOTME)” del Banco Central de Venezuela. Adicionalmente, las
compras de los instrumentos financieros solo podran ser efectuadas a través de
instituciones financieras autorizadas, de conformidad con los términos y condicio-
nes establecidas por el emisor en el correspondiente prospecto u hoja de términos
de colocacién, y con sujecién a los instructivos, manuales y procedimientos que
el Banco Central de Venezuela disponga a tal efecto.

Con fecha 16 de junio de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.447, la resolucién N° 312.10, emitida por la Su-
perintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras, la cual establece la
prohibicién de realizar y mantener operaciones con Bancos y otras Entidades, con
licencias bancarias y/o inversion otorgadas en paises, estados o jurisdicciones con
regimenes impositivos de baja carga fiscal, sin supervision o regulacion moneta-
ria, bancaria o financiera y con intensa proteccién al secreto bancario. También
establece que dentro de los 10 dias habiles siguientes a la entrada en vigencia
de esta resolucion, los Bancos y otras Entidades del pais deberan presentar ante
la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras, la informacion
de las transacciones “Off-Shore” mantenidas a esa fecha; en caso de mantener
este tipo de operaciones deberan consignar en el mismo plazo establecido an-
teriormente una Certificacion suscrita por los miembros de la Junta Directiva en
la cual manifiesten que dicha institucion no mantenia ese tipo de operaciones o
transacciones a esa fecha.



Convenio Cambiario N° 18

En fecha 4 de junio de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.439, el Convenio Cambiario N° 18, mediante
el cual se informa que el Banco Central de Venezuela regulara los términos y
condiciones de la negociacion en moneda nacional de los titulos de la Republica
emitidos o por emitirse en divisas. A tales efectos, el Instituto determinara una
banda de precios conforme a la metodologia que estime conveniente.

Ley Organica del Sistema Financiero Nacional

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.447, de fecha
16 de junio de 2010 se establece la nueva Ley Organica del Sistema Financiero
Nacional, la cual tiene por objeto regular, supervisar, controla y coordinar el
Sistema Financiero Nacional. La Ley citada establece que las instituciones que
integran el Sistema Financiero Nacional no podran conformar grupos financieros
con empresas de otros sectores de la economia nacional o asociados a grupos
financieros internacionales, para fines distintos a los previstos en la Ley.

Porcentajes de los aportes mensuales al Fondo de Garantia de Depositos y
Proteccion Bancaria (FOGADE)

Mediante Decreto N° 7.207, de fecha 28 de enero de 2010, emitido por la Presi-
dencia de la Republica, publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.358, de fecha 01 de febrero de 2010, fue modificado el
porcentaje de los aportes mensuales que los bancos, entidades de ahorro y
préstamos y demas instituciones financieras deberan efectuar al Fondo de Ga-
rantia de Dep6sitos y Proteccién Bancaria (FOGADE), quedando en 0,50% para
el sector publico y en 0,75% para el sector privado, del total de los depdsitos del
publico que éstos tengan para el cierre del semestre inmediatamente anterior, y
en el caso de los fondos de mercado monetario, seré aplicado sobre el total de
las inversiones nominativas del pablico.

FOGADE determinara las cuentas de balance y los tipos de depésitos que seran
tomados en cuenta para la determinacion de la base de célculo, de acuerdo con
la naturaleza y el origen de los correspondientes recursos, excluyendo aquellos
provenientes de otras instituciones financieras y respecto a los cuales se hayan
efectuado aportes.

Porcentajes minimos de la Cartera de Crédito Turistica obligatoria

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.359, de fecha
02 de febrero de 2010, fue publicada la Resolucion N° 126, emitida por el Minis-
terio del Poder Popular para el Turismo, por la cual se establece que los bancos
comerciales y universales destinaran el 3% sobre los promedios de los cierres de
la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, para el financiamiento
de las operaciones y proyectos de caracter turistico.

Aporte especial a la SUDEBAN

Con fecha 12 de enero de 2010, la SUDEBAN emiti6 la Resolucién N° 10.10,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.361,
de fecha 04 de febrero de 2010, mediante la cual se dictan las instrucciones rela-
tivas al pago del aporte especial que deben efectuar las instituciones y personas
sujetas a la supervision y control de esta Superintendencia.

Aumento de la Unidad Tributaria

En fecha 04 de febrero de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.361, la Providencia Administrativa N° SNAT/2010-
0007, emitida por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT), mediante la cual se ajusta la Unidad Tributaria de Bs. 55
a Bs. 65.

Normas relativas a las rebajas admisibles al aporte establecido en el articulo 96
de la Ley Organica Contra el Tréafico llicito y Consumo de Sustancias Estupefa-
cientes y Psicotropicas y su reglamento para la debida liquidacién de los Ejercicios
Gravables 2006, 2007 y 2008

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.336 del 11
de febrero de 2010, fue publicada la Providencia Administrativa N° 001-2010
por medio de la cual, la Oficina Nacional Antidrogas establecié que podran ser
rebajados del aporte contemplado en el articulo 96 de la LOCTICSEP, todos los
pagos realizados durante los afios 2006, 2007 y 2008 que hayan tenido como
objeto cualquiera de los siguientes supuestos:

a. Ejecucion de proyectos de prevencion integral social contra el trafico ilicito y
el consumo de drogas para los trabajadores y entorno familiar del sujeto pasivo,
de conformidad con el ejercicio gravable correspondiente.

b. Entrega de los aportes al marco de los convenios de asistencia técnica no
reembolsables suscritos al efecto, de conformidad con el ejercicio gravable
correspondiente.

c. Financiamiento o ejecucién de actividades enmarcadas en materia de preven-

cién integral social, de conformidad con el ejercicio gravable correspondiente,
aprobadas por la ONA.

Porcentajes minimos mensuales y condiciones aplicables a la Cartera de Crédito
Agraria Obligatoria

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.372 del 23 de
febrero de 2010, fue publicada la Resolucién, de fecha 12 de febrero de 2010,
emitida por el Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas y el Mi-
nisterio de Poder Popular para la Agricultura y Tierras, mediante la cual se fijan
los porcentajes minimos mensuales y las condiciones aplicables a la Cartera de
créditos Agraria Obligatoria para el ejercicio fiscal 2010.

Excepcion regulatoria relacionada a la venta de inversiones en titulos valores
mantenidos hasta su vencimiento

En fecha 14 de junio de 2010, la SUDEBAN mediante Circular N° SBIF-1I-GGNR-
GNP-08555, establecid una excepcioén regulatoria, en virtud a la Resolucién N°
10-06-01 emitida por el Banco Central de Venezuela, en cuanto a la solicitud de
autorizacién prevista en el Manual de Contabilidad para Bancos, otras instituciones
financieras y entidades de ahorro y préstamo, cuando se trate de la enajenacion de
titulos de la deuda publica nacional en moneda extranjera emitidos por la Nacién,
que sean vendidos por circunstancias distintas a las indicadas en el Manual.

Es importante resaltar que la mencionada excepcion regulatoria es aplicable
so6lo para los titulos valores en referencia que se encuentren registrados en la
cuenta 123.00 “Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento”
y que seran negociados mediante el “Sistema de Transacciones con Titulos en
Moneda Extranjera (SITME)”.

Prohibicion de realizar y mantener operaciones con Bancos y otras entidades, con
licencias bancarias y/o de inversion otorgadas en paises, estados o jurisdicciones
con regimenes impositivos de baja carga fiscal, sin supervisiéon o regulacién mo-
netaria, bancaria o financiera y con intensa proteccién al secreto bancario

En fecha 16 de junio de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.447, la Resolucién N° 312.10 de fecha 15 de
junio de 2010, estableciendo que los Bancos y otras Entidades del pais deberan
abstenerse de efectuar nuevas transacciones u operaciones “Off-Shore” con
operadores financieros “Off-Shore”.

Las transacciones u operaciones “Off-Shore” que a la fecha de entrada en vi-
gencia de la mencionada Resolucion, se mantengan registradas o reflejadas en
el balance de bancos y otras entidades del pais, deberan ser totalmente provi-
sionadas y/o castigadas y/o canceladas y/o reversadas y/o desincorporadas y/o
liquidadas, en los términos y condiciones que para cada caso determine ese ente
regulador. Esta resolucion deroga la Circular N° SBIF-G7-DET-0769 de fecha 20
de febrero de 1997.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene registrado ni
reflejado en sus estados financieros operaciones o transacciones “Off-Shore” con
operadores financieros “Off-Shore”.

Normas relativas a la atencién y adecuacion de las instalaciones para las personas
con discapacidad, de la tercera edad y mujeres embarazadas

En fecha 29 de septiembre de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Repu-
blica Bolivariana de Venezuela N° 39.520, la Resolucién N° 487.10 emitida por la
SUDEBAN, estableciendo las normas relativas a la atencién y adecuacion de las
agencias bancarias para que puedan atender comodamente a las personas con
alguna discapacidad, de la tercera edad y mujeres embarazadas. Se deroga la
Resolucion N° 209.08 de fecha 13 de agosto de 2008, y entrara en vigencia a partir
de su publicacién en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Normas relativas a la proteccién de los usuarios de los servicios financieros

En fecha 25 de noviembre de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial de la Repu-
blica Bolivariana de Venezuela N° 39.560, la Resolucion N° 481.10 emitida por
la SUDEBAN, estableciendo las normas relativas a la proteccion de los usuarios
de los servicios financieros. En el texto se crea la figura del Defensor del Cliente
y Usuario Bancario y su suplente, los cuales deberan ser designados por la Junta
Directiva y sometidos a consideracion de la Asamblea de Accionistas, para un
periodo de 2 afios y podran ser reelectos por el mismo periodo.

En este sentido, en sesion de Junta Directiva N° 61, de fecha 09 de diciembre de
2010, fue aprobada la designacion de Aura Davila como Defensor del Cliente, y
como su suplente a la sefiora Silvia Acosta.

Ley habilitante

En fecha 17 de diciembre de 2010 fue publicada en la Gaceta Oficial Extraordi-
naria de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.009, la Ley Habilitante que
autoriza al Presidente de la Republica a dictar decretos con rango, valor y fuerza
de Ley durante 18 meses en las siguientes 9 materias:

a. Atencion sistematizada y continua a las necesidades humanas vitales y urgentes



derivadas de las condiciones sociales de pobreza y de las lluvias, derrumbes,
inundaciones y otros eventos producidos por la problematica nacional.

b. Infraestructura, transporte y servicios publicos.
c. Vivienda y habitat.
d. Ordenacion territorial, desarrollo integral y uso de la tierra urbana y rural.

e. Financiero y tributario, incluyendo normas para adecuar el sistema financiero
publico y privado a los principios constitucionales y, en consecuencia, modernizar
el marco regulatorio de los sectores tributario, impositivo, monetario, crediticio,
del mercado de valores, de la banca y de los seguros, y creacion de fuentes y
fondos especiales a fin de atender las contingencias naturales y sociales y las
posteriores politicas de reconstruccién y transformacion.

f. Seguridad ciudadana y juridica.

g. Seguridad y defensa integral.

h. Cooperacién internacional.

i. Sistema socioeconémico de la nacion atencion.
Convenio Cambiario N° 14

En fecha 30 de diciembre de 2010, fue publicado en Gaceta Oficial N° 39.584 el
Convenio Cambiario N°14, el cual establecié un tipo de cambio de cuatro bolivares
con dos mil ochocientas noventa y tres diezmilésimas (Bs. 4,2893) por délar de
los Estados Unidos de América para la compra, y en cuatro bolivares con treinta
céntimos (Bs. 4,30) por délar de los Estados Unidos de América para la venta.
Adicionalmente, fij6 el tipo de cambio de cuatro bolivares con treinta céntimos
(Bs. 4,30) por dblar de los Estados Unidos de América para el pago de la deuda
publica externa, asi como también, para la compra en el mercado primario y en
moneda nacional de Titulos de la RepuUblica o de sus entes descentralizados
emitidos o por emitirse en divisas.

Se establece el tipo de cambio que se mantendra para el cumplimiento de las
obligaciones generadas antes y a la fecha de la entrada de vigencia del presente
Convenio, definido de la siguiente manera:

a. Las operaciones de compra de divisa cuya liquidaciéon hubiese sido solicitada
al Banco Central de Venezuela antes del 1° de enero de 2011, asi como las
compras de divisas realizadas por los operadores cambiarios, y efectivamente
liquidadas a sus clientes antes de esa misma fecha, se liquidaran a los tipos de
cambio de compra establecidos con el Convenido Cambiario N° 14 de fecha 08
de enero de 2010 y en el Articulo 1 del Convenio Cambiario 15 del 19 de enero
de 2010, segln corresponda.

b. Las operaciones de venta de divisas cuya liquidacion hubiese sido solicitada
al Banco Central de Venezuela a la fecha del presente Convenio, se liquidaran
a los tipos de cambio de ventas establecidos en el Convenido Cambiario N° 14
de fecha 08 de enero de 2010.

c. Las operaciones de venta de divisas efectuadas por los operadores cambiarios a
la fecha del presente Convenio, con base a las autorizaciones genéricas emitidas
conforme a lo previsto en la Providencia de la Comisién de Administracion de
Divisas (CADIVI) N° 097 del 11 de junio de 2009, publicada en Gaceta Oficial de
la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.210 del 30 de junio de 2009, seran
liqguidadas por el Banco Central de Venezuela al tipo de cambio establecido en el
Convenido Cambiario N° 14 de fecha 08 de enero de 2010.

d. Las operaciones de venta de divisas efectuadas por los operadores cambia-
rios para el pago de los consumos realizados con tarjeta de crédito de acuerdo
a la Providencia dictada al efecto por la Comisién de Administracion de Divisas
(CADIVI) seran liquidadas por el Banco Central de Venezuela al tipo de cambio
establecido en el Convenido Cambiario N° 14 de fecha 08 de enero de 2010.

El presente Convenio deroga, el Convenido Cambiario N° 14 del 08 de enero de
2010; Convenido Cambiario N° 15 del 19 de enero de 2010; Convenio Cambiario
N° 16 del 09 de marzo de 2010; Convenido Cambiario N° 17 del 15 de abril de
2010, asi como cualquier otra disposicion que colida con el Convenio Cambiario
Ne° 14,

24. CUMPLIMIENTO DE LEYES

En fecha 20 de febrero de 2009, el Instituto recibié el Oficio N° SBIF-DSB-GGCJ-
GLO-02470, emitido por la SUDEBAN, en el cual le informa que de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 405 del Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de
Reforma Parcial de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
esa Superintendencia inici6 un Procedimiento Administrativo al Instituto, en cuanto
a que el Articulo 51 ejusdem, establece que la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras podra, mediante normas de caracter particular,
establecer a las instituciones financieras autorizadas para actuar como fiduciario,
los limites y condiciones de los fondos Fiduciarios. En todo caso, la totalidad de
los fondos fideicometidos no podra exceder cinco (5) veces el patrimonio de la
institucion fiduciaria.

En fecha 6 de marzo de 2009, el Instituto consigno ante la SUDEBAN un escrito de
Descargo, con respecto al Procedimiento Administrativo antes indicado, solicitando
se declare cerrado dicho procedimiento, alegando lo siguiente:

a. El Instituto esta excluido de la aplicacién y alcance del contenido del Articulo
47 del Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Sin embargo, el Articulo 5
ejusdem, si regula al Instituto, indicando que el mismo se regira por las corres-
pondientes Ordenanzas Municipales en cuanto a la administracion.

b. La Ordenanza del Instituto, en el Capitulo Ill, del Patrimonio, Articulo 4 indica:
El Patrimonio del Instituto estara integrado por:

- Los aportes efectuados por el Municipio Libertador.
- Los beneficios obtenidos como resultado de las operaciones del Instituto.

- El Capital, las reservas de capital, incluidas las reservas de garantias y, los
apartados.

- Cualquier otro aporte, ingreso, bien o derecho que por cualquier titulo ingrese
o se destine a formar parte del patrimonio.

c. La Ordenanza del Instituto, en su Articulo 3, establece que los objetivos del
Instituto son:

- Realizar operaciones de intermediacion financiera y demas actividades y servicios
financieros relacionados con su naturaleza, de conformidad a lo establecido en
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

- Apoyar financieramente programas de interés social y de atencion integral
del ciudadano, que defina el Municipio en términos que convengan a ambas
Instituciones.

De acuerdo con lo antes mencionado, el objetivo del Instituto es netamente social
y de apoyo financiero a programas de interés social disefiados por el Municipio
Libertador, y por ello es, que, los montos depositados en fideicomisos pertene-
cientes a todos los entes de ese Municipio, han sido colocados en el Instituto, a
fin de cumplir programas sociales de interés social.

d. Visto, estudiado y analizado el contenido del Articulo 51 del Decreto con Fuerza
de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, se evidencia que
el mismo no le es aplicable al Instituto, toda vez, que el referido Articulo en ultimo
aparte establece: “...En todo caso, la totalidad de los fondos fideicometidos no
podra exceder cinco (5) veces el Patrimonio de la Institucion fiduciaria”.

El Patrimonio del Instituto no esta reflejado por el Capital social, sino por un Ca-
pital asignado por la Alcaldia del Municipio Libertador, toda vez que todo Capital
segun el Codigo de Comercio debe estar reflejado por acciones, al igual que lo
expresa el Articulo 16 del Decreto con Fuerza de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

Sin embargo, de persistir en el criterio de que el Instituto se encuentra regulado
con el contenido del Articulo 51 del Decreto con Fuerza de la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, esto ocasionaria dafos irreparables e
irreversibles, tales como:

- Pérdida de la capacidad financiera del Instituto.
- Pérdida de los puestos de empleo de los funcionarios publicos del Instituto.

- Incumplimientos a obligaciones contraidas con terceros, proveedores, obliga-
ciones contractuales de las convenciones sindicales, etc.

e. En consecuencia, hay que diferencia lo que en la Ordenanza de creacién del
Instituto se definié como Capital y accionista y lo que se definié como Patrimonio.
Siendo mucho mayor, el Capital mas Patrimonio del Instituto, no siendo este
cuantificable y por ende mal puede estar regulado por el Articulo 51 del Decreto
con Fuerza de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Asimismo, la Gerencia del Instituto indica que si bien es cierta la cantidad reflejada
de los fideicomisos colocados en el Instituto, no menos cierto es, que ello le perte-
nece a la Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador del Distrito Capital, ente al
cual el Instituto esta adscrito, y socialmente hablando, de retirar los fideicomisos
del Instituto y colocarlos en otra entidad bancaria, seria en la banca privada, toda
vez que de acuerdo a los Balances de Publicacién al 31 de diciembre de 2008,
la banca del sector privado no estaria en condicién de recibirlos, contraviniendo
en todos los aspecto el proyecto social del Instituto.

Posteriormente, en fecha 06 de noviembre de 2009, la SUDEBAN emiti6 el
Oficio N° -DSB-GGCJ-GLO-17292, en el cual notifica al Instituto, que mediante
Resolucién N° 546.09, de esa misma fecha, esa Superintendencia decidi6 san-
cionar con multa al Instituto, en virtud del incumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 51 del Decreto con Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley General
de Bancos y Otras Instituciones Financieras (actualmente Decreto con Rango
Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley General de Bancos y Otras



Instituciones Financieras). La referida multa asciende a Bs. 3.500, equivalente al
0,1% del capital pagado del Instituto a la fecha de la infraccion, de conformidad
con lo establecido con lo establecido en lo numerales 4 y 5 del articulo 416 del
Decreto antes citado.

En fecha 20 de noviembre de 2009, el Instituto, de conformidad con lo estable-
cido en los articulos 451 y 456 del Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de
Reforma Parcial de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
interpuso ante la SUDEBAN, un Recurso de Reconsideracion contra la Resolucion
antes mencionada.

La SUDEBAN, en fecha 28 de enero de 2010, emiti6 el Oficio N° SBIF-DSB-
GGCJ-GLO-01591, por medio del cual le notifica al Instituto, que esa Super-
intendencia, mediante Resolucién N° 053.10 de esa misma fecha, declaré Sin
Lugar el Recurso de Reconsideracién interpuesto en fecha 20 de noviembre de
2009. Asimismo, notifica que contra dicha decision el Instituto podréa interponer el
Recurso Contencioso Administrativo de Anulacion ante cualesquiera de las Cortes
de lo Contencioso Administrativo, dentro del lapso de 45 dias continuos siguientes
a la notificacion de dicho acto, a tenor de lo establecido en los articulos 399 y 404
de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

A la fecha de este informe, el Instituto no ha consignado ante los Organismos
competentes el Recurso Contencioso Administrativo de Anulacion.

No obstante, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la totalidad de los fondos
fideicometidos, exceden en Bs. 121.591.655 y Bs. 88.668.409, respectivamente,
el limite establecido en el Articulo 51 del Decreto con Fuerza de Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras.

25. RECLASIFICACIONES ALOS ESTADOS FINANCIEROS DE PUBLICACION
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2010

Los estados financieros adjuntos, incluyen reclasificaciones que surgieron de la
revision a dichos estados financieros, durante los semestres finalizados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2010, realizada por contadores pUblicos independientes,
tal como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2010

Estados Estados
Financieros Ajustes y Financieros
Publicad reclasificaciones Ajustados
BALANCE GENERAL
Disponibilidades 220.690.655 220.690.655
Inversiones en titulos valores 138.974.055 138.974.055
Cartera de créditos 44.950.159 44.950.159
Intereses y comisiones por cobrar 465.990 465.990
Bienes de uso 3.154.458 3.154.458
Otros activos 180.444.300 (139.084.123) 41.360.177
TOTAL ACTIVO 588.679.617 449.595.494
TOTAL PASIVO 556.880.980 556.880.980
Capital social pagado 9.100.000 9.100.000
Aportes patrimoniales no capitalizados - -
Reservas de capital 4.321.869 77.596 4.399.465
Ajustes al patrimonio 348.777 1.852 350.629
Resultados acumulados 18.027.991 (139.163.571) (121.135.580)
TOTAL PATRIMONIO 31.798.637 (107.285.486
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 588.679.617 449.595.494
CUENTAS CONTINGENTES:
Cuentas contingentes deudoras
Activos de los fideicomisos 347.946.807 (173.168.623) 174.778.184
Cuentas deudoras por otros encargos de
confianza (Fondo Mutual Habitacional) 25.277.858 25.277.858
Otras cuentas deudoras del Fondo Mutual
Habitacional 54.216 54.216
Otras cuentas de orden deudoras 127.562.265 127.562.265
Otras cuentas de registro deudoras 768.534 768.534
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros 14.363.561 14.363.561
Gastos financieros 3.062.400 3.062.400
Margen financiero bruto 11.301.161 11.301.161
Ingresos por recuperacion de activos
financieros 844.070 844.070
Gastos por incobrabilidad y
desvalorizacion de activos financieros (3.766.931) (139.084.123) (142.851.054)
Margen financiero neto 8.378.300 (130.705.823)
Otros ingresos operativos 1.638.616 1.638.616
Otros gastos operativos - -
Margen de intermediacion financiera 1.638.616 1.638.616

30 de junio de 2010

Estados Estados
Financieros Ajustes y Financieros
Publicados reclasificaciones Aj d
BALANCE GENERAL
TOTAL ACTIVO 480.172.492 480.172.492
TOTAL PASIVO 448.521.260 448.521.260
Capital social pagado 6.100.000 6.100.000
Aportes patrimoniales no capitalizados 3.000.000 3.000.000
Reservas de capital 4.384.724 4.384.724
Ajustes al patrimonio 348.777 1.852 350.629
Resultados acumulados 17.815.879 17.815.879
TOTAL PATRIMONIO 31.649.380 31.651.232
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 480.170.639 480.172.492
CUENTAS CONTINGENTES:
Cuentas contingentes deudoras
Activos de los fideicomisos 307.196.650 (1.309.208) 305.887.442
Cuentas deudoras por otros encargos de
confianza (Fondo Mutual Habitacional) 23.896.515 23.896.515
Otras cuentas deudoras del Fondo Mutual
Habitacional 49.920 49.920
Otras cuentas de orden deudoras 109.029.909 109.029.909
Otras cuentas de registro deudoras 768.534 768.534
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros 20.208.043 20.208.043
Gastos financieros 2.274.721 2.274.721
Margen financiero bruto 17.933.322 17.933.322
Ingresos por recuperacion de activos
financieros 47.428 47.428
Gastos por incobrabilidad y
desvalorizacién de activos financieros 4.054.183 4.054.183
Margen financiero neto 13.926.567 13.926.567
Comisiones por servicios 3.098.684 3.098.684
Ingresos por diferencia en cambio 40.048.400 532.651 40.581.051
Ganancia en inversiones en titulos valores 13.899.221 13.899.221
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 57.046.305 57.578.955
Otros gastos operativos 47.125.729 534.503 47.660.233
Margen de intermediacion financiera 23.847.140 23.845.290
Gastos de transformacion 12.469.900 12.469.900
Margen operativo bruto 11.377.241 11.375.389
Ingresos operativos varios 201.157 201.157
Gastos operativos varios 624.341 624.341
Margen operativo neto 10.954.059 10.952.206
Gastos extraordinarios 7.349 7.349

26. COMUNICACIONES DE LA SUDEBAN

Con fecha 14 de abril de 2010, la SUDEBAN envi6 al Instituto el Oficio SBIF-
DSB-1I-GGI-GI2-05105 a través del cual le remite los resultados de la revision de
los recaudos consignados correspondientes a la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas a celebrarse el 15 de abril de 2010, al respecto, dicho ente regulador
instruy6 al Instituto provisionar en un 100% las colocaciones mantenidas en Inveru-
nién Banco Comerecial, C.A. al 31 de diciembre de 2009 por Bs. 4.656.113, en vista
de la liquidacion del citado Banco. Adicionalmente, ese ente regulador instruyo al
Instituto proceder a reclasificar los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2009
en las instituciones financieras Banco Real, Banco de Desarrollo C.A. y Baninvest
Banco de Inversién, C.A. por Bs. 36.016.596 por concepto de depbsitos a plazo
y overnight vencidos a la cuenta de titulos valores vencidos y provisionarlos en
un 100%. Asimismo, indica que de los activos mantenidos por el

Departamento de Fideicomiso al 31 de diciembre de 2009 un 41,71% equivalentes
a Bs. 55.424.699 se encuentran representados por colocaciones mantenidas en
instituciones bancarias bajo régimen de liquidacion, compuestas de la siguiente
forma: InverUnion Banco Comercial, C.A. Bs. 16.802.763, Banco Canarias de Ve-
nezuela, Banco Universal, C.A. Bs. 14.477.582, Banco Real, Banco de Desarrollo,
C.A. Bs. 12.306.897 y Baninvest Banco de Inversion, C.A. 11.837.457, registradas
en la cartera de inversiones en titulos valores a esa fecha, por otro lado, mantiene
depésitos a plazo vencidos colocados en instituciones financieras intervenidas
a esa fecha por Bs. 72.656.334, registradas en el rubro de otros activos, como
se muestra a continuaciéon: Baninvest Banco de Inversiéon , C.A. Bs. 45.690.070,
Banco Canarias, Banco Universal, C.A. Bs. 18.260.479, Banco Real, Banco de
Desarrollo, C.A. Bs. 6.772.651 y Central, Banco Universal, C.A. Bs. 1.933.134. Al
respecto, ese ente regulador instruye al Instituto determinar los fondos fiduciarios
que provienen de fideicomisos dirigidos e informar a los fideicomitentes sobre su
irrecuperabilidad a objeto de ajustar el patrimonio del fideicomiso, y en caso de
que estos riesgos econémicos y financieros no sean asumidos por el fideicomitente
por no establecerse en el contrato de fideicomiso, el Instituto debe proceder a
provisionarlos en un 100%. En fecha 27 de mayo de 2010, el Instituto notifico
al referido Fideicomitente (Alcaldia del Municipio Bolivariano Libertador) que la
pérdida por irrecuperabilidad por las colocaciones mantenidas antes mencionada
ascenderia a Bs. 127.819.073, no habiendo recibido respuesta de este ultimo a la



fecha de este informe, adicionalmente, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
mantiene colocaciones en el Banco Federal, C.A. por Bs. 45.349.549 para ambos
semestres, lo que incrementa las pérdidas antes indicada.

Posteriormente, con fecha 27 de abril de 2010, el Instituto presento a la SUDEBAN
un plan de recuperacion para provisionar estas inversiones a través de amortiza-
ciones semestrales en un plazo de siete (7) afos.

Con fecha 30 de julio de 2010, la SUDEBAN indico al Instituto que en vista de que
dicho plan de recuperacion presentado no contempla realizar aumentos de capital,
el crecimiento proyectado de las colocaciones crediticias no resulta proporcional al
de las captaciones, estimando que el indice de intermediacion crediticia alcanza
el 39,66% a finales del afio 2014, la morosidad estimada resulta muy elevada al
compararla con los extractos mas pequefios de la banca, la implementacion de
nuevos productos que prevee ofertar el Instituto a sus clientes, lo que requiere
de un adecuado ambiente de control interno y de una plataforma tecnolégica que
presentan ciertas debilidades, ese Organismo Regulador no considero procedente
el planteamiento formulado por el Instituto al otorgamiento de plazo de 7 afios
para constituir provisiones de las inversiones mantenidas en instituciones objeto
de liquidacion, instandolo a constituir las referidas provisiones en un 100%.

En fecha 11 de agosto de 2010, el Instituto dio respuesta al oficio antes mencio-
nado solicitdndole a ese ente regulador reconsiderar los argumentos expuestos
previamente y a su vez propuso un nuevo plazo de cuatro (4) afos para ejecutar
el plan de recuperacion antes mencionado a través de aumentos de capital por
Bs. 5.000.000 en los meses de octubre y noviembre de 2010, respectivamente, y
de Bs. 10.000.000 en el mes de febrero de 2011, y amortizaciones cuatrimestrales
por Bs. 1.730.000, cada una, a partir del mes de agosto de 2011.

Con fecha 28 de diciembre de 2010, la SUDEBAN indico al Instituto que las
provisiones no pueden ser constituidas en cada ocasiéon que se reciban aportes
de capital, ni diferidas en el tiempo, dado que estas son necesarias para cubrir
la eventualidad de pérdidas originadas por la desvalorizacién o recuperabilidad
del activo, por lo tanto ese Ente Regulador instruyé al Instituto a provisionar el
total de las colocaciones mantenidas en los Bancos intervenidos o en situacion
de liquidacion, dada la incertidumbre existente en cuanto a su recuperacion,
asimismo, le indico6 que dado que la constitucion de esas provisiones absorbe el
435,81% de su patrimonio, el Instituto debe realizar las gestiones pertinentes ante
su Unico accionista, a fin de acordar los aportes patrimoniales para la reposicion
de las pérdidas derivadas del registro de las provisiones en comento, por lo cual
debera convocar una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas a fin de
deliberar sobre esa materia, por lo que ese organismo no considera viable el plan
de recuperacion presentado por la gerencia del Instituto.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo mantenido en libros correspondiente a colo-
caciones mantenidas en las Instituciones Financieras en proceso de intervencion
o liquidacién ascienden a Bs. 139.084.123 (el cual incluye los intereses por Bs.
1.998.852), el cual se detalla mas ampliamente en la Nota 8.

Por otro lado, se instruye ajustar el patrimonio del fideicomiso, dado que no existe
pronunciamiento por parte de su fideicomitente la Alcaldia del Municipio Bolivariano
Libertador sobre la reposicion de las pérdidas generadas por las colocaciones
mantenidas en las Instituciones Financieras en proceso de intervencion o liqui-
dacion, las cuales ascienden a Bs. 172.988.831.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, el Instituto no ha dado respues-
ta a la comunicacion mencionada en el parrafo anterior recibido de la SUDEBAN,
ni ha realizado los ajustes solicitados asi como tampoco la convocatoria a la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

27. LEY DE INSTITUCIONES DEL SECTOR BANCARIO

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.015 de fecha 28 de diciembre de 2010,
se publicé la Ley de Instituciones del Sector Bancario, emitida por la Asamblea
Nacional de la Republica Bolivariana de Venezuela, quedando derogada la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, publicada en Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.491 de fecha 19 de agosto de
2010, las disposiciones de la Ley de Fideicomisos publicada en Gaceta Oficial
Extraordinaria de la Republica de Venezuela N° 496 de fecha 17 de agosto de
1956 que contravengan esta ley y las normas prudenciales emitidas por la SU-
DEBAN que contravengan esta ley. Los cambios méas importantes se indican a
continuacion:

- Se establece un limite para los créditos al consumo, de manera que las institu-
ciones no podran destinar mas de 20% de su cartera a esos financiamientos.

- Los bancos no podran mantener activos que superen el 15% de la totalidad de
los activos del Sector Bancario Nacional.

- En la Ley Organica del Sistema Financiero se limita la conformacion de grupos
financieros, por lo cual en la Ley de Instituciones del Sector Bancario se sefiala
que las entidades tendran noventa (90) dias para presentar al organismo super-
visor el programa de desincorporacién de su participacion en otras instituciones
del sistema.

- La Ley establece que una entidad no puede tener participacion en una casa de
bolsa o en una aseguradora.

- Se estable que las Instituciones bancarias destinaran el 5% del Resultado bruto
antes de impuesto al cumplimiento de la responsabilidad social que financiara
proyectos de consejos comunales u otras formas de organizacion social de las
previstas en el marco juridico vigente.

- El texto establece que las Instituciones bancarias deberan constituir un fondo
social para contingencias mediante la transferencia en efectivo a un fideicomiso
en otra institucién bancaria equivalente al 10% del capital social.

- Los balances seran publicados en un diario de circulacion nacional, dentro de
los primeros quince (15) dias continuos siguientes a su cierre mensual, trimestral
y semestral.

- Solamente quedaran autorizados y constituidos bancos universales, bancos
micro-financieros y operadores cambiarios fronterizos.

- Se introduce un nuevo proceso seleccion del auditor externo con la participa-
cién de los usuarios y usuarias de la institucion bancaria, asi como la revision
de la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de cualquier
informacion relacionada con las auditorias. Ademas que dicho servicio no se
podré prestar por mas de 3 afos consecutivos y de haberse prestado servicio en
el afio inmediatamente anterior igualmente no quedan facultados para prestar
servicios de auditoria.

El texto sefiala que una vez que entre en vigencia la Ley, las instituciones ten-
dran un plazo de noventa (90) dias para presentar ante la Superintendencia de
Instituciones del Sector Bancario el plan de adecuacion al nuevo marco legal, el
cual posteriormente tendra que ejecutarse en un plazo de ciento ochenta (180)
dias, y solamente se otorgara una prorroga.

28. EVENTOS POSTERIORES
Convenio Cambiario N° 15

En fecha 13 de enero de 2011 fue publicado en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.593, el Convenio Cambiario N° 15, mediante el
cual se establecen los supuestos para la liquidacion de divisas al tipo de cambio
oficial de Bs. 2,60 por Délar de los Estados Unidos de América. Los supuestos
son los siguientes:

a. Las operaciones de venta de divisas correspondientes a las autorizaciones de
liquidacién de divisas (ALD) aprobadas por CADIVI para: (i) la liquidacion de las
operaciones de venta de divisas destinadas a los conceptos establecidos en los
literales a), b), c), d) y e) del articulo 1 del Convenio Cambiario N° 14 del 8 de
enero de 2010; (i) las operaciones de venta de divisas establecidas en el articulo
3 del Convenio Cambiario N° 15 del 19 de enero de 2010; v, (iii) las operaciones
de venta de divisas a las que se refiere el Articulo 1 del Convenio Cambiarlo N°
17 del 15 de abril de 2010; enviadas por CADIVI al Banco Central de Venezuela
(BCV) y recibidas por éste hasta el 31 de diciembre de 2010 (vigentes hasta la
fecha), y cuya liquidacién no hubiere sido solicitada al Ente Emisor por parte del
operador cambiado respectivo a la fecha antes indicada.

b. Las operaciones de venta de divisas correspondientes a AAD emitidas por
CADIVI al 31 de diciembre de 2010, y que no posean codigo de autorizacion de
liquidacién de divisas a la fecha antes indicada, o emision de codigo de reembol-
so en el caso de importaciones canalizadas a través del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos de ALADI, para los siguientes conceptos: importaciones para
los sectores de alimentos y salud, pagos por gastos de estudiantes cursantes de
actividades académicas en el exterior, pagos por gastos para recuperacion de
la salud, deporte, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial
urgencia a juicio de CADIVI y pagos a jubilados y pensionados residentes en el
exterior.

c. Las operaciones de venta de divisas correspondientes a las AAD que emita
CADIVI por solicitudes que cuenten con Certificados de No Produccién Nacional
aprobados, al 31 de diciembre de 2010, por el Ministerio del Poder Popular para
la Alimentacion para importaciones del sector alimentos, y cuya autorizacion
resulte procedente.

Procedimiento Administrativo

En fecha 20 de enero de 2011, la SUDEBAN acord6 iniciar un Procedimiento
Administrativo Sancionatorio al Instituto debido a que el mismo incumplié lo
establecido en el articulo 251 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (actualmente numeral 18 del articulo 172 de la Ley de Instituciones
del Sector Bancario), al no remitir la informacion solicitada por el ente regulador
en los oficios signados con los N° SBIF-1I-GGIBPB-GIBPB2-16924 y SBIF-II-
GGIBPB-GIBPB2-19430 de fechas 7 y 29 de septiembre de 2010, los cuales,
posteriormente fueron sustituidos por los N° SBIF-1I-GGIBPB-GIBPB2-25644 y
SBIF-1I-GGIBPB-GIBPB2-25290 de fecha 30 y 29 de noviembre de 2010, en los
cuales indica que hasta esas fechas no ha sido consignada la documentacion
requerida.

Intervencién de Casa Propia Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A.

En fecha 27 de enero de 2011, fue publicado en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.603, en Resolucion N° 035.11, la intervencion con



cese de intermediacion financiera a Casa Propia Entidad de Ahorro y Préstamo, | INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP)

C.A.. A la fecha de este informe el Instituto y el departamento de fidecomiso | BALANCES GENERALES COMPLEMENTARIOS, AL 31 DE DICIEMBRE Y 30
recuperaron la totalidad de las colocaciones que mantuvieron al 31 de diciembre | DE JUNIO DE 2010

de 2010 en dicha Institucion Financiera, asi como también aquellas realizadas | (En bolivares constantes)

durante el mes de enero de 2011, contentivas de capital e intereses por Bs.
18.646.132 y Bs. 54.177.895, respectivamente, no obstante, queda pendiente
de cobro un saldo de Bs. 193.583 correspondiente a intereses que se generaron

por las colocaciones realizadas por el departamento de fidecomiso en el mes de 31 de diciembre 30 de junio
enero de 2011. de 2010 de 2010
ACTIVO
DISPONIBILIDADES:
Efectivo 1.727.400 3.839.020
Banco Central de Venezuela 218.111.432 89.039.041
Efectos de cobro inmediato 851.823 38.652.116

’ 220.690.655 131.530.178
INVERSIONES EN TITULOS VALORES:
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias 138.974.055 251.927.036
Inversiones en titulos valores para negociar - -

138.974.055 251.927.036

CARTERA DE CREDITOS:

Créditos vigentes 35.960.374 39.114.383
Créditos reestructurados - -
Créditos vencidos 19.055.946 8.948.728
Créditos en litigio - -
(Provision para cartera de créditos) (10.066.161 (8.431.064)

44.950.159 39.632.047
INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR:

Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores 94.063 2.240.837

Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 1.223.986 709.713

(Provision para rendimientos por cobrar y otros) (852.059) (346.688)
465.990 2.603.862

BIENES REALIZABLES

BIENES DE USO 5.357.690 5.244.580

OTROS ACTIVOS 181.011.790 96.711.241

TOTALACTIVO 591.450.339 527.648.944

PASIVO Y PATRIMONIO

CAPTACIONES DEL PUBLICO:

Depositos en cuentas corrientes:

Cuentas corrientes no remuneradas 429.480.790 387.755.098

Otras obligaciones a la vista 113.860.734 88.621.059

Depositos de ahorro 6.477.207 3.952.657

Depositos a plazo 3.067.410 1.850.928

Captaciones del piblico restringidas 2.578.267 3.385.703

555.464.408 485.565.445

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS:
Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un afio

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR:

Gastos por pagar por captaciones del publico 29.107 18.230

29.107 18.230
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 1.387.465 4.874.323
Total pasivo 556.880.980 490.457.998
PATRIMONIO:

Capital social actualizado (equivalente al capital social de Bs. 3.500.000) 70.192.898 60.082.113

Aportes patrimoniales no capitalizados - 10.111.595
Reservas de capital 18.568.100 18.830.433
Ajustes al Patrimonio 438.445 438.450
Resultados acumulados (54.630.084) (52.271.643)
Total patrimonio 34.569.359 37.190.946
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 591.450.339 527.648.944
CUENTAS CONTINGENTES:

Cuentas contingentes deudoras 347.946.807 334.487.918
Activos de los fideicomisos 25.277.858 26.130.839
Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Fondo Mutual

Habitacional) 54.216 54.588
Otras cuentas deudoras del Fondo Mutual Habitacional 127.562.265 119.224.205
Otras cuentas de orden deudoras 768.534 840.392

Veer notas a los estados financieros complementarios




INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP) i
ESTADOS COMPLEMENTARIOS DE RESULTADOS Y DE APLICACION DEL
RESULTADO NETO

POR LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO
DE 2010

(En bolivares constantes)

INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP)

ESTADOS COMPLEMENTARIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO
DE 2010

(En bolivares constantes)
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(3.943.062) (4.795.889) ESTADOS COMPLEMENTARIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO
MARGEN FINANCIERO NETO 8.770.046 16.322.942 DE 2010
(En bolivares constantes)
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 1.715.233 68.112.927
OTROS GASTOS OPERATIVOS - (56.379.592) - .
(5637959 31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 10.485.279 28.056.277 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
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g:sr\:g)ss de%’:‘gﬁs DE TRANSFORMACION: (8.779.621) (9.761.190) Ajustes para conciliar el resultado neto del semestre con el efectivo provisto
P tividades de operacion:
Gastos generales y administrativos (3.597.884) (4.659.042) por ac ) N
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(12605.597) (14.751.246) Variacion neta de inversiones para negociar - 253.857.788
Variacion neta de otros activos (84.300.549) (44.389.317)
MARGEN OPERATIVO BRUTO (2:120.319) 13.305.031 Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (1.938.283) 1.873.272
Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos (3.213.626) 2.576.757
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 2513.342 237958 Variacion neta de intereses y comisiones por pagar 13.017 1.266
GASTOS OPERATIVOS VARIOS (238.724) (738.563) Efectivo neto provisto por actividades de operacion (90.125.699) 224.521.623
MARGEN OPERATIVO NETO 154299 12804426 | )10 DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Variacion neta de captaciones del piblico 116.638.673 15.975.383
INGRESOS EXTRAORDINARIOS Variacion neta de otros financiamientos obtenidos - -
GASTOS EXTRAORDINARIOS @ (8:693) Aumento por ganancia por fluctuacion cambiaria 2.190
: Aportes patrimoniales no capitalizados -
(] (8.693)
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS Y RESULTADO Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 116.638.673 15.977.574
MONETARIO DEL EJERCICIO (REME) 154207 12795.733 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Créditos otorgados en el periodo (21.219.027) (15.320.262)
RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO (REME) (2.775.455) (4.040.194) Créditos cobrados en el periodo 15.985 367 13.455 458
i Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela y
IMPUESTO SOBRE LA RENTA BT7545) [@.080.199) operaciones interbancarias 95.686.056  (196.061.573)
— — Adquisiciones otros activos (259.681) (150.654)
RESULTADO NETO (2621.158) 8.755.530 Adaquisiciones bienes de uso (705.605) (556.806)
APLICACION DEL RESULTADO NETO: Efectivo neto usado en actividades de inversion 89.487.111 (198.633.837)
Reserva legal (524.232) 1.751.108 - -
Resultados del semestre a resultados acumulados (2.096.926) 7.004.431 Variacion neta de disponibiidades 116.000.085 41.865.360
(2621.158) 8.755.539 EFECTO DE INFLACION SOBRE DISPONIBILIDADES (26.830608)  (28.079.818)
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL SEMESTRE 131.530.178 117.744.635
Ver notas a os estados financieros complementarios DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL SEMESTRE 200690.655 131530178
REME DEL SEMESTRE POR CONCEPTO DE ACTIVIDADES:
Operacionales 142.279 (19.523.830)
De inversion 46.739.710 77.998.849
De financiamiento (17.266.925) (26.355.007)
De disponibilidades 26.839.608 28.079.818
2.775.455 4.040.194




INSTITUTO MUNICIPAL DE CREDITO POPULAR (IMCP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO
DE 2010

(En bolivares constantes)

1. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los estados financieros complementarios en bolivares constantes que se pre-
sentan como informacién complementaria, han sido preparados de acuerdo con
las mismas practicas contables resumidas en la Nota 1 de los estados financie-
ros bésicos, excepto por el hecho de que los estados financieros en bolivares
constantes han sido preparados reconociendo los efectos de la pérdida del poder
adquisitivo del Bolivar en Venezuela, por lo que constituyen una presentacion
diferente a las normas de contabilidad establecidas por la SUDEBAN.

2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros en bolivares constantes han sido preparados a partir
de los registros histéricos de contabilidad del Instituto y se han expresado en
bolivares constantes del 31 de diciembre de 2010, con base en el método del
nivel general de precios, para reflejar el poder adquisitivo de la moneda al cierre
del dltimo ejercicio.

El proposito del ajuste por inflacion es actualizar los registros contables de boli-
vares historicos a moneda constante de poder de compra similar, eliminandose
de esta manera la distorsién que produce la inflacién en los estados financieros,
por estar expresados en bolivares de diferente poder adquisitivo. Las cifras re-
sultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los costos
de reposicién ni otra medida de los valores corrientes de los activos del Instituto
o de los precios a que las transacciones se efectuarian corrientemente.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Instituto adopt6é el método de nivel
general de precios para la actualizacion de sus registros contables historicos, el
cual consiste en reexpresar los mismos mediante la aplicacion del Indice Nacional
General de Precios al Consumidor (INPC), publicados mensualmente por el Banco
Central de Venezuela, el cual permite la estimacion de precios constantes de la
economia. Estos indices (base 2007) se muestran a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Cierre 208,20 190,40
Promedio 198,90 176,00

La inflacién acumulada para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, fue del 14,27% y del 16,31% respectivamente.

Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpresion de los estados
financieros por efectos de la inflacion, por el método del nivel general de precios,
se muestra a continuacion:

a. Los activos y pasivos monetarios (disponibilidades, inversiones en titulos
valores, cartera de créditos, intereses y comisiones por cobrar, ciertas partidas
de otros activos, captaciones del publico, intereses y comisiones por pagary acu-
mulaciones y otros pasivos) se presentan con las mismas cifras que se muestran
en los registros contables histéricos, debido a que representan el valor monetario
de sus componentes a la fecha del balance general.

b. Los activos y pasivos no monetarios (bienes realizables, bienes de uso y
ciertas partidas de otros activos) se ajustaron aplicando el INPC, de acuerdo
con su fecha de origen.

c. El capital social pagado, resultados acumulados y otras cuentas patrimoniales
se reexpresaron a partir de sus fechas de aporte o generacion, mediante la
aplicacion del INPC.

d. Las cuentas del estado de resultados se reexpresaron con base en el INPC
promedio del semestre, excepto los costos y gastos asociados con activos no
monetarios, los cuales fueron reexpresados en funcion de los importes ajustados
de los activos correspondientes.

Como consecuencia de las actualizaciones efectuadas bajo el método del Nivel
General de Precios se origina un resultado monetario del semestre, el cual repre-
senta la ganancia o pérdida resultante de poseer una posicion monetaria activa
0 pasiva en un periodo inflacionario, dado que un pasivo monetario puede ser
cancelado con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que el activo
monetario reduce su valor en términos reales. El Instituto muestra una pérdida
monetaria deBs. 2.775.455 y Bs. 3.694.736 para los semestres finalizados el 31
de diciembre y 30 de junio de 2010, respectivamente, como consecuencia de
mantener una posicién monetaria neta activa.




