BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL

Dictamen de los Contadores Publicos Independientes Sobre los Estados
Financieros

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A.
BANCO UNIVERSAL

Informe sobre los estados financieros

Hemos examinado los balances generales del BANCO INTERNACIONAL DE
DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL, al 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, y los estados conexos de resultados y aplicacion del resultado neto, de
cambios en el patrimonio, y de los flujos del efectivo por los semestres entonces
terminados, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa, correspondientes a los estados financieros del BANCO
INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Gerencia de BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO
UNIVERSAL, es responsable de la preparacion y presentacion confiable de estos
estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN), las
cuales difieren en algunos aspectos de los Principios de Contabilidad de Acep-
tacion General (VEN-NIF), asimismo la Gerencia de BANCO INTERNACIONAL
DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL, es responsable de establecer los
controles internos que consideren necesarios para que tales estados financieros
estén libres de declaraciones materiales equivocadas debido a fraudes o errores,
seleccionar y aplicar las politicas contables adecuadas, y realizar estimaciones
contables que sean razonables, de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon acerca de estos estados
financieros, con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, y de acuerdo a las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las Instituciones
del Sector Bancario (SUDEBAN). Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos nuestros examenes para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa. Una auditoria
incluye efectuar procedimientos para la obtencion de evidencia relacionada con
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, e incluyen la
evaluacion de los riesgos de distorsiones materiales en los estados financieros
debido a fraude o error. Al evaluar los riesgos el auditor considera los controles
internos importantes que utiliza el BANCO INTERNACIONAL DE DESARRO-
LLO, C.A. BANCO UNIVERSAL, para la preparacién y presentacion de estados
financieros confiables con el fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, no siendo el propdsito opinar sobre la
efectividad del control interno del BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO,
C.A. BANCO UNIVERSAL. Una auditoria también incluye la evaluacién del uso
apropiado de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones con-
tables realizadas por la gerencia, asi como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos
durante la revisidn es suficiente y apropiada y proporciona una base razonable
para sustentar nuestra opinioén.

Bases para una opinién calificada

Segun se menciona en la Nota 9, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014; los
otros activos incluyen Bs. 22.805.625, correspondientes a capital e intereses ven-
cidos por colocaciones mantenidas en el Banco Federal C.A., institucion financiera
intervenida con cese de intermediacion financiera el 14 de julio de 2010; para las
cuales no se han constituido requerimientos de provision y cuya devolucion de los
recursos se gestiona de manera alternativa por via diplomatica. En comunicacién
N° BF-JCL-2013-13/07512 del 9 de septiembre de 2013; la Junta Coordinadora de
Liquidacion del Banco Federal, C.A., informé al Banco los avances en la recupe-
racion de la inversion en certificados nominativos de depdsitos mantenidos en el
Banco Federal, C.A. por Bs. 22.500.000, indicando que los mismos se honraran en
el quinto orden de prelacion de pagos; a la fecha de dicha comunicacion FOGA-
DE, se encuentra honrando a través de la Junta Coordinadora de Liquidacion del
Banco Federal, C.A,, las acreencias correspondiente al primer orden de prelacion.
En Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-11547 y N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-29213
del 10 de abril y 22 de agosto de 2014, la SUDEBAN de acuerdo a solicitudes
efectuadas por el Banco mediante comunicaciones N° 17300024 y N° 17300360
del 14 de eneroy 7 de agosto de 2014, respectivamente, concedid prérrogas hasta
el 31 de julio y 31 de diciembre de 2014, respectivamente, para la constitucion
de la provisién de las inversiones en titulos valores vencidos por Bs. 22.500.000,
en virtud que las negociaciones diplomaticas han presentado demora, segun co-
municacion de fecha 4 de julio de 2013 emitida por la Embajada de la Republica
Islamica de Iran. EI Banco mediante comunicaciones N2 17300029 y 17300043
del 30 de enero y 12 de febrero de 2015, respectivamente, informé al Organismo

Supervisor la situacién actual del proceso de recuperacién de la inversion antes
indicada, asimismo solicité una nueva prérroga, para la constitucion de la provision
de las inversiones en titulos valores vencidos. La SUDEBAN mediante Oficio N°
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-06699 del 27 de febrero de 2015, concedié una prérroga
hasta el 30 de junio de 2015, para la constitucién de la provisién antes indicada,
de igual forma exhortd al Banco hacer el seguimiento necesario del proceso de
recuperacion de la inversion en titulos valores vencidos con la finalidad de obtener
los resultados antes del vencimiento de la prérroga otorgada.

Como se indica en la Nota 17 el Banco al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014; no
ha constituido requerimientos de provisidon para compromisos y contingencias por
Bs. 1.700.000. Asimismo durante el semestre finalizado al 30 de junio de 2014,
tal como se indica en la Nota 9 el Banco no constituyd los requerimientos de
provisién para los otros activos — erogaciones recuperables por Bs. 273.917.

Como se indica en la Nota 5 durante los semestres finalizados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014, el Banco efectu? liberaciones de provision de cartera de
créditos por Bs. 1.286.029 y Bs. 3.500.000, respectivamente, dichas liberaciones
se efectuaron sin previa autorizacion del Organismo Supervisor. Mediante Oficio
Ne¢ SIB-I-GGIBPV-GIBPV5-41362 del 19 de noviembre de 2014, la SUDEBAN
exhorté al Banco a evitar efectuar liberaciones de provision sin previa autorizacion
de dicho Organismo Supervisor. Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la
evaluacion efectuada de los requerimientos de provision para la cartera de créditos
y sus rendimientos se determiné una insuficiencia de Bs. 603.173.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al
séptimo al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el balance general y el estado
de cambios en el patrimonio antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos substanciales, la situacion financiera del BANCO INTER-
NACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL, y debido al asunto
mencionado en el parrafo sexto, los estados conexos de resultado y aplicacion
del resultado neto y de flujos de efectivo no presentan razonablemente, en todos
sus aspectos substanciales, el resultado de las operaciones por los semestres
terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, de conformidad con las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las Instituciones
del Sector Bancario (SUDEBAN).

Base contable

El BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL,
presenta sus estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SU-
DEBAN), las cuales difieren en algunos aspectos de los Principios de Contabilidad
de Aceptacion General, segun se explica en la Nota 2 a los estados financieros.
Los estados financieros que se acompanan fueron preparados con el propdsito
de cumplir con las normas y practicas establecidas por dicho organismo y no con
la finalidad de estar presentados de Conformidad con Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF).

Enfasis en unos asuntos

Sin calificar nuestra opinién segun se explica en la Nota 12.1 el Organismo Su-
pervisor en Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GGIBPV2-04089 del 5 de febrero de 2014;
sefialé al Banco sus observaciones acerca de la informacion consignada en
comunicaciéon N° 17300001 del 2 de enero de 2014, relativa al reembolso efec-
tuado por el accionista por el pago de los aranceles derivados por el registro de
las Actas de Asamblea de Accionistas, contentivas con el aumento de capital y la
designacion del Oficial de Cumplimiento por Bs. 1.305.039, asimismo indicé que si
dicho aporte fue realizado bajo la figura de donacién, el mismo debié registrarse
en la cuenta de ingresos extraordinarios, de acuerdo a lo establecido en el Manual
de Contabilidad para Bancos en la dindmica de la cuenta N° 333 “Donaciones no
capitalizables”. El Banco consigné ante la SUDEBAN el 4 de agosto de 2014, una
carta orden emanada por su accionista principal del 7 de febrero de 2014, en la
cual informan que el pago de Bs. 1.305.039 realizado por los servicios y aranceles
para el registro de la Asamblea Extraordinaria de Capitalizacién, corresponden a
una donacion no capitalizable. A la fecha de este informe el Banco no ha efectuado
el registro contable de acuerdo a las instrucciones indicadas por el Organismo
Supervisor en Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GGIBPV2-04089 del 5 de febrero de 2014.

Sin calificar nuestra opinién segun se explica en la Nota 12.2 En Oficios N°
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-24510, N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-06666 y N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV2-43432 del 26 de junioy 11 de marzo de 2014 y 18 de diciembre
de 2013, respectivamente, la SUDEBAN inform¢ al Banco que debe adecuar su
estructura accionaria a un minimo de diez (10) accionistas, en el plazo que no
exceda del 30 de noviembre de 2014. La SUDEBAN mediante Oficio N° SIB-
DSB-CJ-OD-02721 del 26 de enero de 2014, inform6 al Banco que de acuerdo
a los alegatos expuestos en la comunicacién N° 17300503 del 26 de noviembre
de 2014 y conforme a lo previsto en el Articulo 35 de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario, vigente a partir del 19 de noviembre de 2014, considera viable la
solicitud realizada en mantener como Unico accionista al Banco Toseyeh Saderet
Iran (Export Development Bank of Iran).



Sin calificar nuestra opinién seguin se menciona en las Notas 3y 4.4, el Consejo
Europeo el 26 de julio de 2010, adopté medidas restrictivas contra la Republica
Islamica de Iran; que deroga la Posicion Comun 2007/140/PEJC, por lo que el
Banco mediante la comunicacion signada con el N° 17301198 del 29 de julio de
2010, notificé de la situacién y plan de contingencia a la SUDEBAN. Los fondos
mantenidos en el Banco Europaeisch Iranische objeto de esta restriccion al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, ascienden a € 552.468, para ambos semestres,
equivalentes a Bs. 4.403.312 y Bs. 4.723.761, respectivamente; incluidos en los
rubros de inversiones de disponibilidad restringida, los cuales se encuentran
totalmente provisionados al cierre de ambos semestres.

Otra materia a ser informada

Sin calificar nuestra opinién nuestros examenes se efectuaron con el propdsito
de expresar una opinién sobre los estados financieros basicos del BANCO IN-
TERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL, considerados en
su conjunto. La informacién suplementaria correspondiente al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014, y por los semestres entonces terminados, incluida en los
Anexos | al V, se presenta para propdsitos de andlisis adicional, y no es parte
requerida de los estados financieros basicos.
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Balances Generales
(Expresados en bolivares)

ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Nota 3)
Efectivo
Banco Central de Venezuela
Bancos y otras instituciones financieras
del pais
Bancos y corresponsales del exterior
Efectos de cobro inmediato

INVERSIONES EN TiTULOS VALORES

(Nota 4)

Colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y operaciones interbancarias

Inversiones en titulos valores disponibles
para la venta

Inversiones en titulos valores mantenidas
hasta su vencimiento

Inversiones en titulos valores de
disponibilidad restringida

Inversiones en otros titulos valores

Provision para inversiones en titulos
valores

CARTERA DE CREDITOS (Nota 5)
Créditos vigentes
Créditos reestructurados
Créditos vencidos
Créditos en litigio
Provision para cartera de créditos

INTERESES Y COMISIONES POR

COBRAR (Nota 6)

Rendimientos por cobrar por inversiones
en titulos valores

Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos

Provisién para rendimientos por
cobrar y otros

BIENES REALIZABLES (Nota 7)
BIENES DE USO (Nota 8)
OTROS ACTIVOS (Nota 9)
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 13)
Otras cuentas de orden deudoras

31 de diciembre 30 de junio

de 2014 de 2014
35.112.978 26.884.828
666.452 249.164
23.901.582 14.912.093
622.751 881.536
9.890.968 10.796.835
31.225 45.200
124.836.153 139.869.549
25.000.000 52.000.000
72.561.459 65.821.646
5.557.395 5.562.615
7.568.434 7.009.458
18.835.532 14.482.945
(4.686.667) (5.007.115)
80.909.491 65.443.221
75.654.600 60.101.964
6.367.936 6.919.938
424.279 589.981
2.589.860 2.559.285
(4.127.184) (4.727.947)
2.914.803 3.906.076
1.392.030 1.921.888
2.209.500 2.542.505
(686.727) (558.317)
522.287 2.089.149
15.211.018 15.469.305
27.096.902 25.371.706
286.603.632 279.033.834
289.440.261 232.429.540




Balances Generales
(Expresados en bolivares)

Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto
(Expresados en bolivares)

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
PASIVO Y PATRIMONIO
CAPTACIONES DEL PUBLICO (Nota 10) 84.794.089 74.434.819
Depdsitos a la vista 83.538.219 72.968.889
Cuentas corrientes no remuneradas 83.538.219 72.968.889
Otras Obligaciones a la vista 57.782 1.382
Depdsitos de ahorro 1.198.088 1.464.548
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS
(Nota 11) 2.417.785 5.491.646
TOTAL PASIVO 87.211.874 79.926.465
PATRIMONIO (Nota 12)
Capital social pagado 170.000.000 170.000.000
Reservas de capital 9.810.141 8.917.226
Ajuste al patrimonio 20.065 20.065
Resultados acumulados 16.539.023 17.217.362
Ganancia o pérdida no realizada en
inversiones en titulos valores
disponibles para la venta 3.022.529 2.952.716
TOTAL PATRIMONIO 199.391.758 199.107.369
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 286.603.632 279.033.834
CUENTAS DE ORDEN (Nota 13)
Otras cuentas de orden acreedoras 289.440.261 232.429.540

Las notas anexas son parte integral de los estados financieros.

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos por disponibilidades
Ingresos por inversiones en titulos valores
Ingresos por cartera de créditos
Ingresos por otras cuentas por cobrar
Otros ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS
Gastos por captaciones del publico
Gastos por otras obligaciones de
intermediacion financiera
Otros gastos financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Ingresos por recuperaciones de activos
financieros (Notas 5y 6)

Gastos por Incobrabilidad y
Desvalorizacion de Activos Financieros

Gastos por incobrabilidad de créditos y
otras cuentas por cobrar (Notas 5y 6)

Constitucion de provision y ajustes de
disponibilidades (Notas 3)

MARGEN FINANCIERO NETO
Otros ingresos operativos (Notas 3y 4.2)
Otros gastos operativos (Nota 3)

MARGEN DE INTERMEDIACION
FINANCIERA
MENOS:

GASTOS DE TRANSFORMACION

Gastos de personal

Gastos generales y administrativos

Aporte al Fondo de Garantia de
Depositos y Protecciéon Bancaria
(Nota 1)

Aporte a la Superintendencia de
Instituciones del Sector Bancario
(Nota 1)

MARGEN OPERATIVO BRUTO
Ingresos operativos varios
Gastos por bienes realizables (Nota 7)
Gastos operativos varios

MARGEN OPERATIVO NETO
Ingresos extraordinarios

Egresos extraordinarios

RESULTADO BRUTO ANTES
DE IMPUESTO

Impuesto sobre la renta (Nota 15)
RESULTADO NETO
APLICACION DEL RESULTADO NETO:
Reserva legal (Nota 12)

Apartado para el Fondo Social para
Contingencia (Notas 2y 12)

Resultados acumulados:
Superavit restringido
Superavit por aplicar

Aportes LOD

Las notas anexas son parte integral de los estados financieros.

Semestre terminado el

31 de diciembre 30 de junio

de 2014 de 2014
15.034.148 9.173.967
- 7.652
8.130.794 4.715.645
5.892.074 3.801.017
200 87.393
1.011.080 562.260
208.220 162.489
93.621 162.421
114.528 -
71 68
14.825.928 9.011.478
1.397.549 3.5635.758
813.676 192.682
813.676 185.030
- 7.652
15.409.801 12.354.554
2.615.004 1.711.879
399.052 207.536
17.625.753 13.858.897
14.719.106 11.793.637
7.561.422 5.620.595
6.439.089 5.529.043
584.708 454.323
133.887 189.676
2.906.647 2.065.260
27.277 43.600
1.566.862 1.545.276
1.203.931 315.397
163.131 248.187
51.445 55.000
214.576 303.187
214.576 303.187
42.915 60.637
850.000 850.000
892.915 910.637
85.831 121.275
(764.170) (728.725)
(678.339) (607.450)




(Expresados en bolivares)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Resultado neto

Aplicacion del Resultado neto para la
constitucién de la Reserva Legal
(Nota 12.3)

Aplicacion del 50% del Superavit por
aplicar al Superavit Restringido
Resolucion N° 329.99 (Nota 12.5)

Apartado para el Fondo Social para
Contingencia (Nota 12.4)

Ajuste efectuado en la cuenta
Ganancias o pérdidas por
fluctuaciones cambiarias por
tenencia de activos y pasivos en
moneda extranjera de acuerdo
a intrucciones emitidas
por SUDEBAN en Oficio
Ne SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-21509
del 25 de junio de 2014 (Nota 5)

Ganancia No Realizada Neta en
Inversiones en Titulos Valores
Disponibles para la Venta (Nota 4.2)

Saldo al 30 de junio de 2014

Resultado neto

Aplicacion del Resultado neto para la
constitucion de la Reserva Legal
(Nota 12.3)

Aplicacion del 50% del Superavit por
aplicar al Superavit Restringido

Resolucion N2 329.99 (Nota 12.5)

Apartado para el Fondo Social para
Contingencia (Nota 12.4)

Ganancia No Realizada Neta en
Inversiones en Titulos Valores

Disponibles para la Venta (Nota 4.2)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Ganancia o
(Pérdida) no
Reservas de Capital Resultados Acumulados Realizada en
Capital Reservas Titulos Valores
Social Reserva por Otras Ajustes al  Superavit Superavit Disponibles Total
Pagado Legal Disposiciones Total Patrimonio  Restringido  por Aplicar Total para la Venta Patrimonio
170.000.000 6.082.393 1.924.196  8.006.589 1.228.753  8.764.786 9.060.026 17.824.812 - 197.060.154
- - - - - - 303.187 303.187 - 303.187
- 60.637 - 60.637 - - (60.637) (60.637) - -
- - - - - 121.275 (121.275) - - -
- - 850.000 850.000 - - (850.000) (850.000) - -
- - - - (1.208.688) - - - - (1.208.688)
- - - - - - - - 2.952.716 2.952.716
170.000.000 6.143.030 2774196 8.917.226 20.065  8.886.061 8.331.301 17.217.362 2.952.716 199.107.369
- - - - - - 214.576 214.576 - 214.576
- 42.915 - 42.915 - - (42.915) (42.915) - -
- - - - - 85.831 (85.831) - - -
- - 850.000 850.000 - - (850.000) (850.000) - -
- - - - - - - - 69.813 69.813
170.000.000 6.185.945 3.624.196  9.810.141 20.065 _ 8.971.892 7.567.131 16.539.023 3.022.529 199.391.758

Las notas anexas son parte integral de los estados financieros.




Estados de Flujos del Efectivo
(Expresados en bolivares)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2014

Semestre terminado el

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Flujo de Efectivo Actividades de operacion:
Resultado neto 214.576 303.187
Ajustes para conciliar el resultado neto
con el efectivo (usado) en las
actividades operacionales:
Constitucion de provisién de cartera
de créditos 685.266 185.030
Constitucién de provision de
rendimientos por cobrar 128.410 -
Constitucion de provision y ajuste a
disponibilidades - 7.652
Amortizacion de inversiones
mantenidas a su vencimiento 5.220 5.136
Ingresos por recuperacion de activos
financieros - liberacion provision
cartera de créditos (1.286.029) (3.500.000)
Constitucion de provisién para otros
activos 1.178.505 -
Ajustes en la depreciacién de bienes
de uso (11.933) -
Depreciacion y amortizacion 1.371.235 905.631
Amortizacion de bienes realizables 1.566.862 1.545.276
Cambios netos en activos y pasivos
operacionales:
Variacién neta de intereses y
comisiones por cobrar 862.863 (2.466.256)
Variacién neta de otros activos (2.266.242) 2.166.160
Variacién neta de acumulaciones
y otros pasivos (3.073.861) 584.317
Efectivo neto (usado) por las actividades
operacionales (625.128) (263.867)
Actividades de financiamiento:
Variacién neta de captaciones del publico 10.359.270 11.003.611
Efectivo neto provisto en actividades
de financiamiento 10.359.270 11.003.611
Actividades de inversion:
Variacién neta de colocaciones en el
Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias 27.000.000 1.000.000
Variacién neta de inversiones en titulos
valores disponibles para la venta (6.670.000) (62.868.930)

Variacién neta de inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su

vencimiento - (2.541.451)
Variacién neta de inversiones en titulos

valores de disponibilidad restringida (879.424) (902.150)
Variacién neta de inversiones en otros

titulos valores (4.352.587) 797.251
Variacién neta de cartera de créditos (14.865.507) (18.033.605)
Incorporaciones de software y licencias (226.993) (130.395)
Incorporaciones de bienes de uso (1.511.481) (9.218.162)

Efectivo neto usado en actividades

de inversion (1.505.992) (91.897.442)
Variacion neta de disponibilidades 8.228.150 (81.157.698)
Efecto de la provisién constituida en

el semestre sobre el efectivo y

equivalentes de efectivo - (7.652)
Disponibilidades al inicio del semestre 26.884.828 108.050.178
Disponibilidades al final del semestre 35.112.978 26.884.828

Las notas anexas son parte integral de los estados financieros.

Constitucion, Objeto y Régimen Legal
Constitucion

El Banco Internacional de Desarrollo C.A., Banco Universal, se presenté ante
el Registro Mercantil Quinto de la Circunscripcion Judicial de Distrito Capital
y Estado Miranda en fecha 10 de agosto de 2007, quedando inscrito bajo el
numero 24 del tomo 1644-A del afio 2007.

Mediante Oficio N® SBIF-BFDE-GGCG-GALE-13220 de fecha 31 de julio de
2007, emitido por la SUDEBAN fue otorgada la autorizacion para funcionar
como Banco Universal, teniendo como domicilio la ciudad de Caracas, Mu-
nicipio Chacao, Estado Miranda.

La SUDEBAN en Oficio N° SIB-1I-GGR-GA-22923 de fecha 11 de julio de
2013, previa opinion favorable del Organo Superior del Sistema Financiero
Nacional (OSFIN) segun Oficio N° F/CJ/E/DLF/2013/0196 de fecha 8 de julio
de 2013, autorizé al Banco a realizar el aumento del capital social al minimo
requerido de acuerdo con establecido en el Articulo 11 del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones
del Sector Bancario.

Objeto

El Banco Internacional de Desarrollo, C.A. Banco Universal, tiene como objeto
realizar todas las operaciones y servicios financieros que sean compatibles
con su naturaleza, de conformidad con lo establecido en el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario, emitido
por el Ejecutivo Nacional el 12 de noviembre de 2014, publicado en Gaceta
Oficial Extraordinaria N° 6.154 del 19 de noviembre de 2014, vigente a partir
de su publicacién, reimpreso el 8 de diciembre de 2014 (en adelante Ley de
Instituciones del Sector Bancario) y el Decreto con Rango con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario, publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Vene-
zuela N° 39.627, aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014, que puedan
ejecutar los Banco Universales.

Régimen legal
Las actividades del Banco se rigen de acuerdo con lo establecido por:

¢ Ley Organica del Sistema Financiero Nacional decretada el 16 de junio
de 2010, en la Gaceta Oficial N° 39.447 de esa misma fecha.

¢ Decreto N° 1.402 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del
Sector Bancario emitido por el Ejecutivo Nacional el 13 de noviembre
de 2014, publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.154 del 19
de noviembre de 2014, vigente a partir de su publicaciéon (Ley de Insti-
tuciones del Sector Bancario); reimpresa en la Gaceta Oficial Ordinaria
N° 40.557 del 8 de diciembre de 2014. Dicho Decreto derogé el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de la Ley de Reforma Parcial de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario publicado el 2 de marzo de 2011, en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.627;
vigente para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014; y hasta el 18
de noviembre de 2014.

¢ Lasregulaciones establecidas por la Superintendencia de las Instituciones
del Sector Bancario (en adelante la Superintendencia).

¢ Banco Central de Venezuela (en adelante BCV).

¢ Fondo de Proteccion Social de los Depdsitos Bancarios anteriormente
denominado Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccién Bancaria (en
adelante FOGADE).

Ley Organica del Sistema Financiero Nacional

Durante el mes de junio de 2010 el Ejecutivo Nacional sancioné la Ley Or-
ganica del Sistema Financiero Nacional, la cual fue publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.447 del 16 de junio
de 2010 y reimpresa en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 39.578 del 21 de diciembre de 2010.

Esta Ley tiene por objeto supervisar y coordinar el sistema financiero nacio-
nal, asi como garantizar el uso e inversién de sus recursos hacia el interés
publico y el desarrollo econdémico social. El Sistema Financiero Nacional esta
conformado por el conjunto de instituciones financieras publicas, privadas,
comunales y cualquier otra forma de organizacién que operan en el sector
bancario, el sector asegurador, el mercado de valores y cualquier otro sector
o grupo de instituciones financieras que a juicio del érgano rector deba for-
mar parte de este sistema, de igual forma incluyen las personas naturales y
juridicas usuarias de las instituciones financieras.



La Ley prohibe a las instituciones que integran el referido Sistema, conformar
grupos financieros entre si 0 con empresas de otros sectores de la econo-
mia nacional o asociados a grupos financieros internacionales con fines
distintos a los previstos en las definiciones establecidas en esa Ley. Dentro
de las funciones del Sistema Financiero Nacional se enmarcan: establecer
regulaciones para la participacion de los ciudadanos en la supervision de la
gestion financiera y contraloria social de los integrantes del Sistema Financiero
Nacional, proteger los derechos de los usuarios y promover la colaboracion
con los sectores de la economia productiva, incluida la popular y comunal.

El Organo Supervisor del Sistema Financiero Nacional (OSFIN) sera el en-
cargado de regular, supervisar, controlar, y coordinar el funcionamiento de
las instituciones integrantes del sistema, a fin de lograr su estabilidad, solidez
y confianza e impulsar el desarrollo econémico de la Nacion.

Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario

El 13 de noviembre de 2014, fue emitido por el Ejecutivo Nacional el Decreto
N¢ 1.402, correspondiente al Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario, publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria
N? 6.154, del 19 de noviembre de 2014, vigente a partir de su publicacién
reimpreso en la Gaceta Oficial Ordinaria N° 40.557 del 8 de diciembre de
2014. Dicho Decreto derogo:

- El Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la
Ley de Instituciones del Sector Bancario, publicada en la Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.627 del 2 de marzo de
2011.

- Todas las disposiciones de rango legal y sublegal que colidan con este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

La Segunda Disposicién Transitoria de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario, establece que las instituciones del sector bancario autorizadas
por la SUDEBAN de las Instituciones del Sector Bancario, someteran a su
consideracion un plan para ajustarse al presente Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley, de ser el caso. Dicho plan sera presentado dentro de los
treinta dias (30) continuos a partir de la publicacién en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela del presente Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley.

La SUDEBAN en Circular N° SIB-DSB-CJ-OD-42351 del 11 de diciembre de
2014, notifico a las instituciones bancarias y casas de cambio, que el plazo a
partir del cual se deberan contar los treinta (30) dias continuos para someter
a su consideracion el plan para ajustarse a la Ley de Instituciones del Sector
Bancario sera el 8 de diciembre de 2014, por lo cual dicho plan de ajuste
debera ser presentado a mas tardar el 8 de enero de 2015.

El Banco mediante comunicacion N2 17300004 del 6 de enero de 2015, re-
mitié a la SUDEBAN el Plan de Ajuste adoptado de acuerdo a lo establecido
en la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario. A la fecha de este informe el Banco se encuentra a la espera de
las consideraciones del Organo Superior con respecto al Plan de Adecuacion

Banco Central de Venezuela (BCV)

En el caso del BCV a continuacién se mencionan algunas regulaciones
emitidas por dicho Organismo:

1. Las Resoluciones N° 13-11-02 y N° 09-06-02, del 19 de noviembre de
2013y 4 de junio de 2009, publicadas en Gacetas Oficiales de la Republi-
ca Bolivariana de Venezuela N° 40.314 y N° 39.193, del 12 de diciembre
de 2013y 4 de junio de 2009, respectivamente, se establece entre otras
consideraciones que los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas
instituciones financieras regidos por la Ley de Instituciones Bancarias
vigente desde el 19 de noviembre de 2014 y el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario aplicable hasta el 18 de diciembre de 2014, y demas
leyes especiales:

No podran cobrar:

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, por sus operaciones activas,
excluidas aquellas relacionadas con tarjetas de crédito, una tasa de
interés anual o de descuento superior a la tasa fijada periédicamente
por el Directorio del BCV para las operaciones de descuento, redes-
cuento, reporto y anticipo del Instituto de conformidad con lo previsto
en la Resolucion N° 09-06-01 del 4 de junio de 2009, emitida por BCV,
reducida en cinco coma cinco (5,5) puntos porcentuales, excepcion hecha
de los regimenes regulados por leyes especiales. Para los semestres
finalizados en esas fechas el Banco no posee el producto de tarjetas de
crédito.

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, en sus operaciones activas
intereses por anticipado por periodos superiores a ciento ochenta (180)
dias.

No podran pagar:

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, por los depdsitos de ahorro
para las personas naturales que reciban con saldo diario de hasta Bs.
20.000,00, incluidas las cuentas de activos liquidos, una tasa de interés
inferior al 16% anual y para el caso de saldo diarios iguales o superiores
a Bs. 20.000,01, una tasa de interés inferior al 12,5% anual.

Las instituciones bancarias regidas por la Ley de Instituciones Bancarias
vigente desde el 19 de noviembre de 2014 y el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario aplicable hasta el 18 de diciembre de 2014 y demas leyes
especiales, no podran pagar por los depdsitos de ahorro de personas
juridicas que reciban, incluidas las cuentas de activos liquidos, una tasa
de interés inferior al doce coma cinco por ciento (12,5%) anual calculada
sobre el Saldo Diario, indistintamente del saldo de las mismas.

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, una tasa de interés inferior al
14,5% anual, por los depositos a plazos que reciban, y por las operaciones
mediante las cuales se emiten certificados de participaciones a plazos,
en el caso de que los sujetos antes mencionados estén autorizados para
realizar operaciones del mercado monetario, independientemente del
plazo en que se realicen cualquiera de las referidas operaciones.

Podran cobrar:

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, como maximo tres por ciento
(3%) anual, adicional a las tasa de interés anual pactada en la respectiva
operacion, por las obligaciones morosas de sus clientes.

2. ElI 13 de marzo de 2014, el BCV mediante la Resolucién N2 14-03-01,
publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.128 del 17 de marzo de
2014, establece lo siguiente:

Articulo 1:  Los bancos universales y los bancos comerciales en pro-
ceso de transformacion de acuerdo con lo previsto en las
Disposiciones Transitorias del Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, asi como los bancos microfinancieros
autorizados por el Directorio del BCV y el Ministerio del
Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica,
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y operadores de
mercado de valores autorizados, podran realizar operacio-
nes de corretaje en el mercado de divisas, tanto en efectivo
como en titulos valores denominados en moneda extranjera,
emitidos por la Republica, sus entes descentralizados o por
cualquier otro ente, publico o privado, nacional o extranjero,
en los términos dispuestos en el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos,
unicamente a través del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD Il), de conformidad con lo previsto en el
Convenio Cambiario N° 27 del 10 de marzo de 2014, y la
normativa que lo desarrolle.

Articulo 2: A los efectos de la presente Resolucién se consideran
operaciones de corretaje o intermediacion en el mercado
de divisas, aquellas que resulten de una actividad dirigida a
facilitar las transacciones entre compradores y vendedores
de divisas en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD 1.

Articulo 3:  Las personas sefialadas en el Articulo 1 de la presente
Resolucion, que actien en el mercado de divisas, deberan
anunciar publicamente en sus oficinas mediante avisos
destinados a tal fin, el tipo de cambio de referencia publicado
por el BCV, correspondiente al tipo de cambio promedio
ponderado de las operaciones transadas durante cada dia a
través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD
I). De igual modo, deberan informar el porcentaje o monto
aplicable por concepto de comisién por las operaciones de
compra y venta realizadas a través de dicho Sistema, de
acuerdo con lo establecido en la normativa dictada al efecto.

Paragrafo Unico: A los fines de dar cumplimiento de lo
previsto en el presente Articulo, el tipo de cambio a ser
anunciado debe corresponderse con la ultima jornada de
liquidacion de operaciones a través del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD 1), con la indicacion expresa
de la fecha que rigi6 el mismo; ello con base a la informacion
que al efecto disponga el BCV en su péagina web.



Articulo 4:  Las personas sefialadas en el Articulo 1 de la presente Reso-
lucién, deberan discriminar en la documentacion preparada
por éstas para el cliente donde conste la operacion realizada,
el tipo de cambio aplicado o resultante de la transaccién
efectuada a través del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD lI) y el monto de la operacion, asi como el
monto y el porcentaje cobrado por concepto de comisio-
nes; ello sin perjuicio de lo que dispongan los organismos
supervisores de las mismas en sus respectivos ambitos de
competencias.

Articulo 6:  Las personas sefialadas en el Articulo 1 de la presente
Resolucién, deberan suministrar al BCV la informacion que
éste les solicite sobre las operaciones a que se refiere la
presente Resolucion, o la que éstas deban solicitar a sus
clientes, asi como cualquier otra informacion relacionada.

Articulo 7:  Los pasivos que se generen con ocasion de las ofertas de
venta de divisas presentadas a través del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD ll), no se computaran a los
efectos de la constitucion del encaje legal. Asimismo, los
activos y pasivos que se generen con ocasion de la partici-
pacion de las instituciones bancarias en el Sistema a que se
contrae el presente Articulo, quedan igualmente excluidos
para el calculo de la posicion en moneda extranjera.

Articulo 8:  La solicitud de operaciones de compra de divisas a través
del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II),
comportara para el banco universal tramitador solicitud
de apertura de cuenta en moneda extranjera en el mismo
por parte del cliente que no mantenga cuenta de dicha
naturaleza en el sistema financiero nacional. La institucion
operadora en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD Il), en la fecha valor respectiva, acreditara el monto
en divisas liquidado en la cuenta que indique al efecto el
cliente cuya operacién de compra fue pactada.

El 20 de marzo de 2014 el BCV mediante Aviso Oficial, publicado en
Gaceta Oficial N° 40.378 del 24 de marzo de 2014, establece lo siguiente:

Las Instituciones Operadoras del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD lI), constituidas bajo la figura de bancos universales y
bancos comerciales, en proceso de transformacion de conformidad con
las Disposiciones Transitorias del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario;
asi como los bancos microfinancieros que sean autorizados por el Banco
Central de Venezuela y el Ministerio del Poder Popular de Economia,
Finanzas y Banca Publica para operar como tales en dicho Sistema,
podran cobrar a sus clientes y/o usuarios por las operaciones de compra
y venta de divisas, Unicamente hasta el 0,25% del monto en bolivares
de cada operacioén, por concepto de comision, tarifa y/o recargo.

Las Instituciones Operadoras del Sistema Cambiario Alternativo de Di-
visas (SICAD ll), que sean operadores de valores autorizados, podran
cobrar a sus clientes y/o usuarios por las operaciones de compra y
venta de divisas, las tarifas que al efecto le autorice la Superintendencia
Nacional de Valores en la normativa dictada al efecto.

Las comisiones, tarifas y/o recargos que se generen con ocasion de
la ejecucion de los cargos y/o abonos en las cuentas corresponsales
o de custodia respectivas, se pagaran de acuerdo con los estandares
internacionales.

El 21 de agosto de 2014 el BCV, mediante la Resolucién N2 14-08-01
publicada en Gaceta Oficial N° 40.480 del 21 de agosto de 2014, esta-
blece lo siguiente:

Articulo 1:  Los bancos universales regidos por el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario autorizados a recibir de-
pésitos en moneda extranjera de acuerdo con lo previsto
en los Articulos 1y 2 del Convenio Cambiario N° 20 del 14
de junio de 2012, deberan mantener estos en cuentas en
moneda extranjera en el BCV, las cuales estan disponibles
para su movilizacion por parte de dichas instituciones ban-
carias, en funcién de las necesidades de los depositantes y
de conformidad con lo dispuesto en los manuales, circulares
e instructivos dictados al efecto; sin perjuicio de las excep-
ciones que determine el Directorio del BCV en el marco de
su estrategia de ejecucion de la politica cambiaria.

Articulo 2:  Se deroga el Articulo 7 de la Resolucién N° 12-09-01, dic-
tada por el Banco Central de Venezuela el 4 de septiembre
de 2012, publicada en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 40.002 del 6 de septiembre
de 2012.

Articulo 3: La presente Resolucién entrara en vigencia el dia de su
publicacién en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela.

EI BCV ha establecido un régimen de encaje legal para las instituciones
financieras, el cual establece que el Banco debe mantener un encaje
minimo depositado en su totalidad en el BCV, del monto de todos sus de-
pdsitos, captaciones, obligaciones y operaciones pasivas, con excepcion
de las obligaciones con el BCV, con el Fondo de Proteccién Social de los
Depdésitos Bancarios (FOGADE) y con otras instituciones financieras. La
constitucion del encaje legal debera realizarse en moneda de curso legal
independientemente de la moneda en que se encuentren expresadas
las operaciones que dieron su origen.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el BCV establecié como base
de célculo para el encaje legal la suma de los montos que resulten de
aplicar el 21,5% para ambos semestre, reducido en 3 puntos para los
bancos que participen en la Gran Mision Vivienda Venezuela, respecti-
vamente, sobre la Base de Reserva de Obligaciones Netas e Inversiones
Cedidas. Este porcentaje sera aplicado al promedio de los saldos diarios
que correspondan, de las operaciones sujetas a encaje para el periodo
en curso.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, para el caso de las operaciones
en moneda extranjera, debe mantenerse un encaje legal minimo del
21,5% para ambos semestre, del monto total correspondiente al saldo
marginal.

El BCV, mediante diversas Resoluciones establece, que los bancos,
entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras re-
gidas por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, vigente desde el
19 de noviembre de 2014 (antes Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014) y demas leyes especiales,
autorizados para recibir depdsitos de ahorro, entre otros:

Las instituciones bancarias no podran efectuar cobro alguno a los
pensionados del Instituto Venezolano de los Seguros Sociales (IVSS)
por concepto de comisiones, tarifas o recargos derivados de la emision,
renovacion o reposicion de las tarjetas de débito asociadas a las cuentas
abiertas a efecto de la acreditacion por parte del referido Instituto de las
respectivas pensiones, ni por el uso de dichas tarjetas a través de los
terminales puntos de venta y/o cajeros automaticos propios o de otras
instituciones bancarias.

Podran establecer de comun acuerdo con sus clientes o usuarios los
montos que por concepto de comision, tarifa o recargo pueden ser de-
vengados con ocasion de la suscripcion y/o prestacion de un producto
o servicio considerado como especializado; no obstante, dichos montos,
previo a su cobro, deberan ser aprobados por el BCV. Asimismo, se en-
tiende por producto o servicio especializado los contratos de fideicomiso,
independientemente de que el fideicomitente y/o el (los) beneficiarios sea
una persona natural o juridica.

No podran efectuar cobro alguno a sus clientes por concepto de comisio-
nes, tarifas o recargos derivados de la tenencia de cuentas de ahorro, asi
como por cualquier transaccion, operacion o servicio efectuado respecto
de dichas cuentas, cuando éstas, estuvieren directamente relacionadas
con las mismas.

No podran efectuar cobro alguno por concepto de comisiones, tarifas o
recargos a sus clientes o publico en general, segun sea el caso, en los
siguientes supuestos:

Por la emision de cheques depositados, cobrados por taquilla, dentro del
horario bancario regular, o que sean procesados a través de la Camara
de Compensacion Electronica. Dicha prohibicion no se extiende al co-
bro de comisiones, tarifas o recargos por concepto de la devolucién de
cheques por falta de fondos.

Por el pago de cheques emitidos y/o cobrados en plazas distintas de
aquella en que sus clientes mantienen la respectiva cuenta corriente.

Por la falta de mantenimiento de saldos minimos e inactividad en cuentas
corrientes.

Por la emisién de tarjetas de débito a personas naturales, asi como por
el mantenimiento mensual de la misma.

No podran efectuar cobro alguno de comisiones, tarifas o recargos a los
beneficiarios de cheques devueltos independientemente del motivo de
la devolucién.



- No podran efectuar cobro alguno de comisiones, tarifas o recargos
respecto a las cuentas de ahorro y cuentas corrientes cuya apertura
haya sido ordenada por los tribunales de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

- No podran exigir, como requisito para la concesion o el cobro de créditos,
la constitucion y mantenimiento de depdsitos no disponibles por parte
del cliente, durante el lapso de vigencia del referido crédito. De igual
forma, no podran condicionar el otorgamiento de créditos, a la compra
de servicios o productos de cualquier indole. Se entiende por depdsitos
no disponibles por parte del cliente durante el lapso de vigencia del
respectivo crédito, aquellos que en tal condicién no sean remunerados.

Se exceptuan de esta normativa los siguientes servicios o productos:

- Las pdlizas de seguros, correspondientes a la adquisicion de vivien-
das y de vehiculos.

- Las polizas de seguros que amparan los riesgos de cosecha.

- Lasactividades relacionadas con créditos otorgados para la construc-
cién y supervision de construcciones, incluidos los pagos respectivos.

7. En Circular GOC/DNPC/2006-05-05 de fecha 26 de mayo de 2006, el
Directorio del BCV, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 8y 10
de la Resolucion de ese Organismo N° 99-08-01 publicada en la Gaceta
Oficial N° 36.778 del 2 de septiembre de 1999, referida a las “Normas
Relativas a las Posiciones en Divisas de las Instituciones Financieras”,
decidio fijar en 30%, a partir del 1 de junio de 2006, el limite maximo
de la Posicién Global Neta en Moneda Extranjera en relacién con los
Recursos Propios.

8. EIBCV mediante Resolucion N° 09-03-04, publicada en la Gaceta Oficial
N° 39.150 del 31 de marzo de 2009, establecio, entre otros, los siguientes
aspectos relacionados con las tasas de interés aplicable sobre opera-
ciones realizadas a través de las tarjetas de crédito, al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014:

Articulo 3:  Las tasas de interés activa, que regiran a partir del mes de
mayo de 2009, seran publicadas mensualmente por el BCV,
mediante Avisos Oficiales dictados al efecto.

Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras regidos por la Ley de Instituciones de Sector Bancario vi-
gente desde el 19 de noviembre de 2014 y el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de la Instituciones del
Sector Bancario aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014:

- No podran cobrar por sus operaciones activas con tarjetas de crédito,
una tasa de interés anual superior al 29 % ni inferior al 17%, para los
semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, de
acuerdo a los Avisos Oficiales publicados por el BCV, a esas fechas.

- Pagaran por los montos abonados en exceso al total adeudado en tarjeta
de crédito o por las sumas que estén registradas a favor del tarjeta-
habiente, con exclusion de los instrumentos prepagados, una tasa de
interés anual que no podré ser inferior a la establecida por el BCV para
los depésitos de ahorro.

- Podran cobrar como maximo tres por ciento (3%) anual, adicional a la
tasa de interés anual pactada en la respectiva operacion de conformidad
con lo establecido en el Articulo 1° de la presente Resolucion, por las
obligaciones morosas de sus tarjetahabientes.

- No podrén cobrar a sus clientes, comisiones, tarifas o recargos en los
siguientes supuestos:

a. Mantenimiento y renovacion de tarjeta de crédito.

b. Cobranza de saldos deudores en tarjeta de crédito.

c. Emisién de estados de cuenta de tarjeta de crédito.

d. Emision de tarjetas de crédito correspondientes al Nivel 1, establecido
de acuerdo con la Circular dictada al efecto por el BCV.

e. Reclamos, sean procedentes o no, que realicen los usuarios de las

tarjetas de crédito.

- Podran cobrar una comisién maxima del cinco por ciento (5%) anual, por
las operaciones de retiro de efectivo contra tarjeta de crédito.

Aporte Especial a la SUDEBAN

El Articulo 168 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario vigente desde
el 19 de noviembre de 2014 y el Articulo 169 del Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014, establece que las
contribuciones que deben abonar las instituciones bajo la supervisién de la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN) seran
fijadas por ésta a través de normativa prudencial, previa opinién favorable del
Ministro o Ministra con competencia en materia de Finanzas, el aporte de las

instituciones bancarias estard comprendido entre un minimo del cero coma
cuatro (0,4) por cada mil y un méaximo de cero coma ocho (0,8) por cada mil
del promedio de los activos del ultimo cierre semestral de cada institucion.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Banco efectué
el aporte especial a la SUDEBAN con base en los mismos parametros indi-
cados en la Resolucién N° 005.14 del 16 de enero de 2014, emitida por dicho
Organismo. Para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, la cuota del
aporte especial que los bancos universales deberan pagar, correspondiente
al primer semestre de 2014, es del cero coma seis (0,6) por mil del promedio
de los activos de cada aportante, correspondiente al semestre inmediato
anterior de acuerdo a lo establecido en la Resolucién N° 005.14.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco efectué aportes a la
SUDEBAN por Bs. 133.887 y Bs. 189.676, respectivamente, los cuales se
encuentran incluidos en el estado de resultados y aplicacion del resultado
neto.

Fondo de Proteccién Social de los Depésitos Bancarios (FOGADE)

El Fondo de Protecciéon Social de los Depdsitos Bancarios, es un instituto
auténomo con personalidad juridica y patrimonio propio, cuyo objetivo principal
es garantizar los fondos captados del publico en moneda nacional por las
Instituciones Financieras hasta por un importe maximo de Bs. 30.000,00 y
ejercer la funcion de liquidador de estas instituciones y sus empresas relacio-
nadas, conforme a lo dispuesto en la Ley de Instituciones del Sector Bancario
vigente desde el 19 de noviembre de 2014 y del Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014.

Mediante la publicacién de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, en
la Gaceta Oficial Extraordinaria N2 6.154, del 19 de noviembre de 2014, se
establece que las instituciones del sector bancario de naturaleza privada
deberan efectuar aportes mensuales al Fondo de Proteccion Social de los
Depositos Bancarios la cual seréa de no menos del cero coma setenta y cinco
por ciento (0,75%) del total de los depésitos del publico que estas instituciones
tengan para el cierre de cada semestre inmediatamente anterior a la fecha
de pago, y se pagara mediante primas mensuales equivalentes cada una de
ellas a un sexto (1/6) de dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco efectud aportes a FOGADE
por Bs. 584.708 y Bs. 454.323, respectivamente, los cuales se encuentran
incluidos en el estado de resultados y aplicacién del resultado neto.

Aspectos Relevantes.

Modificaciones del Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones
Einancieras y Entidades de Ahorro y Préstamo

e EI28de marzo de 2014, mediante Gaceta Oficial N° 40.382, fue publicada
la Resolucion N° 038.14 del 18 de marzo de 2014, relativa a las modifi-
caciones del Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones
Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo, en donde se establece
la inclusion en el catdlogo de cuenta de las subcuentas relativas a la
“Participacion en las Sociedades de Garantias Reciprocas - SOGATUR”
en las categorias de inversiones en titulos valores disponibles para la
venta y otras inversiones en titulos valores; asi como la inclusién en el
catalogo de cuenta de las subcuentas relativas a la clasificacion por
segmentos A, B 'y C de los créditos otorgados al sector turismo, en las
categorias de créditos vigentes, reestructurados, vencidos y litigio.

e El11de abril de 2014, mediante Gaceta Oficial N° 40.392, fue publicada la
Resolucion N° 049.14 del 1 de abril de 2014, relativa a las modificaciones
del Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras
y Entidades de Ahorro y Préstamo, en donde se establece la dinamica
y el registro contable de las “Ganancias o Pérdidas realizadas por ope-
raciones SICAD II” asi como la inclusién en el catdlogo de cuenta de las
subcuentas relativas a “Otros créditos otorgados al sector turismo” en
las categorias de créditos vigentes, reestructurados, vencidos vy litigio.

Extensioén del plazo para la aplicacién de las medidas de caracter temporal
dispuestas en la Resolucién N° 332.11.

La SUDEBAN emitié la Resolucion N° 173.13 del 13 de noviembre de 2013,
publicada en Gaceta Oficial N° 40.304 del 28 de noviembre de 2013, en la
cual se otorga una extensioén del plazo previsto para la aplicacion de las me-
didas de caracter temporal dispuestas en la Resolucion N° 332.11 relativa a
la “Constitucion de provisiones para los créditos o microcréditos otorgados
a personas naturales o juridicas cuyos bienes fueron objeto de medidas de
expropiacién, ocupacion, intervencién o de aseguramiento preventivo por
parte del estado Venezolano”. A continuacion los Articulos, sefialados en la
citada Resolucion:

Articulo 1:  Se extiende hasta el 30 de noviembre de 2014; el plazo para
la aplicaciéon de las medidas de caracter temporal para la
constituciéon de provisiones para los créditos o microcréditos



otorgados a personas naturales o juridicas cuyos bienes fueron
objeto de medidas de expropiacion, ocupacion, intervencién o
de aseguramiento preventivo por parte del estado Venezolano,
dispuestas en la Resolucién N° 332.11.

Articulo 2:  Se mantienen en vigor el resto de las disposiciones contenidas
en la referida Resolucion N° 332.11. En este sentido, el plazo
de seis (6) meses para adecuarse a las normas que regulen la
clasificacion del riesgo en la cartera de créditos y el célculo de
sus provisiones dispuesto en el Articulo 7 de la mencionada
Resolucion comenzara a computarse a partir del 1 de diciembre
de 2014.

Articulo 3:  La presente Resolucion entrara en vigencia a partir de su publi-
cacion en la Gaceta Oficial.

Circular N° SIB-II-GGR-GNP-10151 del 2 de abril de 2014, Alcance de las
Resoluciones Relativas a la Constitucién de Provisiones para la cobertura de
riesgo de la cartera agricola Resoluciones N° 027.13 “Condiciones de admi-
nistracién de riesgo para los créditos objeto de reestructuracion conforme al
Decreto con Rango Valory Fuerza de Ley de Atencién al Sector Agrario” y N°
028.13 “Normas relativas al régimen especial de requisitos de informacién y
constitucién de provisiones para la cobertura de riesgo de la cartera agricola”
emitidas por la SUDEBAN en fechas 14 y 18 de marzo de 2013.

Las referidas Normativas incluyen entre otros aspectos los célculos de las
provisiones individuales para los créditos por cuotas para el sector Agrario,
otorgados bajo los conceptos de la cartera agraria obligatoria, que se de-
terminan de acuerdo con los cuadros presentados en las Resoluciones N°
027.13 y N2 028.13 en sus Articulos 11y 18, respectivamente.

En los casos a los créditos dirigidos a ese sector pagaderos en cuotas iguales
y consecutivas, cuya cancelacion de éstas sea distinta a plazos mensuales,
se aplicara por analogia lo sefialado en el paragrafo primero del Articulo 18
de la Resoluciéon N° 009-1197 del 28 de noviembre de 1997 “Normas rela-
tivas a la clasificacion del riesgo en la cartera de créditos y calculos de sus
provisiones”, en la cual se dispone: “Aquellos créditos cuyos deudores se
encuentran en mora, en los cuales las cuotas no son mensuales, se asignaran
a alguna de las categorias contenidas en ella, en tal caso, para determinar
el nimero de cuotas mensuales atrasadas se debera convertir a mensuales,
las que sean bimensuales, trimestrales, etc., y asi se hara su ubicacion en la
correspondiente categoria en dicha tabla”. En razén a lo anterior, aquellos
créditos que hayan sido pactados en cuotas diferentes a las mensuales,
deberan acogerse a lo antes expuesto para determinar el nimero de cuotas
mensuales atrasadas, conservando las categorias y porcentajes de provision
correspondientes, segun la morosidad del cliente, conforme con las clasifica-
ciones de riesgo indicadas en las Resoluciones N° 027.13 y N° 028.13.

Decreto N° 1.062 Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Atencién al
Sector Agrario

En la Gaceta Oficial N° 40.440 del 25 de junio de 2014, fue publicado el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Atencién al Sector Agrario,
algunos de los Articulos sefalados en dicho Decreto son los siguientes:

Articulo 1:  El presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley tiene
por objeto establecer las normas que regularan los beneficios,
facilidades de pago y la reestructuracion de financiamientos
agricolas, a ser concedidos a los deudores y deudoras de cré-
ditos destinados a la produccién de rubros estratégicos para la
seguridad y soberania alimentaria, cuyo cumplimiento de pago
sea afectado, total o parcialmente, como consecuencia de da-
flos causados por factores climaticos meteoroldgicos, teluricos,
bioldgicos o fisicos, que afecten significativamente la produccién
y la capacidad de desarrollo de las unidades productivas, a fin
de contribuir a la recuperacion, ampliacion y diversificacion de
la produccioén agricola, pecuaria, pesquera y acuicola nacional,
e impulsar el desarrollo endégeno del pais.

Articulo 2:  Seran beneficiarios y beneficiarias, a los efectos de este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, las personas naturales y
juridicas que se dediquen a la produccién primaria de alimentos
que hubieren recibido financiamiento para la siembra, adquisi-
cion de insumos, maquinarias, equipos, semovientes, asi como
la construccion y mejoramiento de infraestructura, reactivacion
de centros de acopio y capital de trabajo, con ocasién de la
produccién de los siguientes rubros estratégicos:

Subsector Rubros

Cereales: Maiz blanco y amarillo,
arroz y sorgo.

Cultivos Tropicales: Café, cacao,
cafna de Azucar y caha panelera.

Textiles y oleaginosas: Algodon,
palma aceitera, girasol, soya,
ajonjoli, coco y mani.

Vegetal -
Granos y leguminosas: Caraota,

frijol y quichoncho

Frutales tropicales: Aguacate,
cambur, durazno, guayaba, gua-
nabana, fresa, limoén, lechosa,
naranja, mandarina, mango, me-
I16n, mora, parchita, patilla, pifa,
platano, topocho, uva.

Raices y tubérculos: batata,
flame, ocumo, papa consumo
fresco, papa industrial, yuca
amarga, yuca dulce, apio.

Hortalizas: Aji, ajo, acelga, apio
espafa, ajo porro, berenjena, bré-
coli, calabacin, cebolla, cebollin,
cilantro, coliflor, espinaca, jojoto,
lechuga, perejil, pimiento, pimen-
tén, pepino, tomate fresco, tomate
industrial, repollo, remolacha, za-
nahoria, champifidén, maiz dulce.

Cultivos alternativos y autéctonos:
Sabila acibar, sabila gel, sisal,

Pecuario cocuy, copoazu, mapuey, merey.

Flores: Cala, crisantemo, clavel,
girasol, gerbera, gladiola, pompodn,
rosa, astromelia.

Ganaderia especializada y de do-
ble propésito (bovinos y bufalinos)
destinada a la produccion de carne
y leche, aves (pollos de engorde,
huevos de consumo), cerdos, ovi-
nos, caprinos, conejos, codornices
y abejas, pastos.

Subsector Rubros

Forestal Acacia, apamate, caoba, caucho,
cedro, eucalipto, melina, pardillo,

pino, saman y teca.

Pesca artesanal maritima: Sardi-
na, bagre marino, camaroén, carite,
corocoro, curbina, jurel, lebran-
che, machuelo, pepitona y jaiba.

Pesca artesanal continental:
Bagre rayado, bagres varios,
bocachico, cachama, coporo,
curbinata, panamana y palometa.

Pesca y Acuicultura

Acuicultura: Cachama, camaron,
trucha, coporo y morocoto.

Pesca industrial: Atun, cazén,
mero y pargo.

Los beneficios y facilidades otorgados por este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley, se aplicaran a los beneficiarios y beneficiarias de créditos agri-
colas cuyas unidades de produccién se encuentren ubicadas en las areas del
territorio nacional afectadas en la forma prevista en el Articulo 1° del presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, previamente declarada como tal
por el Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacién de Contingencias en la
Produccién Agricola (CONASECPA).



Articulo 3:

Articulo 5:

Articulo 6:

Articulo 8:

Se crea el Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacion de
Contingencias en la Produccion Agricola (CONASECPA).

Declarado el estado de contingencia el Ministro o Ministra del
Poder Popular para la Agricultura y Tierras debera:

a. Notificar a la Superintendencia de las Instituciones del Sec-
tor Bancario (SUDEBAN), asi como a los Fondos Nacionales
y Regionales si fuera el caso, acerca de la declaracién del
estado de contingencia, solicitandole que las Entidades de
la Banca Universal, Publica o Privada, asi como la Banca
Comercial que se encuentre en proceso de transformacion,
apliquen a los productores y productoras afectados por la
situacion de contingencias los mecanismos para flexibilizar
el cumplimiento de las obligaciones, que se les indiquen
en cada caso y garantizar su financiamiento para el ciclo
productivo proximo.

b. Notificar a la Direccion Ejecutiva de la Magistratura acerca
de la declaracion del estado de contingencia, solicitandole
ordene la suspensién de las causas que cursen en los
tribunales de justicia por cumplimiento de las obligaciones
de pago de crédito adecuados por los productores y pro-
ductoras afectados por la contingencia.

c. Elaborar propuestas de prevision y provisionamiento que
complemente los planes, programas y proyectos del Minis-
terio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras para
contrarrestar los efectos causados durante la contingencia.

Se otorgara por parte de las Entidades de la Banca Universal,
asi como la Banca Comercial que se encuentre en proceso de
transformacion, tanto Publica como Privada del pais y Fondos
Regionales, la reestructuracion de las deudas por créditos
otorgados para el financiamiento de la produccién de los rubros
estratégicos mencionados en el Articulo 2° del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, a los beneficiarios y benefi-
ciarias de este Decreto con Rango, Valory Fuerza de Ley, previo
cumplimiento de las condiciones y requisitos establecidos; que
se encuentren en alguno de los siguientes supuestos:

a) Declaradas vencidas a la fecha de publicacion del presente
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, cuya falta de
pago derive de afectaciones climaticas, meteoroldgicas,
teldricas, bioldgicas o fisicas, que afecten significativamente
la produccion y la capacidad de desarrollo de las unidades
productivas.

b) Que encontrandose vigentes a la fecha de publicacion del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, el
beneficiario o beneficiaria demuestre que fue afectado por
dafos derivados de factores climaticos, meteorolégicos,
teluricos, bioldgicos o fisicos, las cuales hubieren provocado
la pérdida de capacidad de pago para satisfacer las deudas
contraidas con las Entidades de la Banca Universal, asi
como la Banca Comercial que se encuentre en proceso de
transformacion, tanto Publica como Privada del pais.

Se entendera que el obligado carece de capacidad de pago
cuando para la satisfaccion de la deuda que mantuviere
con las respectivas Entidades de la Banca Universal, asi
como la Banca Comercial que se encuentre en proceso de
transformacion, tanto Publica como Privada del pais, deba
efectuar la disposiciéon o gravamen de bienes de su propie-
dad indispensables para el desarrollo de la actividad agricola
financiada, o bienes necesarios para su subsistencia, o la
de su familia, siempre y cuando la pérdida de capacidad de
pago sea imputable a un evento definido en el Articulo 1°
del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley y
haya sido debidamente certificado por el Comité Nacional
de Seguimiento y Evaluacion de Contingencias en la Pro-
duccion Agricola (CONASECPA).

Cuando la reestructuracion versare sobre otros créditos que se
encuentren vigentes a la fecha de publicacion de este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela, el Comité Nacional de
Seguimiento y Evaluacién de Contingencias en la Produccién
Agricola (CONASECPA), previa evaluacion de las solicitudes
de reestructuraciéon de deuda, autorizara a las Entidades de la
Banca Universal, asi como la Banca Comercial que se encuentre
en proceso de transformacion pais, la tramitacion de la corres-
pondiente solicitud, estableciendo, de ser el caso, condiciones
especiales de financiamiento de la deuda.

Articulo 9:

Articulo 10:

Articulo 11:

Articulo 12:

Articulo 13:

Los Ministerios del Poder Popular con competencia en materia
de Agricultura y Tierras, de Economia, Finanzas y Banca Pu-
blica, mediante Resolucién Conjunta, estableceran los términos
y condiciones especiales que aplicaran las Entidades de la
Banca Universal, asi como la Banca Comercial que se encuen-
tre en proceso de transformacion, tanto Publica como Privada
del pais, para la reestructuracion de deudas conforme a este
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley. Tales términos y
condiciones estaran relacionados con los plazos, periodos de
gracia, periodicidad de pagos, procedimientos y requisitos para
la reestructuraciéon de deuda, garantias y pagos de otros com-
promisos generados por los créditos agricolas. En todo caso, el
plazo méaximo para el pago del crédito reestructurado no podra
ser superior a los doce (12) afios, contado a partir de la fecha
de otorgamiento del beneficio de reestructuracién, conforme a
las normas contempladas en este Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley.

La tasa de interés aplicable a los créditos objeto de beneficios y
facilidades conforme a este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, sera la fijada por el BCV.

El Ejecutivo Nacional mediante Resolucion Conjunta de los
Ministerios del Poder Popular con competencia en materia de
Agricultura y Tierras, de Economia, Finanzas y Banca Publica,
establecera el procedimiento y los requisitos para la presenta-
cion de las solicitudes de reestructuracion y de notificacion al
interesado de la respuesta a la solicitud de reestructuracion de
deuda conforme a este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley. Entodo caso, dentro del lapso de veintitn (21) dias habiles
bancarios siguientes a aquél en el cual se efecttien la solicitud, la
Banca Universal, asi como la Banca Comercial que se encuentre
en proceso de transformacion, tanto Publica como Privada del
pais, deberan efectuar las evaluaciones técnicas necesarias para
certificar las condiciones de la unidad productiva del solicitante, y
notificar a éste su decisién conforme a este Decreto con Rango,
valor y Fuerza de Ley.

La falta de notificacion de la decisiéon dentro del lapso fijado
en el presente Articulo, equivale a la aceptacion de la solicitud
a los efectos de este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley. Cuando la reestructuracion versare sobre créditos que se
encuentren vigentes a la fecha de publicacion de este Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela, las Entidades de la Banca
Universal, asi como la Banca Comercial que se encuentre en
proceso de transformacion, tanto Publica como Privada del
pais, remitiran previamente la solicitud al Comité Nacional de
Seguimiento y Evaluaciéon de Contingencias en la Produccién
Agricola (CONASECPA), a los fines de que éste, dentro de un
plazo de treinta (30) dias habiles bancarios, autorice o niegue
el tramite de la solicitud.

Si alguna Entidad de la Banca Universal, asi como la Banca
Comercial que se encuentre en proceso de transformacion,
tanto Publica como Privada del pais, negare la solicitud de re-
estructuracion de la deuda, por no cumplir con las condiciones
y requisitos establecidos conforme a este Decreto con Rango,
Valory Fuerza de Ley, asi como con las disposiciones contenidas
en cualquier Resolucion Conjunta de los Ministerios del Poder
Popular con competencia en materia de Agricultura y Tierras
y de Economia, Finanzas y Banca Publica que se dictaren al
efecto, notificara tal circunstancia con su respectiva motivacion al
solicitante y al Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacién de
Contingencias en la Produccion Agricola (CONASECPA), dentro
de un plazo de treinta (30) dias habiles bancarios siguientes a
aquel en el cual se efectie la solicitud, debiendo en la misma
oportunidad remitir el Comité de Seguimiento de la Cartera de
Crédito Agraria.

El Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacién de Contin-
gencias en la Produccion Agricola (CONASECPA), evaluara la
negativa de solicitud de reestructuracion de deuda efectuada
por las Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca
Comercial que se encuentre en proceso de transformacion, tanto
Publica como Privada del pais en el marco del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, a tal efecto dispondran de
treinta (30) dias habiles bancarios, contados a partir de la fecha
de recepcion del expediente con todos sus recaudos para emitir
la correspondiente decision y notificar de la misma al solicitante
por intermedio de las Entidades de la Banca Universal, asi como
la Banca Comercial que se encuentre en proceso de transfor-
macion, tanto Publica como Privada del pais, acreedora.



Articulo 14:

Articulo 15:

Articulo 17:

Articulo 18:

Articulo 19:

Si el Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacion de Contin-
gencias en la Produccion Agricola (CONASECPA), decide la
procedencia de la reestructuracion de deuda, las Entidades de la
Banca Universal, asi como la Banca Comercial que se encuentre
en proceso de transformacion, tanto Publica como Privada del
pais, acreedora, estaran obligada a la reestructuracion del crédito
segun los términos expuestos en dicha decision.

El cobro judicial o extrajudicial de los créditos agricolas objeto
de reestructuracion de deuda, asi como los juicios en curso
con ocasion de ellos, se suspendera a partir de la fecha de la
solicitud de reestructuracion de deuda, la cual debera acreditar
el interesado o interesada ante el Tribunal que conozca de la
accion respectiva. La suspension cesard, a partir del momento
en que la negativa a la solicitud de reestructuracion haya que-
dado definitivamente firme en sede administrativa. En caso
de aprobacién de la solicitud de reestructuraciéon de deuda las
Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca Comercial
que se encuentre en proceso de transformacion, tanto Publica
como Privada del pais, deberan desistir del cobro judicial en
curso, renunciando las partes a ejercer cualquier accién derivada
del desistimiento de esa causa.

Solo a los efectos de interrumpir la prescripcion, las Entidades
de la Banca Universal, asi como la Banca Comercial que se
encuentre en proceso de transformacion, tanto Publica como
Privada del pais, podran intentar acciones judiciales dirigidas
al cobro de créditos agrarios.

Las Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca Co-
mercial que se encuentre en proceso de transformacion, tanto
Publica como Privada del pais, remitirdn semanalmente a la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SU-
DEBAN) y al Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y
Tierras, la informacién sobre las solicitudes recibidas.

Asimismo, las Entidades de la Banca Universal, asi como la
Banca Comercial que se encuentre en proceso de transforma-
cion, tanto Publica como Privada del pais, remitiran al cierre de
cada mes, al Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacién de
Contingencias en la Produccion Agricola (CONASECPA), la
informacion correspondiente a los créditos negados o reestruc-
turados en el marco del presente Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de ley. El Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacion
de Contingencias en la Produccién Agricola (CONASECPA),
tendra las mas amplias facultades para la revision de los ex-
pedientes de los créditos reestructurados o negados por las
Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca Comercial
que se encuentre en proceso de transformacion, tanto Publica
como Privada del pais.

La Superintendencia de las Instituciones Bancarias (SUDEBAN),
mantendré el régimen flexible de constitucién de provisiones
para cobertura de riesgo de la cartera de crédito agricola que
presenten problemas de pago y de aquellas en condiciones de
reestructuraciéon. Los nuevos desembolsos realizados a los
productores o productoras agricolas con motivo del otorgamiento
del beneficio de la reestructuracion, se consideraran como dinero
fresco, por lo cual no estaran sujetos a nuevos requerimientos
de provision para la cobertura de riesgo, mientras el crédito no
haya alcanzado el perfil de vencido.

Las Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca Co-
mercial que se encuentre en proceso de transformacion, tanto
Publica como Privada del pais, que no cumplan con las condi-
ciones previstas en este Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, asi como en los actos dictados en su ejecucion, seran
sancionadas conforme a lo previsto en el ordenamiento juridico
vigente.

El Comité Nacional de Seguimiento y Evaluacién de Contingen-
cias en la Produccion Agricola (CONASECPA), al evaluar las
solicitudes, debera verificar que no hubo desvio del crédito, en
caso de que se demuestre un desvio total del crédito, las per-
sonas solicitantes no podran obtener ninguno de los beneficios
a que se refiere el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley y si el desvio del crédito es parcial la reestructuracion
de la deuda sera sélo por la cantidad que el deudor demuestre
haber utilizado para el cumplimiento de la actividad agricola a
desarrollar que le fue aprobada en su oportunidad.

Articulo 20: Las Entidades de la Banca Universal, asi como la Banca Co-
mercial que se encuentre en proceso de transformacion, tanto
Publica como Privada del pais, actuaran coordinadamente y bajo
los lineamientos de la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario (SUDEBAN), a los efectos del cumplimiento del
presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley.

El Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Atencién al Sector Agrario,
entré en vigencia a partir de la fecha de su publicacion en la Gaceta Oficial.

Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Turismo

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.152 del 18 de noviembre de 2014, fue
publicado el Decreto N 1.441: “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
Organica de Turismo”, vigente a partir de su publicacion. Este Decreto derogd
el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Turismo N° 9.044
del 15 de junio de 2012, publicado en Gaceta Oficial N° 6.079 del 15 de junio
de 2012, reimpreso por error material en la Gaceta Oficial N° 39.955 del 29 de
junio de 2012. Este Decreto-Ley tiene como finalidad dictar las medidas que
garanticen el desarrollo y promocion del turismo como actividad econémica
de interés nacional, prioritaria para el pais, enmarcada en la estrategia de
desarrollo socioproductivo arménico, inclusivo, diversificado y sustentable
del Estado.

Algunos de los asuntos mas relevantes de este Decreto Ley son los siguientes:

- El Sistema Turistico Nacional es el conjunto de sectores, instituciones y
personas, relacionados entre si para contribuir al desarrollo sustentable
de la actividad turistica, bajo los principios establecidos en el Decreto-Ley.

- ElRegistro Turistico Nacional (RNT) estara subordinado al Ministerio con
competencia en materia de turismo; padrén donde deben inscribirse todos
los prestadores de servicios turisticos, que operan o pretendan operar
en el pais, con el objeto de identificar la oferta de servicios turisticos y
definir politicas y acciones que permitan el desarrollo de la actividad.
Los interesados deberan formalizar su inscripcion cumpliendo con los
requisitos establecidos ante el ministerio correspondiente, suministran-
do la informacién pertinente y oportuna para mantener actualizado su
expediente administrativo.

- Licencia de Turismo: consiste en un acto administrativo de exigencia
obligatoria emitido por el Ministerio con competencia en materia de
turismo, mediante el cual se notifica, conforme a lo dispuesto en la Ley,
que se autoriza o permite operar o funcionar como prestador de servicio
turistico; para poder obtenerla es necesario realizar la inscripcién en
el Registro Turistico Nacional, el cual debe renovarse cada dos afios
contados a partir de su otorgamiento.

- Se establece una contribucién especial, aplicable al ejercicio de activi-
dades de prestacién de servicios turisticos. Esta contribucion especial
se basa en la realizacién de actividades de servicios turisticos dentro del
territorio nacional, y se produce aunque no se hayan cumplido las for-
malidades y obtenido las autorizaciones para el ejercicio de la actividad.
La base imponible de esta contribucion especial estd conformada por
todos los ingresos brutos obtenidos mensualmente de fuente territorial
y los provenientes de la misma actividad de fuente extraterritorial. eLa
alicuota de esta contribucién especial es del uno por ciento (1%), la cual
sera aplicada a la base imponible definida en el Articulo 52. Asimismo,
esta contribucién especial establecida en dicho Articulo no puede ser
trasladada al usuario final. El periodo impositivo de las contribuciones
establecidas es el mes calendario y su declaracién y pago se debe efec-
tuar dentro de los quince dias continuos siguientes al término de cada
periodo impositivo. Las disposiciones de este Decreto-Ley, referentes a
las contribuciones y tasas distintas a la contribucién especial por servicios
turisticos establecida en el Articulo 52, entraran en vigencia a partir del
1° de julio de 2015.

- ElPresidente creara mediante Decreto el servicio desconcentrado, el cual
se encargara de la recaudacion, administracion, control y gestion de esta
contribucion especial, de conformidad con las disposiciones del Cédigo
Organico Tributario, en un plazo de 30 dias partiendo de su entrada en
vigencia.

- El Ejecutivo Nacional podra exonerar total o parcialmente el pago de
las contribuciones especiales de turismo a los prestadores de servicios
turisticos, cuando existan circunstancias excepcionales de orden social,
econdmico, politico, natural o ecoldgico que afecten gravemente la vida
econdémica de la nacion, de los estados, municipios, y ciudadanos y
ciudadanas, y se haya decretado estados de emergencia econémica
o estados de alarma; especialmente aquellos prestadores de servicios
turisticos que hayan cedido gratuitamente sus espacios y servicios para
la atencién de personas procedentes de zonas declaradas de calamidad
o de desastre.



Aquellos prestadores de servicios que inicien su actividad en las zonas de
interés turistico que se hayan registrado como contribuyentes, estan exentos
del pago de la contribucién especial durante los primeros tres meses de acti-
vidad, siempre que sus ingresos brutos mensuales no superen las 9.000U.T.
Los estados y municipios pueden establecer exenciones e incentivos sobre
los tributos de su competencia a las inversiones turisticas que se realicen en
las zonas, monumentos y bienes turisticos referidos en el Decreto-Ley.

- Podré fijarse un sistema de precios publicos justos para el uso y disfru-
te turistico de las islas que forman parte del territorio nacional, zonas
protegidas con vocacion turistica o zonas de interés turistico, cuando el
pago de estos precios justos sea realizado por turistas extranjeros en
doélares americanos. El érgano, ente o establecimiento que los perciba
debera venderlos al BCV dentro de los dos dias habiles siguientes a su
percepcion, al tipo de cambio referido en la normativa cambiaria para la
fecha de la operacion.

- De acuerdo con lo establecido en el Articulo 62, se establecen tasas de
tramitacion ante el ministerio con competencia en materia de turismo,
cuyos montos varian dependiendo de la solicitud de documento o acto
a realizar.

- Se mantienen vigentes siempre que no colidan con el presente Decre-
to-Ley las normas contenidas en el Decreto N° 3.144 de fecha 30 de
diciembre de 1998, correspondientes al Reglamento Parcial de la Ley
sobre Agencias de Viajes y Turismo, publicado en Gaceta Oficial de la
Republica de Venezuela N° 5.293 Extraordinario de fecha 26 de enero
de 1999. Las mismas quedaran derogadas una vez que se publique el
acto normativo que las sustituya de acuerdo a lo dispuesto en el presente
Decreto-Ley.

Se mantienen vigentes, siempre que no colidan con el presente De-
creto-Ley, las normas contenidas en el Decreto N° 3.094 de fecha 9
de diciembre de 1998, relativas al Reglamento Parcial de la Ley sobre
Establecimientos de Alojamiento Turistico, publicado en Gaceta Oficial de
la Republica de Venezuela N° 36.607. Las mismas quedaran derogadas
una vez que se publique el acto normativo que las sustituya en atencién
a lo dispuesto en este Decreto-Ley.

Decreto N° 1.443 relativo al Decreto con Rango. Valor y Fuerza de la
Ley de Inversiones Turisticas y del Crédito para el Sector Turismo

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.153 del 18 de noviembre de 2014,
fue publicado el Decreto N° 1.443, mediante el cual se dicta el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de la Ley de Inversiones Turisticas y del
Crédito para el Sector Turismo. El Ministerio del Poder Popular para el
Turismo desarrollaré conjuntamente con los érganos y entes competentes
un catalogo de opciones de inversiones turisticas caracterizado por los
principios de seguridad juridica, desarrollo sustentable, participacion
comunitaria, armonia arquitectonica, inclusion, incentivos, integracion,
rentabilidad social, dirigido a potenciales inversionistas nacionales o
extranjeros. Los principales aspectos contenidos en los Articulos de este
Decreto son los siguientes:

Articulo 1:  El presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley tiene
como objeto promover, fomentar e impulsar el desarrollo
turistico sustentable, mediante el otorgamiento oportuno de
financiamiento de proyectos turisticos, estableciendo incentivos
para los inversionistas, bajo una visién humanista, procurando
la diversificacion socioeconémica y el equilibrio productivo, con
la finalidad de potenciar el sector turismo con criterios de sus-
tentabilidad, desarrollo enddgeno, equidad, justicia e inclusion
social.

Articulo 2:  Quedan sometidas a las disposiciones de este Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley, todas las personas naturales o
juridicas que realicen inversiones turisticas dentro del territorio
nacional, asi como también operaciones de financiamiento que
afectan la cartera de crédito del sector turismo y los beneficiarios
de la misma.

Articulo 16: Para garantizar el cumplimiento del objeto del Decreto y asegurar
el desarrollo del turismo interno, el Ejecutivo Nacional, por medio
del Ministerio, previa opinién vinculante del BCV, fijara dentro del
primer mes de cada afo, el porcentaje de la cartera de crédito
que cada uno de los bancos destinara al sector turismo durante
el afio en curso, el cual en ningln caso podra ser menor del 3%
en la cartera de crédito.

Articulo 17: La cartera de crédito establecida debera destinarse a operacio-
nes de financiamiento, de acuerdo a los periodos de amortizacion
indicados en el Decreto, referidas a: (i) La pre-inversién para la

Articulo 18:

Articulo 19:

Articulo 20:

Articulo 21:

Articulo 22:

Articulo 23:

Articulo 26:

Articulo 28:

Articulo 29:

Articulo 30:

elaboracién de proyectos turisticos; (ii) la dotacién, el equipa-
miento y reparaciones; (iii) ampliaciones y remodelaciones; (iv)
la adquisicién de unidades de transportes turisticos terrestres,
aéreos y maritimos; y (v) la adquisicion y construccion de in-
muebles con fines turisticos.

Los créditos otorgados de conformidad con el presente decreto
seran amortizados de la siguiente manera:

e Los prestadores de servicio turistico que para realizar su

actividad soliciten el crédito para preinversion en el proyecto
turistico; dotacién, equipamiento y reparacion; adquisicion
de transporte turistico terrestre y gastos de arranque del
proyecto turistico y capital de trabajo, deben pagarlo en un
periodo de 5 afios.

* Los prestadores de servicio turistico que para realizar su

actividad soliciten el crédito para ampliacién y remodelacion
y adquisicion de transporte turistico acuatico deben pagarlo
en un periodo de 10 afos.

e Los prestadores de servicio turistico que para realizar su

actividad soliciten el crédito para adquisicion y construccion
de inmuebles y adquisicion de transporte turistico aéreo
deben pagarlo en un periodo de 15 afos.

Alos efectos de incentivar a los beneficiarios del presente Decre-
to con Rango, Valor y Fuerza de Ley, los Ministerios del Poder
Popular con competencia en materia de Finanzas y de Turismo
podran conceder, mediante resolucion conjunta, los periodos
de gracia de hasta 3 afos para cualquier tipo de proyecto que
asi lo determine.

La tasa de interés activa aplicable a los créditos previstos en este
Decreto sera preferencial y debe ser fijada por el BCV, asi como
también le correspondera fijar las modificaciones a la misma.

La tasa de interés aplicable a los créditos otorgados sera fija y
podra ser modificada durante la vigencia del mismo, solo para
favorecer al solicitante del crédito.

Las cuotas de pago seran iguales, consecutivas y mensuales,
salvo que los deudores de créditos turisticos acuerden con los
bancos acreedores, cuotas variables de pagos, con el fin de
evitar la morosidad.

Cuando el beneficiario del crédito turistico por causa de caso
fortuito o fuerza mayor no pueda honrar sus compromisos en
los términos originalmente acordados, podra convenir con la
institucion bancaria acreedora la reestructuraciéon del crédito
respectivo.

La preinversion, gastos de arranque y el capital de trabajo se-
ran financiados mediante la cartera de créditos para el sector
turismo. Las instituciones bancarias tienen el deber de brindar
productos financieros para otorgar estos tipos de financiamiento.
Asimismo, los emprendedores o prestadores de servicios turisti-
cos podran solicitar el afianzamiento de la preinversién, gastos
de arranque o capital de trabajo a las Sociedades de Garantias
Reciprocas para obtener este beneficio.

El Ministerio del Poder Popular, con competencia en materia de
turismo, mediante resolucion, clasificara a los beneficiarios espe-
ciales de la cartera de crédito del sector turismo y los parametros
que deben cumplir, asi como las condiciones de financiamiento,
a los fines de incluir, potenciar y fortalecer a los pequefos y
medianos emprendedores, y prestadores de servicios turisticos,
organizaciones socio-productivas constituidas por instancias del
poder popular y demas formas de participacion, en el desarrollo
de la actividad turistica.

Los Ministerios del Poder Popular con competencia en materia
de turismo y finanzas, fijaran anualmente, mediante resolucion
conjunta, los porcentajes de la cartera de crédito turistico, para
la distribucion entre los distintos beneficiarios establecidos en
el presente Decreto, de conformidad con lo previsto en el Plan
Estratégico Nacional de Turismo.

A los efectos de facilitar el otorgamiento de créditos a los bene-
ficiarios especiales de la cartera de crédito del sector turismo,
el ente que regula las instituciones del sector bancario debe
establecer, a través de normas prudenciales, previa opinién
del Ministerio, lo siguiente: (i) Los mecanismos de garantias
alternativas a las tradicionales, siempre que se asegure el
cumplimiento de las obligaciones crediticias asumidas; y (ii) las



Articulo 31:

Articulo 32:

Articulo 33:

Articulo 34:

Articulo 35:

Articulo 36:

Articulo 37:

politicas de flexibilizacion en lo referente a las clasificaciones de
riesgos, en la cartera de crédito del sector turismo y calculo de
provisiones, para estos créditos y para los créditos afianzados
por las Sociedades de Garantias Reciprocas.

En los créditos turisticos que hayan sido afianzados por las
Sociedades de Garantias Reciprocas, la flexibilizacion de las
garantias y el célculo de provisiones, se estableceran en las
normas prudenciales, que se deben compartir de manera equi-
tativa con la institucion bancaria que otorgo el crédito.

Todos los beneficiarios de la cartera obligatoria para el sector
turismo, deben colocar y mantener en un lugar visible dentro o
fuera del establecimiento o unidad de transporte la identificacion
como beneficiario de esta cartera crediticia, asi como también en
los portales web o medios publicitarios del prestador de servicio
turistico, por un periodo no menor correspondiente al establecido
para la amortizacion del crédito. Las instituciones bancarias,
deben proporcionar de manera gratuita la identificacion a todos
aquellos prestadores o emprendedores turisticos.

Se establece dentro del Sistema Nacional de Sociedades de
Garantias Reciprocas la correspondiente al sector turismo, para
afianzar y co-afianzar los créditos otorgados a aquellos empren-
dedores y prestadores de servicios turisticos que carezcan de
las mismas y cuyos proyectos demuestren viabilidad econémica.
Las sociedades de garantias reciprocas regionales y nacionales
podran atender en co-afianzamiento con las sociedades de
garantias reciprocas del sector turismo. Los beneficiarios de los
créditos que hagan uso del Sistema de Sociedades de Garantias
Reciprocas, deben acogerse al Decreto.

Para el otorgamiento del crédito, las instituciones bancarias de-
ben verificar la factibilidad socio-técnica o conformidad turistica,
segun sea el caso.

Asimismo, deben solicitar a aquellos prestadores de servicios
turisticos que se encuentren operando para el momento de la
solicitud del crédito, su inscripcién en el Registro Turistico Nacio-
nal, la licencia de turismo y la correspondiente solvencia de las
contribuciones especiales que deba pagar segun la normativa
en materia de turismo.

Aquellos emprendedores que como consecuencia del crédito
se inicien en la actividad turistica, quedan exceptuados de
cumplir con la obligacion descrita en el parrafo anterior, y una
vez operativos deben cumplir con las disposiciones establecidas
en la ley que regula la actividad turistica y el Sistema Turistico
Nacional.

Para optar a los beneficios previstos en el Decreto, los proyectos
presentados ante los bancos universales deben corresponder al
Plan Estratégico Nacional de Turismo y al Plan de Promocién
e Inversiones Turisticas, dictado por el Ejecutivo Nacional por
6rgano del Ministerio. Corresponde al Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de turismo, con el apoyo
de los demds érganos y entes competentes en la materia, la
verificacion posterior de la adecuada utilizacién de los créditos.

Los integrantes del sistema bancario que otorguen créditos
turisticos, deben informar mensualmente al ente que regula las
instituciones del sector bancario y al BCV, el monto de la cartera
de crédito y los créditos otorgados, asi como también sobre los
desembolsos parciales y totales efectuados con la indicacion
precisa de los beneficiarios, el estado en que se encuentra cada
crédito colocado, las labores de seguimiento que hayan realiza-
do y toda informacién que le soliciten dichos organismos. Los
integrantes del sistema bancario deben suministrar informacion
mensualmente de los proyectos que se encuentren en andlisis
de crédito, al Ministerio y cualquier otra informacién que este
requiera.

El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia
de turismo coordinara con el Ministerio del Poder Popular con
competencia en materia de finanzas, a través del ente que regula
las instituciones del sector bancario, la inspeccién, supervision,
vigilancia, regulacion y control de la correcta ejecucion de los
créditos otorgados a los beneficiarios del crédito turistico.

Las entidades bancarias publicas y privadas deben dar oportuna
respuesta a los solicitantes del crédito, en un plazo que no exce-
da los 30 dias calendario contados a partir de la recepcion de la
solicitud con sus respectivos recaudos. En caso de ser negado
el crédito, la institucion bancaria debe fundamentar su decision
por escrito. Las entidades bancarias publicas y privadas deben
incorporar una aplicacion en sus paginas web u otro mecanismo
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que permita suministrar al solicitante del crédito la informacion
del financiamiento, permitiendo al solicitante seguir el progreso
de su solicitud en las sucesivas etapas de analisis; el acceso
serd gratuito y confidencial.

Los créditos microfinancieros tendran los plazos de respuesta
que establezca la Ley que regula la creacion, estimulo, promo-
cién y desarrollo del sistema microfinanciero y demas normati-
vas.

Las instituciones bancarias deben verificar que los beneficiarios
destinen los créditos otorgados al proyecto que indicaron en
la solicitud de dicho tramite; pudiendo requerir a los referidos
beneficiarios la documentacién demostrativa del uso que hagan
de los recursos obtenidos de considerarlo necesario. Si de la
verificacion realizada se evidenciare que tales recursos fueron
destinados para fines distintos a los autorizados, el banco
correspondiente declarara el crédito de plazo vencido, y los
intereses causados desde el otorgamiento del crédito, cobrados
0 no, seran calculados a la tasa de interés que aplique el banco
o institucion financiera a sus operaciones crediticias comercia-
les; debiendo notificar al ente que regula las instituciones del
sector bancario en un lapso no mayor a 5 dias habiles bancarios
siguientes a la declaratoria aqui indicada.

El BCV determinara la reduccion de por lo menos 3 puntos
de la tasa de interés preferencial prevista en el Decreto a los
beneficiarios del crédito turistico, que cumplan con al menos
uno de los siguientes supuestos: (i) Cuenten con la certificacion
expedida por el Ministerio por invertir parte de sus ganancias en
las comunidades donde se desarrolle su actividad, atendiendo
la corresponsabilidad social; (ii) cuenten con la certificacién de
cumplimiento de las practicas responsables en materia ambiental
expedida por el Ministerio; (iii) ejecuten los proyectos en las
zonas de interés turistico o zonas econémicas especiales para
el desarrollo turistico; (iv) cuenten con la certificacion de turismo
receptivo expedida por el Ministerio para aquellos prestadores de
servicios de alojamiento que atiendan en 1 afio, una proporcion
no menor del 40% de turistas de nacionalidad extranjera y resi-
denciados en el exterior; y (v) aquellos que de manera especial
establezca el Ministerio.

Una vez otorgado cualquiera de los incentivos aqui previstos,
el beneficiario no podra gozar de los demas incentivos. Los
estados y municipios podran establecer incentivos especiales
para inversiones en servicios de turismo receptivo e interno que
se realicen en zonas declaradas como turisticas, o de rescate
de bienes, monumentos histdricos, culturales y naturales en sus
respectivos ambitos territoriales.

Ademas de las prohibiciones establecidas en la ley que rige la
materia bancaria y financiera, no podran ser beneficiarios del
financiamiento establecido en este Decreto:

e Los presidentes o presidentas, vicepresidentes o vicepre-
sidentas, directores o directoras, consejeros o consejeras,
gerentes de la institucion bancaria; asi como sus respecti-
vos conyuges, concubinos 0 quienes mantengan uniones
estables de hecho.

e Los parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad
o segundo de afinidad, de los accionistas principales de la
institucion bancaria.

e Las sociedades civiles, mercantiles o de hecho en las
cuales los accionistas principales de la institucién bancaria
otorgante del crédito turistico, tengan alguna participacion
en la propiedad o en la administracién de la misma, tales
como: presidentes o presidentas, vicepresidentes o vicepre-
sidentas, directores o directoras, consejeros o consejeras,
gerentes de la institucion bancaria; asi como sus respecti-
vos conyuges, concubinos o quienes mantengan uniones
estables de hecho.

Los bancos universales que incumplan con las obligaciones que
le son establecidas en el Decreto seran sancionados con las
multas que determine al respecto el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario. La multa
sera impuesta y liquidada por el Ministerio del Poder Popular
con competencia en finanzas, a través del ente que regula las
instituciones bancarias.

En caso de desviaciéon de la naturaleza del crédito, los be-
neficiarios perderan: (a) el beneficio de la tasa preferencial y
automaticamente seran calculados a la tasa de interés activa



fijada y publicada por el BCV; y (b) las condiciones especiales
del financiamiento e incentivos en el presente Decreto.

Estos supuestos deben hacerse constar en los respectivos
contratos de créditos, y se consideraran incorporados a estos
auny cuando no consten en los mismos. El Ministerio del Poder
Popular con competencia en turismo iniciard un procedimiento
administrativo de acuerdo con la normativa aplicable. La sancién
financiera a que hubiese lugar debe ser ejecutada por el ente
que regula las instituciones del sector bancario, por intermedio
de la institucién bancaria que otorgé el crédito. La pérdida de
beneficio acarrea que los prestadores sancionados no podran
gozar de los beneficios contenidos en el Decreto, durante los 5
afios siguientes a la fecha de extincion del crédito objeto de la
medida.

Articulo 44: En el caso no imputable a la institucién bancaria estipulado en
el Articulo 43, la misma sera exceptuada de la imposicién de
las sanciones previstas en el presente Decreto, en cuanto se
compruebe que no participé de modo alguno en la desviacion
de crédito otorgado o no tuvo conocimientos de ello, siempre
y cuando hubiere efectuado las gestiones de seguimiento del
crédito correspondiente de conformidad con la normativa dictada
por el ente que regula las instituciones del sector bancario. En
caso imputable a la institucién bancaria por complicidad con el
beneficiario del crédito y que el ente que regula las instituciones
del sector bancario, constate que el banco que otorgé el crédito
actud en la falta tipificada en el Articulo 43, se le aplicaran las
sanciones que determine al respecto la Ley que regula las
instituciones del sector bancario.

Articulo 45: Los beneficiarios de los créditos obtenidos bajo el Decreto,
que destinen los recursos obtenidos a un proyecto distinto al
aprobado mediante la factibilidad socio técnica o conformidad
turistica, segun corresponda por el Ministerio del Poder Popular
con competencia en materia de turismo, manteniéndose dicha
inversion en el sector turismo, el crédito se mantendra en la
respectiva cartera crediticia destinado al sector turismo hasta
su pago total, No obstante, el beneficiario no podra solicitar un
nuevo crédito, ampliacién o linea de crédito adicional durante su
vigencia en ninguna institucion bancaria. Asimismo, el infractor
no puede ser beneficiario de un crédito turistico, por un plazo
de 2 afios siguientes a la fecha de extincion del crédito objeto
de esta medida.

Cuando la desviacién del Proyecto afecte a terceros o al
ambiente, o que para su ejecucién se haya tenido que contar
con autorizaciones o permisos de érganos y entes de la admi-
nistracién publica, se sancionara de acuerdo a lo previsto en
el Articulo referente a la desviacién de naturaleza del crédito
turistico, contemplado en el presente Decreto.

Articulo 46: En caso de que el beneficiario del crédito incumpla sin causa
justificada en el pago de 6 o mas cuotas del crédito, perdera
la aplicacion de la tasa de interés fija prevista en el Decreto,
debiendo aplicarle la tasa de interés activa fijada y publicada
por el BCV.

Articulo 47: Los prestadores de servicios turisticos a los que se les hayan
otorgado cualquiera de los incentivos contenidos en el Decreto
que incumplan con lo establecido en el articulo referente a los
incentivos del crédito turistico, seran sancionados con la pérdida
de estos. El Ministerio del Poder Popular con competencia en
materia de turismo, iniciara el procedimiento administrativo de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley que regula los procedimientos
administrativos.

Disposicién Transitoria Unica:Las entidades bancarias, publicas y privadas,
tienen un plazo de 6 meses para incorporar una aplicacién en sus paginas
web, u otro mecanismo que permita suministrar al solicitante del crédito la in-
formacién sobre su proyecto, que se esta examinando para su financiamiento,
permitiendo al solicitante seguir el progreso de su solicitud en las sucesivas
etapas de andlisis, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Decreto.

Se deroga la Ley de Crédito para el Sector Turismo, publicada en Gaceta
Oficial N® 39.251 del 27 de agosto de 2009.

Decreto con Rango. Valor y Fuerza de Ley del Régimen Cambiario y sus
llicitos

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.150 del 18 de noviembre de 2014, fue
publicado el Decreto N° 1.403 “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
del Régimen Cambiario y sus llicitos”, vigente a partir del 1 de diciembre de
2014. Este Decreto derog6 al publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria N°
6.126 del 19 de febrero de 2014. El Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos, tiene por objeto regular los términos

y condiciones en que los érganos y entes con competencia en el régimen de
administracion de divisas, ejercen las atribuciones que le han sido conferidas
por el ordenamiento juridico, conforme a los convenios cambiarios dictados
al efecto, y los lineamientos para la ejecucion de dicha politica; asi como los
parametros fundamentales para la participaciéon de las personas naturales
y juridicas, publicas y privadas, en la adquisicion de divisas y los supuestos
de hecho que constituyen ilicitos en tal materia y sus respectivas sanciones.
Algunos de los aspectos mas importantes sefialados en este Decreto, son
los siguientes:

1. En el Articulo 8, se indica que la compra venta de divisa través de los
mecanismos administrados por las autoridades competentes, se realizara
en los términos y condiciones que prevean los Convenios Cambiarios
que rijan dichos mecanismos y demds normativas dictadas en desarrollo
de aquellos.

2. Enel Articulo 11, relativo a las autoridades administrativas del régimen
cambiario, se incluyd al Ministerio del Poder Popular con competencia
en materia de finanzas, en coordinacion con la Vicepresidencia Sectorial
con competencia en el area econdmica, en la planificacién, conduccion,
articulacion y coordinacion de la politica econémica nacional, determi-
nando a tales fines las prioridades de atencién de divisas, la politica
de incentivos y el control sobre los mecanismos administrativos por las
autoridades competentes. Asimismo se establecié que el Ministerio del
Poder Popular con competencia en materia de finanzas, mediante Re-
soluciéon debidamente publicada en Gaceta Oficial, designara el 6rgano
0 ente a cuyo cargo estara la inspeccion y fiscalizacion del régimen de
administracion de divisas, quien ejercera ademas la potestad adminis-
trativa sancionatoria en materia cambiaria.

3. Sobre la obligacién de declarar ante el Centro Nacional de Comercio
Exterior, el monto y la naturaleza de la respectiva operaciéon o activi-
dad, se elimind la excepcion relativa a “los titulos valores emitidos por
la Republica Bolivariana de Venezuela y adquiridos por las personas
naturales o juridicas, al igual que todas aquellas divisas adquiridas por
personas naturales no residentes, que se encuentren en situacion de
transito o turismo en el territorio nacional y cuya permanencia en el pais
sea inferior a ciento ochenta dias continuos”.

4. Enel Articulo 15, se incluye entre las personas exentas de declarar a:

e Las personas naturales y juridicas con respecto a las operaciones
realizadas con titulos valores emitidos por la Republica Bolivariana
de Venezuela, las cuales quedan sujetas a lo previsto en la normativa
cambiaria.

e Las personas naturales no residentes que se encuentren en situacion
de transito o turismo en el territorio nacional y cuya permanencia en
el pais sea inferior a ciento ochenta dias continuos, con respecto a
las divisas que hayan adquirido.

5. Se tipifican nuevos ilicitos cambiarios tales como:

e Articulo 16: La presentacion de documentos o informacion falsa o
forjada. Este delito aplica para quienes presenten o suscriban ba-
lances, estados financieros y, en general, documentos o recaudos
de cualquier clase o tipo que resulten falsos o forjados, o presenten
informacion o datos que no reflejen su verdadera situacion financiera
o comercial, quienes seran sancionados con pena de prisién de uno a
tres afios y multa equivalente a cinco décimas de la unidad tributaria
(0,5 UT) vigente para la fecha de su liquidacion, por cada dodlar de
los Estados Unidos de América, o su equivalente en otra divisa, del
monto correspondiente a la respectiva operacion involucrada.

e Articulo 17: Se modifica el ilicito de adquisicion de divisas mediante
engafo, pues ya no es soélo aplicable a los érganos del poder publico,
sino que esta dirigido a todos los sujetos de aplicacion, y se incorpora
que la multa equivalente a cinco décimas de la unidad tributaria
(0,5 UT) vigente para la fecha de su liquidacion, por cada délar de
los Estados Unidos de América o su equivalente en otra divisa, del
monto correspondiente a la respectiva operaciéon cambiaria, ademas
de la venta o reintegro de las divisas al Banco Central de Venezuela
(BCV).

e Articulo 18: En torno al ilicito relativo a la utilizacién de divisas a
fines diferentes, se incluyen a todos los sujetos de aplicacion del
Decreto-Ley, siendo que anteriormente estaba dirigidos solo a los
Organos del Poder Publico. Se ratifica el caracter intransferible de
las solicitudes, y la sancién se mantiene de 2 a 6 afios pero la multa
sera del equivalente a cinco décimas de la unidad tributaria (0,5 UT)
vigente para la fecha de su liquidacién, por cada délar de los Esta-
dos Unidos de América o su equivalente en otra divisa, del monto
correspondiente a la respectiva operacion cambiaria. Se establece



que: “lgualmente, se considera ilicito toda desviacion o utilizacion
de las divisas por personas naturales y juridicas distintas a las
autorizadas. Los que incurrieren en dicho ilicito, seran sancionados
de conformidad con lo previsto en este articulo”.

e Articulo 19: Fue tipificado el ilicito relativo a la “Promocion de ilicitos
cambiarios” penado con prisién de 2 a 6 afios y multa equivalente
a cinco décimas de la unidad tributaria (0,5 UT) vigente para la
fecha de su liquidacién, por cada délar de los Estados Unidos de
Ameérica o su equivalente en otra divisa, del monto correspondiente
a la operacion involucrada.

6. Con respecto al Articulo 21, se cambia la denominacion del ilicito “Comi-
sién del llicito por Funcionarios” por “Comision de ilicito por prestadores
de servicio en los érganos y entes publicos”.

7. En relacion con el Articulo 22, fue modificada la obligacién del reinte-
gro de las divisas, incorporando un aumento en la multa equivalente
a cinco décimas de unidad tributaria (0,5 UT) vigente para la fecha de
su liquidacién, por cada ddlar de los Estados Unidos de América o su
equivalente en otra divisa, del monto correspondiente a la respectiva
operacioén cambiaria.

8. Se incluye el Articulo 23 referente a la suspensién por pena privativa
de libertad. En este sentido, los condenados por la comisién de alguno
de los ilicitos previstos seran suspendidos del Registro de Usuarios del
Sistema de Administracion de Divisas por el tiempo de la pena impuesta.

9. Enel Capitulo V, se elimina la disposicion relativa a la “Colaboracion de
los Organos Publicos con la Justicia”, dentro de las normas referidas al
Procedimiento Penal Ordinario.

10. Se incluyeron infracciones administrativas referentes a:

e Articulo 28 Caracter administrativo del incumplimiento de reintegro.

e Articulo 29 Obtencién de divisas violando las normas.

e Articulo 30 Incumplimiento de la obligacién de suministrar informa-
cion.

e Articulo 31 Sancién a personas juridicas por falta de sus represen-
tantes, en este tipo de infraccion, y se elimina la sancién penal de
prision prevista en el Decreto Ley anterior.

11. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 32, quienes sean sancionados
por alguna de las infracciones administrativas seran suspendidos del
Registro de Usuarios del Sistema de Administracion de Divisas por el
lapso de 1 afio continuo, contado desde la fecha en que sea pagada la
sancion correspondiente.

12. Sobre las disposiciones relativas al procedimiento sancionatorio, se inclu-
yen disposiciones cuando la notificacion sea impracticable (Articulo 37) y
se aumenta el lapso de prescripcion de las infracciones administrativas
y sus sanciones a 10 afos.

Dentro de la disposicion transitoria, se indica que a todos los procedimientos
administrativos en curso iniciados bajo la vigencia de las leyes anteriores les
seran aplicados las disposiciones contenidas en el presente Decreto-Ley,
salvo que existan disposiciones méas favorables como lo indica la Constitucion.

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.126 del 19 de febrero de 2014,
fue promulgado el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos, vigente a partir de su publicacién, este Decreto tiene
como objeto regular los términos y condiciones en que los Organismos con
competencia en el régimen de administracion de divisas ejercen las atribu-
ciones que les han sido conferidas; asi como los parametros fundamentales
para la participacion de los particulares y entes publicos en la adquisicion de
divisas y los supuestos que constituyen ilicitos en esta materia. Algunos de
los aspectos mas importantes sefialados en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Régimen Cambiario y sus llicitos, son los siguientes:

— Se establece que el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
fiscalizara y asignara, a través de los mecanismos que administra, las
divisas destinadas a cubrir los gastos de los poderes publicos y a sa-
tisfacer las necesidades esenciales de la sociedad (bienes y servicios
declarados como de primera necesidad). Ademas de los mecanismos
administrados por CENCOEX, el Decreto establece que las personas na-
turales o juridicas demandantes de divisas podran adquirirlas a través de
transacciones en moneda extranjera ofertadas por (i) personas naturales
y juridicas del sector privado; (ii) Petréleos de Venezuela S.A., y; (iii) el
Banco Central de Venezuela (BCV). Dichas transacciones se realizaran
en los términos dispuestos en los Convenios Cambiarios que se dicten
al efecto entre el BCV y el Ejecutivo Nacional, asi como conforme a las
regulaciones que en su desarrollo establezcan los términos, requisitos y
condiciones, que rigen la participacion en dicho mercado, y la normativa

prudencial que dicte la SUDEBAN Competente en materia bancaria y
la de valores. La participacion de otros entes publicos distintos a los
sefialados anteriormente debe ser autorizada por el Ministerio del Poder
Popular con competencia en materia de finanzas.

— Podrén participar como operadores cambiarios autorizados para llevar
a cabo las operaciones de cambio establecidas en el Articulo 9 del pre-
sente decreto, los bancos universales regidos por el Decreto con Rango,
Valory Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario y demas leyes especiales, los operadores de valores
autorizados regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
los demas sujetos que realicen actividades afines a las transacciones
respectivas, debidamente autorizados mediante el Convenio Cambiario
correspondiente.

— Se establece la obligacion de declarar la importacion y exportacion de
divisas cuando el monto exceda de US$ 10.000. Igualmente las ex-
portaciones de bienes y servicios que excedan US$ 10.000 deben ser
declaradas al BCV, informando las caracteristicas de cada operacion,
asimismo se establecen como ilicitos cambiarios (i) la adquisicién de
divisas mediante engafo, (ii) la utilizacién de divisas para fines distintos
de los que motivaron la solicitud, (iii) la obtencion de divisas violando los
procedimientos correspondientes y (iv) el incumplimiento de la obligacién
de reintegro al BCV de divisas obtenidas licitamente dentro del lapso de
quince (15) dias siguientes a la fecha en que quede firme la orden de
reintegro.

— Apartir de la entrada del presente Decreto con Rango, Valory Fuerza de
Ley se ordena la supresion de la Comision de Administracion de Divisas
(CADIVI), ordenandose su liquidacion.

Este Decreto deroga el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Refor-
ma Parcial de la Ley contra llicitos Cambiarios, publicado en Gaceta Oficial
Extraordinaria 6.117 de fecha de 4 de diciembre de 2013.

Resumen de Politicas de Contabilidad de Importancia

Es politica del Banco cumplir con los principios de contabilidad de acepta-
cién general establecidos por la Superintendencia, para el sistema bancario
venezolano, y con las instrucciones establecidas y reglamentadas por dicha
Superintendencia en su “Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Ins-
tituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo” (en adelante el
Manual de Contabilidad para Bancos), y en oficios y resoluciones emitidos
al respecto.

En los aspectos no previstos por estas disposiciones, deben seguirse los
principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela, que estuvie-
ron vigentes hasta el 31 de diciembre de 2007 (PCGA-VEN), y en siguiente
orden, de forma supletoria lo establecido en los Principios de Contabilidad
de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF).

El 5 de abril de 2008, la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela, emitié el Boletin de Aplicacion de las VEN-NIF N° 0 “Acuerdo
Marco para la Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, mediante el cual regula el proceso de adopcion y aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera a ser incorporadas
como principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela, para
aquellas entidades cuyos periodos econdémicos se inicien a partir del 1° de
enero de 2008. Adicionalmente, se derogan los PCGA-VEN, conformados
por las Declaraciones de Principios Contables y las Publicaciones Técnicas.
En marzo de 2011, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela emitio la Version N° 5 del Boletin de Aplicacion de las VEN-NIF
N° 0, en el cual indica en su parrafo 10, que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el IASB, para su adopcion en Venezuela
deberan ser previamente aprobadas y publicadas por el Directorio Nacional
Ampliado de la Federacion. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, las
versiones de las VEN-NIF aplicables, son las emitidas en marzo de 2011, por
el Directorio Nacional Ampliado de la Federacién de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela, a través del Boletin de Aplicacion de los VEN-NIF N°
8.

La Superintendencia, mediante la Resolucion N° 273.08 del 21 de octubre
de 2008, publicada en Gaceta Oficial N° 39.053 del 6 de noviembre de 2008,
indica que los estados financieros consolidados o combinados correspon-
dientes a los cierres semestrales, deben ser elaborados como informacién
complementaria de acuerdo con las normas VEN-NIF, y seran exigidos a
partir del semestre terminado el 30 de junio de 2010.

En Resolucion N° 227.10 del 6 de mayo de 2010, emitida por la Superinten-
dencia, y publicada en Gaceta Oficial N° 39.425 del 17 de mayo de 2010, se
establece un alcance a la Resolucion N2 273.08 del 21 de octubre de 2008,
relativa a la fecha de presentacion semestral de los estados financieros
consolidados o combinados de acuerdo con las normas VEN-NIF, como
informacion complementaria, y se difiere la presentacion de los estados
financieros consolidados o combinados con sus notas y el dictamen de los



auditores externos, correspondientes a los cierres semestrales elaborados
como informacién complementaria de acuerdo con las normas VEN-NIF, para
el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2010.

El 28 de diciembre de 2010, la Resolucion N° 648.10 establecié un alcance
a la Resoluciéon N° 227.10 del 6 de mayo de 2010, relativa a la fecha de pre-
sentacion semestral de los estados financieros consolidados o combinados
de acuerdo con las normas VEN-NIF, como informacién complementaria,
en la cual se establece que queda diferida la presentacion de los estados
financieros consolidados o combinados con sus notas y el dictamen de los
auditores externos, correspondientes a los cierres semestrales de acuerdo
con las normas VEN-NIF, hasta tanto la Superintendencia asi lo indique.
Adicionalmente, indica que aquellas instituciones que a la fecha de emision
de la presente Resolucion hayan preparado sus estados financieros consoli-
dados o combinados de acuerdo con las normas VEN-NIF, como informacion
complementaria al cierre del semestre finalizado el 31 de diciembre de 2010,
podran presentarlos a la Superintendencia, sin menoscabo del diferimiento
antes indicado.

Los estados financieros adjuntos del Banco al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2014, estan preparados con base en el Manual de Contabilidad para
Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo
y en las normas e instrucciones establecidas por la SUDEBAN, las cuales
difieren en algunos aspectos de los Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela (VEN-NIF GE), emitidos por la Federacién de Colegios
de Contadores Publicos de Venezuela. Las principales diferencias estan
resumidas a continuacion:

- Los VEN-NIF GE, establecen la presentacion de estados financieros
ajustados por inflacion de acuerdo con los lineamientos establecidos en
el boletin de aplicacion VEN-NIF 2 (BA VEN-NIF 2) como informacion
basica, mientras que las normas de la SUDEBAN requiere que los es-
tados financieros basicos de reporte sean presentados con base en el
costo historico, y los estados financieros ajustados por inflacion como
informacién complementaria.

- El'Manual de Contabilidad de Bancos y Otras Instituciones Financieras
establece plazos para la desincorporacion, reclasificacion a otros rubros
del balance y registro de provisiones para las partidas incluidas dentro de
las conciliaciones bancarias en moneda nacional y moneda extranjera 'y
no conciliadas dentro del plazo establecido en el referido Manual. Los
VEN-NIF GE, no contemplan reclasificaciones, desincorporaciones ni
constitucion de provisiones con base a la antigiiedad de las partidas.

- Se debe provisionar en su totalidad el capital y los rendimientos por
cobrar de las inversiones en titulos valores con mas de treinta (30) dias
de vencidos, y no se deben reconocer en los resultados, los intereses de
estas inversiones que se devenguen con posterioridad. Los VEN-NIF
GE, reconocen los intereses como ingresos en base a su devengo.

- Las inversiones registradas para negociar no podran tener un lapso
de permanencia en esta categoria mayor a 90 dias, contado desde la
fecha de su incorporacion a la misma. Los VEN-NIF GE no contemplan
limitacién alguna en el tiempo en que dichas inversiones se mantengan
registradas.

- Lasinversiones registradas como disponibles para la venta poseen lapsos
de permanencia en libros, contados desde la fecha de su incorporacion
a dicha categoria. Los VEN-NIF GE no contemplan limitacién alguna en
el tiempo en que estas inversiones se mantengan registradas en dicha
categoria.

- Enlos casos en que se hayan registrado contablemente pérdidas consi-
deradas permanentes, originadas por una disminucién del valor razonable
de mercado de las inversiones en titulos valores, cualquier recuperacion
posterior del valor razonable de mercado no afecta la nueva base de
costo. Los VEN-NIF GE, permiten recuperar deterioro en los casos de
titulos de deuda.

- El descuento o la prima de las inversiones mantenidas hasta su venci-
miento se amortiza durante la vigencia del titulo con cargo o abono a
la cuenta de Ganancia en inversiones en titulos valores o Pérdida en
inversiones en titulos valores, respectivamente en el grupo Otros ingresos
operativos y Otros gastos operativos. De acuerdo con los VEN-NIF GE
la prima o descuento de las inversiones en inversiones mantenidas hasta
su vencimiento son parte del rendimiento del titulo valor, por lo que se
presentaria como parte de los ingresos financieros.

- Los compromisos generados cuando la institucion contractualmente
vende titulos valores, con el compromiso de volver a comprarlos dentro
de un plazo determinado a un precio convenido (operaciones de reporto
cuando la institucién actua como reportada), se mantienen en las cuentas
de orden, mientras que los VEN-NIF GE, establecen que los mismos
deben ser reconocidos en las cuentas del pasivo.

El Manual de Contabilidad establece que aquellos créditos cuyo plan
de pago original, plazo y demas condiciones acordados previamente,
hayan sido modificados por el acreedor, atendiendo a expresa solicitud
de refinanciamiento del crédito, efectuada por el deudor deben ser
reclasificados a las cuentas de créditos reestructurados. Los VEN-NIF
GE, no establecen criterios especificos de contabilizacion; sin embargo,
establecen que para los activos financieros llevados al costo amortizado
se reconoceran pérdidas en los resultados del semestre, cuando dicho
activo se haya deteriorado.

Asimismo, el Manual de Contabilidad establece que el plazo para castigar
la cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, contados a partir
de la fecha de registro de la totalidad del crédito en dicha categoria. Los
créditos en litigio, a los 24 meses, contados a partir de la fecha de su
registro en dicha categoria, deberan estar provisionados en un 100%.

Asimismo, cuando un crédito por cuotas mensuales se encuentre vencido
y el deudor pague las cuotas atrasadas, el Banco tendra que reclasifi-
carlo a la categoria que tenia antes de pasar a vencido. De igual forma,
cuando un deudor pague las cuotas pendientes en un crédito por cuotas
en litigio y consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendré que
reclasificarlo a la categoria que tenia antes de entrar en litigio o vencido.
De acuerdo con los VEN-NIF-GE las cuentas por cobrar se registran
con base en su cobrabilidad.

Los intereses originados por la cartera de créditos vencida o en litigio
y los intereses de los créditos clasificados como de alto riesgo o irre-
cuperables, aun cuando se encuentren vigentes o reestructurados, se
consideran ingresos financieros cuando se cobran, los rendimientos
generados desde la fecha en que el crédito es considerado vencido, se
registran en Cuentas de Orden. De acuerdo con los VEN-NIF GE, los
intereses se reconocen como ingresos en base a su cobrabilidad, hasta
que el crédito se declara incobrable.

Se constituyen provisiones sobre la cartera de créditos, de acuerdo a
los parametros y normas emitidas por la SUDEBAN, en funcién de la
evaluacion individual de cada crédito, un porcentaje de riesgo para los
créditos no evaluados y una provisiéon genérica del 1%, sobre los saldos
de la cartera de créditos al cierre de cada mes, y del 2% para la cartera
de microcréditos. Los Principios de Contabilidad de Aceptacion General
en Venezuela (VEN-NIF GE), no contemplan la provision genérica y es-
tablecen que la provisién por incobrabilidad de los créditos se determine
en funcion de la posible recuperacion de los activos, considerando el
valor razonable de las garantias.

Se debe crear una provision por el monto total de los intereses devenga-
dos y no cobrados cuando el crédito a plazo se considere vencido. Los
intereses provenientes de los préstamos por cuotas seran provisionados
cuando la cuota tenga treinta (30) dias de vencida. Los VEN-NIF GE
no contemplan la creacion de esta provision con base a plazos de ven-
cimiento.

Se provisionan los rendimientos por cobrar sobre cartera de créditos con
base en el porcentaje de riesgo aplicado al capital de los créditos que
originan dichos rendimientos, excepto para los capitales clasificados bajo
las categorias (C), Riesgo Real, (D) Alto Riesgo, y (E) Irrecuperables,
cuyos rendimientos deben ser provisionados en un 100%. Los VEN-NIF
GE no contemplan provisién de los rendimientos con base al porcentaje
de riesgo aplicado al capital de los créditos que originan dichos rendi-
mientos.

Aquellos rendimientos que origina la cartera de créditos vigente y rees-
tructurada, que tengan un plazo para su cobro igual o mayor a seis meses,
deberan registrarse mensualmente en la porcién que le corresponda
como ingresos diferidos en la cuenta 275.00 “Ingresos diferidos”, hasta
tanto éstos sean efectivamente cobrados. De acuerdo con los VEN-NIF
GE, los intereses se reconocen como ingresos cuando se devengan; y
sobre los créditos sin riesgo de cobro.

Los bienes recibidos o adjudicados en pago no podran conservarse por
mas de un afo, si se trata de bienes muebles o valores, ni por mas de
tres anos, si se trata de bienes inmuebles, contados a partir de la fecha
de adjudicacién. Segun los VEN-NIF GE, no se establecen limites de
permanencia de los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago, se
valoran a su valor de realizacién o mercado, y se registran como bienes
de uso o activos para la venta, dependiendo de su destino.

El Manual de Contabilidad establece que el costo original de un bien de
uso esta determinado por su costo de adquisicién o construccion, segun
sea el caso. Mientras que los VEN-NIF GE permiten la revaluacion de
los bienes de uso, registrandose dicho incremento en el valor del activo
como un Superavit por Revaluacién dentro del patrimonio.



Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como
gastos amortizables y se muestran dentro del grupo de Otros activos. De
acuerdo con los VEN-NIF GE se presentan como parte de los bienes de
uso.

Los bienes que la institucion ha dejado de usar sin habérseles dado
otro destino que justifique su inclusion en otra cuenta se registran en el
rubro de bienes fuera de uso, estos bienes deben desincorporarse de
las cuentas del activo en el término de veinticuatro (24) meses de su
situaciéon de desuso, en este sentido el Banco, constituye un apartado
mensual del 4,167%, a partir del mes siguiente a la fecha de ingreso en
esta cuenta hasta alcanzar el ciento por ciento (100%) del saldo, cumplido
con el tiempo maximo de permanencia, son desincorporados contra el
apartado voluntario y se mantienen en Cuentas de Orden en la cuenta
819.00 “Otras Cuentas de Registro”, hasta que se le asigne un nuevo uso
o se venda. De acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion
General en Venezuela (VEN-NIF GE), se presentan al costo o valor de
mercado, el que sea menor, y se registran como bienes de uso o activos
para la venta dependiendo de su destino.

La utilidad proveniente de la venta de bienes de uso, bienes realizables
y bienes fuera de uso, que se efectien a plazos y/o con financiamiento,
debe diferirse hasta que sean efectivamente cobradas, y se presentan
en el rubro de Otros Pasivos como Ganancias Diferidas por Ventas de
Bienes. De acuerdo con los VEN-NIF GE, la utilidad en venta de activos
se reconoce como ingresos cuando se devengan.

Los Gastos Diferidos corresponden a erogaciones no reconocidas total-
mente como gastos del ejercicio en que se incurren y se distribuyen en
los ejercicios que recibiran los beneficios de los mismos. Se amortizan
por el método de linea recta en un plazo no mayor de 4 afos. Los VEN-
NIF GE no contemplan el registro de algunos de estos gastos diferidos.

Se debe efectuar una evaluaciéon cada 90 dias de la cobrabilidad de
las partidas registradas en el rubro de otros activos, aplicando criterios
similares a los establecidos sobre la cartera de créditos. Asimismo, se
establecen porcentajes adicionales de provision especifica en funcion a
la permanencia de las partidas en este rubro. Los VEN-NIF GE no con-
templan la creacion de esta provision con base a plazos de vencimiento,
y establecen que la provision por incobrabilidad de los otros activos se
determine en funcién de la posible recuperacion de los activos.

Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos, segun
normas de la SUDEBAN, se registran como ingresos al momento del
cobro, mientras que segun los VEN-NIF GE se difieren y se registran
como ingresos durante la vigencia del préstamo.

Para las cuentas de orden contingentes que se originen de garantias,
se debera constituir una provisién genérica del 1% y otra especifica con
base en los lineamientos establecidos para las operaciones de crédito.
Los VEN-NIF GE no contemplan esta provision.

La Resolucion N° 198 de fecha 17 de junio de 1999, emitida por la
SUDEBAN, establece que deben reconocerse los impuestos diferidos
activos y pasivos, correspondientes al monto de impuesto esperado a
recuperar o pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores
en libros reportados y sus correspondientes bases tributarias. Asimis-
mo, establece que la provisién para cartera de créditos, no podra ser
considerada una diferencia temporal, el impuesto sobre la renta diferido
debera registrarse sobre las provisiones de cartera de crédito clasificada
como alto riesgo o irrecuperable. Adicionalmente, no se podra reconocer
impuesto diferido por un monto mayor al impuesto sobre la renta corriente.
Los VEN-NIF-GE establece que deben reconocerse impuestos diferidos
por todas las diferencias temporales existentes entre el balance fiscal y
el balance financiero.

A los fines del estado de flujos del efectivo, se consideran como efectivo
y equivalentes de efectivo, los saldos mantenidos en el rubro de Dis-
ponibilidades incluyendo el encaje legal mantenido en el BCV. No se
consideran como equivalentes de efectivo ciertos rubros de la cartera de
inversiones, representados por instrumentos de inversién negociables
convertibles en efectivo a corto plazo. Los VEN-NIF GE consideran como
equivalentes de efectivo las inversiones liquidas y facilmente convertibles
en efectivo y cuyo vencimiento sea igual o inferior a tres meses.

La SUDEBAN emiti6 la Resolucion N° 018.13 de fecha 27 de febrero de
20183, relacionada con “Normas Relativas a la Aplicacién y Registro de
los Beneficios Netos Originados por la Entrada en Vigencia del Convenio
Cambiario N° 14, de fecha 8 de febrero de 2013”, publicada en Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.119 del 27 de
febrero de 2013, que establece, entre otros, lo siguiente:

Articulo 1:  El saldo de los beneficios netos generados en las instituciones
bancarias por la aplicacién del tipo de cambio establecido en el
Convenio Cambiario N° 14 antes identificado, debera ser contabi-
lizado para el cierre de los estados financieros correspondientes
al mes de febrero de 2013, en la cuenta 352.00 "Ganancia o
pérdida por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y
pasivos en moneda extranjera.

Articulo 2:  El saldo mantenido en la cuenta 352.00 "Ganancia o pérdida
por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos
en moneda extranjera”, reflejado al cierre del mes de febrero de
2013, debera ser aplicado a los siguientes conceptos:

1. Constitucién o cobertura de saldos deficitarios en provisiones
para contingencias de activos, ajustes o pérdidas determi-
nadas por este Ente Supervisor.

2. Compensar los gastos diferidos basados en planes espe-
ciales aprobados por esta Superintendencia: asi como,
los costos y las plusvalias generadas en las fusiones o
transformaciones, segun lo establecido en las disposiciones
transitorias del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario.

3. Otras pérdidas generadas por la aplicacion de los planes de
ajustes que hayan sido aprobados por este Organismo.

En todo caso, las instituciones bancarias deben solicitar auto-
rizacion al Ente Regulador para la aplicacion que daran a los
citados beneficios dentro de los conceptos antes sefialados.

Articulo 3:  En caso que exista en la mencionada cuenta 352.00, importe
excedentarios realizados, una vez aplicados los conceptos se-
falados en el articulo anterior, este Organismo previa solicitud
y evaluacién podra autorizar su aplicacion a los resultados del
ejercicio.

Articulo 6:  Las ganancias y/o pérdidas del grupo 700.00 "Fideicomisos y
encargos de confianza" generadas por la fluctuacion del tipo de
cambio oficial aplicable a la valoracion y registro contable de las
posiciones activas y pasivas denominada en moneda extranjera,
sera contabilizada directamente en la cuenta de resultados del
ejercicio correspondiente.

- Asimismo, la SUDEBAN emiti6 en la circular N° SIB-II-GGR-GNP-40656,
de fecha 1 de diciembre de 2011, relacionada con “Los Criterios para el
Registro y Valoracion de Activos y Pasivos, en Moneda Extranjera”, que
establece lo siguiente:

a. Laganancia o pérdida generada por la valoracién de los titulos
emitidos o por emitirse por la Republica Bolivariana de Venezuela
o por Empresas del Estado denominados en Moneda Extranjera,
en virtud de lo establecido en la Resolucién N° 11-10-01, publica-
da por el BCV, seré contabilizada en la cuenta 352.00 “Ganancia
o pérdida por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y
pasivos en moneda extranjera”, y su aplicacion se realizara de
acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion N° 273.11, emitida
por la SUDEBAN en fecha 20 de octubre de 2011. Las actua-
lizaciones de la cotizacién de los saldos de moneda extranjera
de los titulos valores referidos, se realizara de conformidad con
lo establecido en el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras
Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo.

b. El tipo de cambio aplicable al producto de la venta en los mer-
cados internacionales o del vencimiento, de los titulos emitidos
por la Republica Bolivariana de Venezuela o por Empresas del
Estado denominado en Moneda Extranjera, seran valorados
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1, del convenio
cambiario N° 14, del 30 de diciembre de 2010, o de aquel que lo
sustituya y se encuentre vigente para la fecha de la operacion.

El resto de las partidas activas y pasivas en moneda extranjera que con-
forman los Estados Financieros de las Instituciones Bancarias deben estar
registrados y Valorados al tipo de cambio fijado al efecto por el Banco Central
de Venezuela.

De acuerdo con los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en
Venezuela (VEN-NIF-GE), los saldos en moneda extranjera deben valorar-
se utilizando el valor esperado de los flujos de efectivo en bolivares que se
pudieran obtener al vender los activos o requerir para el pago de los pasivos,
determinado con base en los valores pactados en transacciones similares de
venta de activos o pagos de pasivos realizadas en el mercado a la fecha.



- Control de riesgo: El Banco esta expuesto principalmente a
los riesgos de crédito, de mercado y operacional. La politica de
riesgo empleada por el Banco para manejar estos riesgos se
mencionan a continuacion:

* Riesgo de crédito: El Banco asume la exposicion al riesgo
de crédito como el riesgo que una contraparte no sea capaz
de pagar deudas contraidas por completo a la fecha de ven-
cimiento. La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada
por el Banco mediante un analisis regular de la capacidad
de pago de los prestatarios. El Banco estructura el nivel
de riesgo de crédito colocando limites en relacién con un
prestatario o grupo de prestatarios.

¢ Riesgo de mercado: El riesgo de mercado se materializa
en una Institucion Financiera cuando las condiciones de
mercado cambian adversamente, afectando la liquidez y
el valor de los instrumentos financieros que la institucién
mantiene en portafolios de inversion o en posiciones contin-
gentes, resultando una pérdida para la institucion. El riesgo
de mercado esté constituido fundamentalmente por dos tipos
de riesgos: riesgo de precio y riesgo de liquidez. Dentro del
riesgo de precio se incluye el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de cambio y el riesgo de precio de acciones.

Elriesgo de tasa de interés se materializa por los descalces
temporales existentes entre los activos y pasivos del balan-
ce. Este descalce, ante cambios adversos en las tasas de
interés, genera un impacto potencial sobre el margen finan-
ciero de la institucién. EIl Banco, establece una exposicion
maxima a asumir ante el cambio en la tasa de interés. Este
limite se fija como la pérdida maxima que el Banco esta
dispuesto a asumir ante una variacién importante. Esta
variacion es analizada por el Comité Integral de Riesgo
mensualmente.

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor de
un instrumento financiero fluctie debido a cambios en las
tasas de divisas. Las operaciones del banco son esencial-
mente en bolivares. El Banco identifica una oportunidad de
mercado a corto y mediano plazo, las inversiones podran
ser colocadas en instrumentos de divisas, atendiendo los
limites regulatorios establecidos. El grado de este riesgo
que asume el Banco es determinado por la posicion neta 'y
la volatilidad predominante de los tipos de cambio (cuanto
mayor sea la posicion o cuanto mayor sea la volatilidad del
tipo de cambio, mayor sera el riesgo). La cuantificaciéon de
la exposicion al tipo de cambio se medira como la posicién
abierta neta (no calzada) en cada moneda.

El Banco revisa diariamente sus recursos disponibles en
efectivo, colocaciones overnight, cuentas corrientes, venci-
mientos de depdsitos, préstamos y garantias. La estrategia
de la inversion del Banco es orientada a garantizar el nivel
adecuado de liquidez. Una parte importante del efectivo es
invertido en instrumentos a corto plazo como certificados de
depositos en el BCV.

* Riesgo operacional: El Banco lo asume como la pérdida
resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos,
recursos humanos o sistemas, o aquellas derivadas de
circunstancias externas.

Otras practicas contables seguidas por el Banco, son las siguientes:
Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata;
se incluyen, por lo tanto, el efectivo; los depdsitos a la vista en el BCV, en
otras instituciones financieras del pais y del exterior; en la oficina matriz y
sucursales, asi como también aquellos efectos de cobro inmediato.

Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en Titulos Valores se clasifican de acuerdo con la intencion
de negociacion que tenga la Gerencia para cada tipo de titulo:

- Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y Operaciones Interban-
carias: Corresponden a las colocaciones de excedentes que efectien
las instituciones en el Banco Central de Venezuela, en obligaciones
overnight y en obligaciones emitidas por instituciones financieras del
pais. Se registran a su valor de realizacion. Para las inversiones en
titulos emitidos por instituciones financieras y los emitidos por el Banco
Central de Venezuela, el valor de realizacién es su costo o valor nominal.
Igualmente, en esta cuenta se registran las inversiones en titulos valores,

que han sido compradas al Banco Central de Venezuela bajo compromiso
contractual en firme de revenderlos en un plazo y a un precio convenido.
Se registran al valor pactado, manteniéndose éste durante la vigencia
del contrato.

Se valtan al valor de realizacién. Para las inversiones en titulos emitidos
por instituciones financieras conforme a la Ley de Instituciones del Sector
Bancario y para los emitidos por el BCV, el valor de realizacion es su
costo o valor nominal, las ganancias o pérdidas se registran a la fecha
de la operacion.

Inversiones en Titulos Valores para Negociar: Corresponden a valores
o instrumentos de inversién negociable, convertibles en efectivo en el
corto plazo (hasta 90 dias). Estos titulos valores, independientemente
de su vencimiento, deberan ser necesariamente negociados y desincor-
porados, en un lapso que no podra exceder de 90 dias desde la fecha
de su incorporacion a esta cuenta. Se registran a su valor razonable de
mercado.

Si las inversiones en titulos valores para negociar corresponden a ins-
trumentos denominados en moneda extranjera, en primer lugar se debe
obtener el valor razonable en dicha moneda y luego traducirlo a moneda
nacional al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, para asi obtener
el valor razonable en moneda nacional.

Inversiones en Titulos Valores Disponibles para la Venta: Se registran
las inversiones en titulos valores de deuda o de capital respecto de las
cuales se tiene la intencién de mantenerlas disponibles para la venta. Se
clasifican en esta categoria aquellos titulos que no pueden incluirse como
inversiones en titulos valores para negociar, inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en empresas filiales y
afiliadas. Estas inversiones no podran tener un lapso de permanencia
en esta cuenta mayor a un (1) afo, contado desde la fecha de su incor-
poracion a esta cuenta, a excepcion de las inversiones en titulos valores
emitidos y/o avalados por la Nacién y a todas aquellas inversiones en
titulos de capital en las Sociedades de Garantias Reciprocas, segun los
establecido en la Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-06459, de fecha
4 de mayo de 2009.

Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta que no cotizan
en bolsas de valores se registran al costo de adquisicién y deben valuarse
a su valor razonable o valor razonable facilmente determinable (valor de
mercado), entendiéndose por éste el valor presente del flujo de efectivo
futuro que generara la inversién. Para estos titulos se admitira como valor
razonable o valor razonable facilmente determinable (valor de mercado) el
precio promedio obtenido del Reuters o cualquier otro sistema similar. Si
de la revision efectuada por la SUDEBAN se determina que la institucion
financiera utilizé un precio promedio (diario o mensual) que desvirtlua la
correcta valoracion de un titulo valor, la SUDEBAN instruira los ajustes
a que hubiere lugar. Cualquier aumento o disminucién posterior en su
valor justo sera reconocido como ganancia o pérdida no realizada, en el
patrimonio, en la subcuenta N° 371.01 “Ganancia o pérdida no realizada
en inversiones en titulos valores disponibles para la venta”.

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento: Estan constituidas por
titulos de deuda adquiridos con la intencién firme de mantenerlos hasta
su vencimiento, salvo excepcion regulatoria de autorizacion por parte de
SUDEBAN; o con notificacion a la SUDEBAN, cuando se trate de titulos
de la deuda publica nacional en moneda extranjera emitidos por la Re-
publica o entes descentralizados, que sean vendidos a través del SICAD
I, de acuerdo a lo previsto en la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-10025, del
1 de abril de 2014. Se registran al costo de adquisicion, el cual debe
guardar consonancia con el valor de mercado a la fecha de adquisicion
o compra, ajustado posteriormente por la amortizacién de las primas o
descuentos, las cuales se amortizan durante el plazo de vigencia del
titulo.

Inversiones de Disponibilidad Restringida: En esta cuenta se registran
las inversiones en titulos valores emitidos por instituciones nacionales
o extranjeras, que cumplan con las caracteristicas establecidas en la
descripcién del grupo Inversiones en Valores y que a la fecha de la infor-
macion su disponibilidad esté restringida, debido a que se los ha cedido
en garantia, la institucion ha captado fondos para invertir exclusivamente
en éstos o existe otro motivo para que no se tenga libre disponibilidad
sobre estos titulos.

En esta cuenta también se registran los fondos entregados a otra insti-
tucion en fideicomiso siempre que su disponibilidad esté restringida, asi
como, aquellos dep6sitos a la vista en otra institucion financiera, que se
encuentren bloqueados, congelados o cedidos en garantia. Igualmente,
se registran las inversiones en titulos valores adquiridas en operaciones
de reporto.

Inversiones en Otros Titulos Valores: En esta cuenta se registran los
fideicomisos de inversién, asi como, aquellas inversiones que no han
sido incluidas en las categorias anteriores.




En las Inversiones en Obligaciones por Fideicomisos de Inversion, emi-
tidos por Instituciones Financieras, se registran los montos entregados
en fideicomiso a otras instituciones financieras, que no tenga ningun tipo
de restriccion y cuyo activo subyacente sea efectivo o titulos valores; en
el caso de ser en titulos valores, debera ajustarse mensualmente dicha
inversion siguiendo los parametros de valoracion de acuerdo al tipo de
titulo valor y segun la clasificacion inicial asignada a la inversion, antes
de ser entregada en fideicomiso.

Igualmente se registran en esta cuenta las colocaciones que efectien
las instituciones financieras de conformidad con lo dispuesto en la Ley
de Instiuciones del Sector Bancario vigente a partir del 19 de noviembre
de 2014 y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma
Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, aplicable hasta
el 18 de noviembre de 2014, especificamente en aquellas instituciones
que tengan por objeto crear, estimular, promover y desarrollar el Sistema
Microfinanciero y Microempresarial del pais, Ley de Crédito para el Sector
Agricola y legislacion que regula el Sector Turismo.

Custodios de los titulos valores

Las instituciones financieras deben solicitar en forma semestral a los custo-
dios de sus titulos valores, que remitan directamente a la Gerencia General
de Inspeccién de la SUDEBAN, la informacion sobre los titulos valores que
tengan en custodia de terceros.

Dicha informacién debe ser remitida a la SUDEBAN, directamente por los
custodios dentro de los quince (15) dias habiles bancarios siguientes al
semestre que se informa.

El Articulo 51 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, vigente desde
el 19 de noviembre de 2014, establece lo siguiente:

Las instituciones bancarias que mantengan posiciones en titulos o valores
emitidos o avalados por la Naciéon o empresas del Estado, propios, los
pertenecientes a terceros y que se encuentren en custodia del banco, los
pertenecientes a los fideicomisos y los recibidos en garantia, bien sea en
moneda nacional o extranjera los mantendran en custodia del BCV.

Las inversiones en titulos o valores distintos a los mencionados en los parrafos
anteriores o las inversiones realizadas a través de titulos desmaterializados,
deberan mantenerlos en custodia en el BCV, o en una Caja de Valores,
conforme a lo dispuesto por la Superintendencia Nacional de Valores y la
Ley que las rige.

Los proyectos de acuerdos entre dos (2) o mas instituciones del sector
bancario, con el propdsito de aplicar politicas comunes, coordinar sus acti-
vidades operacionales y compartir riesgos de manera habitual, deberan ser
comunicados a la SUDEBAN, con quince (15) dias continuos de anticipacion
a la fecha de suscripcion. Una vez suscritos los referidos acuerdos deberan
remitir a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario un
ejemplar de los mismos, dentro de los quince (15) dias continuos siguientes
a la fecha de la firma.

El Articulo 53 de la Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma
Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, aplicable hasta el
18 de noviembre de 2014, establece que las instituciones bancarias que
mantengan posiciones en titulos o valores emitidos o avalados por la Nacion
o empresas del Estado, custodias de terceros, fideicomisos y garantias en
moneda nacional o extranjera, los mantendran en custodia en el BCV.

Operaciones de Reporto

El Banco celebra contratos de captacién y colocacién de recursos a corto
plazo mediante la modalidad de operaciones de reporto que consisten en la
compra o venta, segun sea el caso, de titulos valores con el compromiso de
revenderlos o recomprarlos al término del contrato. Cuando el Banco actua
como reportador registra los titulos valores en la subcuenta destinada para las
operaciones de reporto, dentro del rubro que corresponda. Al final de cada
mes se efectua la valoracion de los titulos valores a su valor de mercado y
se reconoce en el estado de resultado el efecto correspondiente. Cuando
el Banco actiia como reportada se mantendra el compromiso en las cuentas
de orden.

Transferencias

Toda transferencia entre las diferentes categorias de inversiones, o cuando se
vendan por circunstancias distintas a las indicadas en el Manual de Contabili-
dad o se reclasifiquen a otra categoria debe ser autorizada por la SUDEBAN,
anexando a la solicitud de autorizacion los soportes que evidencien el valor
razonable de mercado o valor en libros segun corresponda y los compro-
bantes contables respectivos, que se generen al efecto, conjuntamente con
la aprobacioén del comité de tesoreria de la institucion financiera o por quien
haga sus veces, entre otros. La Gerencia de Inspeccion de la SUDEBAN,
tramitara dicha solicitud, siempre y cuando la Institucion consigne toda la
documentacion antes sefialada.

Las inversiones que sean vendidas antes de vencimiento y que hayan cum-
plido cualquiera de las siguientes condiciones, podran considerarse como
inversiones mantenidas al vencimiento (sin afectar su clasificacién original);
a) cuando la venta ocurre tan cerca de la fecha de vencimiento que cualquier
riesgo de tasa de interés esté extinguido; esto quiere decir, que cualquier
cambio en las tasas de interés de mercado, no tendra un efecto significativo
en el valor de la realizacion de la inversién o b) la venta de la inversién ocurre
después de haberse cobrado una porcién sustancial (mas del 85%) del monto
de capital pendiente al momento de la adquisicion.

Valuacién

- Lasganancias o pérdidas realizadas de las inversiones en titulos valores
para negociar, se registran en los resultados del semestre. Las ganancias
o pérdidas no realizadas, generadas por las inversiones en titulos valores
disponibles para la venta, se incluyen en una cuenta separada formando
parte del patrimonio.

- Las ganancias o pérdidas por transferencias entre categorias de inver-
sién, tienen el siguiente tratamiento contable:

- De titulos valores para negociar a titulos valores disponibles para
la venta o mantenidos hasta su vencimiento: El valor a registrar
se calculara a su valor razonable al momento de la transferencia
y la diferencia con el valor razonable anterior, se registrara en los
resultados del ejercicio.

- De titulos valores disponibles para la venta o mantenidos hasta su
vencimiento a titulos valores para negociar: El valor a registrar se
calculara a su valor razonable al momento de la transferencia, se
reconoce inmediatamente en resultados la ganancia o pérdida no
realizada a la fecha de la transferencia.

- Dettitulos valores disponibles para la venta a titulos valores manteni-
dos hasta su vencimiento: El valor a registrar se calculara a su valor
razonable al momento de la transferencia, la ganancia o pérdida no
realizada se continda reportando por separado en el patrimonio y se
va amortizando durante la vida del valor de deuda como un ajuste
de su rendimiento.

- De titulos valores mantenidos hasta su vencimiento a titulos valores
disponibles para la venta: El valor a registrar se calculara a su valor
razonable al momento de la transferencia, la ganancia o pérdida no
realizada a la fecha de la transferencia se reconoce y el saldo neto
se presenta por separado dentro del patrimonio.

Uso de Estimaciones en la Preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros y sus notas requiere que la Gerencia
haga estimaciones razonables que afectan los montos de activos y pasivos,
la divulgacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos y gastos durante los periodos cubiertos por
dichos estados financieros. Los resultados reales pueden variar con respecto
a dichas estimaciones.

Bienes de Uso

Los bienes de uso se presentan al costo neto de la depreciacion acumulada,
la cual se calcula por el método de linea recta. Las partidas que incrementan
sustancialmente la vida util de los activos son capitalizadas. Los costos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se imputan a gastos a medida en
que se incurren. Para fines contables y fiscales se usan vidas utiles estimadas
iguales, de acuerdo con el siguiente detalle:

Vida util

estimada

Edificaciones 40 afios
Mobiliarios 10 afios
Equipos 8 afos
Equipos de Transporte 5 afos
Equipos de Computacion 4 afos

Provisién para Obligaciones Sociales

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco acumula el pasivo
correspondiente a la indemnizacion de antigiiedad de los trabajadores de
acuerdo a lo establecido en la Ley Orgéanica del Trabajo, los Trabajadores y
las Trabajadoras, publicada en Gaceta Oficial N° 6.076 Extraordinario del 7
de mayo de 2012 (Notas 11y 25).



Ingresos y Gastos Financieros

Los rendimientos sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se reconocen
como ingresos financieros cuando se devengan, excepto los rendimientos por
cobrar sobre la cartera de inversiones con mas de 30 dias de vencida y los rendi-
mientos que origina la cartera de créditos desde el momento que ingresa a vencida
o en litigio se reconocen como ingresos solo cuando son efectivamente cobrados.

Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el rubro de Otros Pasivos
como ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando se devengan;
asimismo los intereses por cobrar por plazos mayores a seis meses se registran
como ingresos cuando se cobran.

Los intereses por captaciones del publico por obligaciones y por financiamientos
obtenidos se registran como gastos financieros a medida que se causan.

3. Disponibilidades

El detalle de las disponibilidades se presenta a continuacion, expresado en
bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Efectivo: 666.452 249.164
Caja Chica 109.225 109.225
Billetes y Monedas Nacionales 557.227 139.939
Banco Central de Venezuela 23.901.582 14.912.093
Bancos y Otras Instituciones
Financieras del Pais 622.751 881.536
Bancos y Corresponsales del Exterior 9.890.968 10.796.835
Efectos de Cobro Inmediato 31.225 45.200
Provisién para Disponibilidades - -
34.446.526 26.635.664
35.112.978 26.884.828

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el saldo de la cuenta del Banco Central
de Venezuela incluye Bs. 14.107.000 y Bs. 9.268.045 respectivamente, corres-
pondientes a los saldos de Encaje Legal.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco registré ganancias
en cambio por disponibilidades por Bs. 9.199, incluida en el rubro de otros ingresos
operativos. Asimismo para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2014 se registré pérdidas en cambio por disponibilidades por Bs. 43.956
y Bs. 13.193, respectivamente, incluidas en el rubro de otros gastos operativos,
respectivamente (Nota 14).

4. Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores de deuda y otras han sido clasificadas en los
estados financieros de acuerdo con la intencién de la Gerencia. Al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2014, las inversiones en titulos valores comprenden lo siguiente,
expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Colocaciones en el Banco Central
de Venezuela y Operaciones
Interbancarias (Nota 4.1) 25.000.000 52.000.000
Disponibles para la Venta (Nota 4.2) 72.561.459 65.821.646
Mantenidas hasta su Vencimiento
(Nota 4.3) 5.557.395 5.562.615
Disponibilidad Restringida (Nota 4.4) 7.568.434 7.009.458
Otros Titulos Valores (Nota 4.5) 18.835.532 14.482.945
129.522.820 144.876.664
Provisién Inversiones en Titulos
Valores (Nota 4.6) (4.686.667) (5.007.115)
124.836.153 139.869.549

4.1 Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el valor segun libros de las colo-
caciones en el Banco Central de Venezuela y Operaciones Interbancarias
presentadas a su valor de realizacion, expresado en bolivares, es el siguiente:

Valor de Valor
Realizacion Nominal
31 de diciembre de 2014
Certificados de Ahorro en Instituciones
Finacieras del Pais:
Bancrecer S.A., Banco
Microfinanciero, con un valor
nominal de Bs. 25.000.000, tasa
de interés del 5,00% y plazo para
el vencimiento de 20 dias. 25.000.000 25.000.000
25.000.000 25.000.000

Valor
Nominal

Valor de
Realizacion

30 de junio de 2014

Colocaciones en el Banco Central
de Venezuela:
Titulos valores adquiridos a efectos
de reporto, con valor nominal de
Bs. 12.000.000, tasa de interés
del 6,00% y plazo para el vencimiento
de 4 dias.

12.000.000 12.000.000

Certificados de Ahorro en Instituciones

Finacieras del Pais:

Bancrecer S.A., Banco Microfinanciero,
con un valor nominal de Bs. 5.000.000,
tasa de interés del 3,00% y plazo para
el vencimiento de 8 dias.

5.000.000 5.000.000

Colocaciones en Obligaciones Overnight:
Banco del Caribe, C.A., Banco Universal,
con un valor nominal de Bs. 35.000.000,
tasa de interés del 4,75% y plazo para
el vencimiento de 1 dia.

35.000.000
52.000.000

35.000.000
52.000.000

En Gaceta Oficial N° 40.526 del 24 de octubre de 2014, la SUDEBAN publicé la
Resolucién N® 113.14 del 13 de agosto de 2014, vigente a partir de su publicacion.
Dicha Resolucién establece lo siguiente:

Articulo 1:  El monto total de los fondos de una institucién bancaria que se uti-
lice para efectuar colocaciones interbancarias; estara limitado por
la cantidad de menor cuantia, que resulte de la comparacion de las
siguientes relaciones:

10% del patrimonio total al cierre del
mes anterior de la institucion bancaria
colocadora de los fondos.

10% del patrimonio total al cierre
del mes anterior de la instituciéon
bancaria aceptante de los fondos.

Quedan exceptuadas de las presentes limitaciones las colocaciones con garantias
que se efectuen a través del Sistema Electronico de Transferencia
de Fondos para Préstamos Interbancarios (SET) administrado por
el Banco Central de Venezuela; asi como, las colocaciones que se
realicen para cumplir con los porcentajes de las carteras dirigidas.

Articulo 2:  Queda prohibida la cancelacién de una colocacién de fondos venci-

das, mediante el otorgamiento o colocacion de una nueva colocacién

de recursos por parte de la misma institucién bancaria con quien se
mantiene la obligacién de pago.

Articulo 3:  Las colocaciones de fondos previstas en la presente norma, deberan

observar criterios de administracién y diversificacion de riesgos,

evitando la concentracién de tales operaciones.

Articulo 4:  Las instituciones bancarias que a la fecha de entrada en vigencia

de la presente Resolucién mantengan un exceso de colocaciones

interbancarias, deberan de conformidad con lo establecido en el

Articulo 1 de la presente Resolucion, disminuir el exceso en funcion

al siguiente cronograma porcentual:

31 de diciembre 31 de marzo
de 2014 de 2015
50% 100%

Al 31 de diciembre de 2014, las colocaciones en el BCV y operaciones inter-
bancarias corresponden a inversiones efectuadas con Bancrecer S.A., Banco
Microfinancierio, dichas inversiones representan el 12,67% del total del patrimo-
nio del Banco al 30 de noviembre de 2014 y el 4,10% del total del patrimonio de
Bancrecer S.A., al 30 de noviembre de 2014.

El resumen por vencimiento de las colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias, es el siguiente, expresado en bolivares:



31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Costo de Valor de Costo de Valor de

adquisicién realizacion adquisicién  realizacién

Hasta seis meses 25.000.000 25.000.000 52.000.000 52.000.000
25.000.000 25.000.000 52.000.000 52.000.000

4.2 Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 las inversiones en titulos valores
disponibles para la venta, se encuentran valuadas al valor razonable de
mercado, el detalle de las mismas es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre de 2014
Ganancia  (Pérdida)
Bruta No  Bruta No
Realizada Realizada

Valor
Razonable
de Mercado

Costo de

Adaquisicion
Inversiones en Titulos Valores Disponibles
para la Venta:
Titulos Valores Emitidos o Avalados
por la Nacién:
Titulos de Interés Fijo 2026
(DPBS00760-0034), cuyo valor nominal es
de Bs. 30.148.000 adquiridos entre
el 105,00% y 107,25%, con un monto de
adquisicion de Bs. 32.328.930, con un
rendimiento anual del 15% y un plazo para
su vencimiento de 4.026 dias.
Titulos de Interés Fijo 2028
(DPBS00760-0043), cuyo valor nominal
es de Bs. 32.000.000 adquirido al 116,00%,
con un monto de adquisicién de
Bs. 37.120.000, con un rendimiento anual
del 15,25% y un plazo para su vencimiento
de 4.894 dias.

32.328.930 3.584.513 - 35.913.443

37.120.000 -
69.448.930 3.584.513

(561.984)
(561.984)

36.558.016
72.471.459

Participacion en Sociedades de Garantias
Reciproca del Pais:

Acciones tipo B de la Sociedad de Garantias
Reciprocas para la Pequefia y Mediana
Empresa del Sector Turismo, S.A.
(SOGATUR), sin interés y un plazo para

su vencimiento abierto (Nota 5). 90.000
72.561.459

90.000 - -
69.538.930 3.584.513 (561.984)

30 de junio de 2014
Ganancia  (Pérdida)
Bruta No  Bruta No
Realizada Realizada

Valor
Razonable
de Mercado

Costo de

Adaquisicién
Inversiones en Titulos Valores Disponibles
para la Venta:
Titulos Valores Emitidos o Avalados
por la Nacién:
Titulos de Interés Fijo 2026
(DPBS00760-0034), cuyo valor nominal es
de Bs. 59.148.000 adquiridos entre el
105,00% y 107,25%, con un monto de
adquisicion de Bs. 62.778.930, con un
rendimiento anual del 15% y un plazo para
su vencimiento de 4.210 dias. 65.731.646

62.778.930 2.952.716 -

Participacion en Sociedades de Garantias
Reciproca del Pais:

Acciones tipo B de la Sociedad de Garantias
Reciprocas para la Pequefia y Mediana
Empresa del Sector Turismo, S.A.
(SOGATUR), sin interés y un plazo para

su vencimiento abierto (Nota 5). 90.000

65.821.646

90.000 - -
62.868.930 2.952.716 -

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el Banco no efectud reclasificaciones de inversiones disponibles para la venta
a las categorias de inversiones para negociar e inversiones mantenidas a su
vencimiento.

En Resoluciéon N° 093 del 15 de octubre de 2013, el Ministerio del Poder Popular
para el Turismo, resolvi6 fijar un aporte unico y voluntario por parte de las insti-
tuciones bancarias, para la adquisicion de acciones tipo “B” de la Sociedad de
Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana Empresa del Sector Turismo,
S.A. (SOGATURY); alos fines de fortalecer la capacidad financiera de la Sociedad,
para el otorgamiento de Fianzas. En Circular N° SIB-I-GGR-GNP-44123 del 26
de diciembre de 2013, la SUDEBAN notificé a las instituciones del sector bancario
que la adquisicion de la inversion efectuada de las acciones de la Sociedad de
Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana Empresa del Sector Turismo,
S.A. (SOGATUR), sera imputada como parte del cumplimiento de la cartera
dirigida al sector turismo.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco reclasificé de la
cuenta N° 126 “Inversiones en Otros Titulos Valores a la cuenta N2 122 “Inversio-
nes Disponibles para la Venta” Bs. 90.000, correspondientes a las acciones tipo
B de la Sociedad de Garantias Reciprocas para la Pequefa y Mediana Empresa
del Sector Turismo, S.A. (SOGATUR), los cuales se incluyen como parte de la
cartera de crédito del sector turismo (Nota 5).

Los vencimientos de las inversiones en titulos valores disponibles para la venta,
en bolivares, son los siguientes:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
adquisicion de mercado adquisicion de mercado
Hasta seis meses 90.000 90.000 90.000 90.000
Mas de diez afos  69.448.930 72.471.459 62.778.930 65.731.646
69.538.930 72.561.459 62.868.930 65.821.646

El movimiento de la cuenta ganancia o pérdida neta no realizada en inversiones
en titulos valores disponibles para la venta al 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Saldo al inicio del semestre 2.952.716 -
Mas:  Ganancias por valoracion

de Mercado 18.119.154 2.952.716
Menos: Pérdidas por valoracion

de Mercado (15.020.811) -

Ventas de inversiones

ganancia o pérdida realizada

neta (3.028.530) -

69.813 2.952.716

Saldo al Final del Semestre 3.022.529 2.952.716

Los rubros de “Otros Ingresos Operativos”, incluyen las ganancias generadas
en el Banco por la venta de sus inversiones disponibles para la venta, segun el
siguiente detalle, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Ventas Realizadas 88.690.000 38.497.500
Ganancia en Venta 2.615.000 1.702.580
Ganancia por Valoracion de Mercado - -
2.615.000 1.702.580

Pérdida en Venta - (1)
Pérdida por Valoracion Mercado - -
- 1)

En fecha 29 de agosto y 4 de noviembre de 2014, el Banco vendi¢ inversiones en
titulos valores disponibles para la venta correspondientes a Bonos de la Deuda
Publica Nacional - Titulos de Interés Fijo 2026 por Bs. 32.190.000 (valor nominal),
y Titulos de Interés Fijo 2028 por Bs. 56.500.000 (valor nominal), generando ga-
nancias en ventas por Bs. 1.740.000 y Bs. 875.000, respectivamente, los cuales
se incluyen en el estado de resultado en el rubro otros ingresos operativos - ga-
nancias en ventas de inversiones disponibles para la venta.

En fechas 16 de mayo y 20 de junio de 2014 el Banco vendi¢ inversiones en
titulos valores disponibles para la venta correspondientes a Bonos de la Deuda
Publica Nacional - Titulos de Interés Fijo 2026 por Bs. 38.497.500 (valor nominal),
respectivamente, generando ganancias en ventas por Bs. 1.702.580, las cuales
se incluyen en el estado de resultado en el rubro otros ingresos operativos - ga-
nancias en ventas de inversiones disponibles para la venta.

4.3 Las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento correspon-
den a titulos sobre los cuales el Banco tiene la intencion firme y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento, el detalle de las mismas, expresado
en bolivares, es el siguiente:



Costo
amortizado/
Valor
en libros

Valor
razonable
de mercado

Valor
nominal
31 de diciembre de 2014
Titulos Valores Emitidos o Avalados
por la Nacién:
Bonos de la Deuda Publica Nacional,
(PDVSA Agricola 2016), adquirido al
101,37%, con un rendimiento anual del
9,10%, con un vencimiento de 562 dias. 3.000.000

3.015.944 _ 3.015.944

Otros Titulos Valores Emitidos o Avalados

por la Nacién:
Certificado de participacion desmaterializado
Fondo Simén Bolivar con una tasa de
interés del 3,75% anual y un plazo para su
vencimiento entre 148 y 509 dias.

2.541.451
5.541.451

2.541.451
5.557.395

2.541.451
5.557.395

Costo
amortizado/
Valor
en libros

Valor
razonable
de mercado

Valor
nominal
30 de junio de 2014
Titulos Valores Emitidos o Avalados
por la Nacién:
Bonos de la Deuda Publica Nacional,
(PDVSA Agricola 2016), adquirido al
101,22%, con un rendimiento anual del
9,10%, con un vencimiento de 746 dias. 3.000.000

3.021.164 _ 3.021.164

Otros Titulos Valores Emitidos o Avalados

por la Nacién:
Certificado de participacion desmaterializado
Fondo Simén Bolivar con una tasa de
interés entre el 2% y 3,75% anual y un
plazo para su vencimiento entre 332
y 693 dias.

2.541.451
5.541.451

2.541.451
5.562.615

2.541.451
5.562.615

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, las inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su vencimiento, se encuentran presentadas y valuadas al
costo amortizado.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no efectué transferencias de inversiones mantenidas al vencimiento a
titulos valores para negociar, en consecuencia no se obtuvieron ganancias y/o
pérdidas por este concepto. Asimismo durante los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no efectud transferencias de inversiones
mantenidas al vencimiento a titulos valores disponibles para la venta.

En fecha 29 de junio de 2012 el Ministerio del Poder Popular de Economia y
Finanzas segun Resoluciéon DM/N° 3.237 conjuntamente con el Ministerio del
Poder Popular para la Agricultura y Tierras, Resolucion DM/N° 073/2012, y la
Superintendencia Nacional de Valores mediante Resolucion N° 063 de fecha
13 de junio de 2012, publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.961 de fecha 10 de julio de 2012, emiten la Resolucién
Conjunta mediante la cual se fijan las condiciones para la imputaciéon de Bonos
Agricolas emitidos por Petrdleos de Venezuela, S.A. (PDVSA), como parte de la
cartera de créditos agricola obligatoria de los Bancos Universales y Comerciales
que se encuentran en proceso de transformacion de acuerdo con lo previsto en
las Disposiciones Transitorias del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, a tal efecto, el
monto total imputable a la cartera de crédito agraria de cada banco comercial y
universal por concepto de inversiones en los Bonos Agricolas, podra ser imputado
hasta un 15% del total de la respectiva cartera agraria obligatoria.

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantiene inversiones en titulos valores
correspondientes a Bonos de Deuda Publica PDVSA Agricola 2016 por Bs.
3.015.944, de los cuales Bs. 2.102.958 se encuentran registrados en la cuenta
N° 123.21 “Bonos Agricolas” y los mismos forman parte del porcentaje obligatorio
mantenido por el Banco al cierre del semestre finalizado en esa fecha (Nota 5).
Mientras que para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014 el Banco mantiene
inversiones en titulos valores correspondientes a Bonos de Deuda Publica PDV-
SA Agricola 2016 por Bs. 3.021.164, de los cuales Bs. 1.934.721 se encuentran
registrados en la cuenta N° 123.21 “Bonos Agricolas” y los mismos forman parte
del porcentaje obligatorio mantenido por el Banco al cierre del semestre finalizado
en esa fecha (Nota 5).

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco efectud transfe-
rencias de los otros titulos valores a inversiones en titulos valores mantenidas
hasta su vencimiento por Bs. 2.541.451, correspondientes a certificados de par-
ticipacion desmaterializados del Fondo Simén Bolivar, con vencimientos en los
afios 2015 y 2016, emitidos por el Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccion,
S.A., enmarcado en la ejecucion de los programas de la “Gran Mision Vivienda

Venezuela” (Nota 4.5). De acuerdo a Circular N° SIB-II-GGR-GNP-30919 del 27
de septiembre de 2012, emitida por la SUDEBAN, los certificados de participacion
desmaterializados del Fondo Simén Bolivar no computaran en la cartera de crédito
hipotecaria obligatoria de la Banca Publica y Privada.

El resumen por vencimiento de las inversiones en titulos valores mantenidas hasta
su vencimiento es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
amortizado de mercado amortizado de mercado
Menor a seis meses 1.874 1.874 - -
Entre seis meses y un afio - - 1.874 1.874
Entre uno y cinco afos 5.555.521 5.555.521 5.560.741 5.560.741
5.557.395 5.557.395 5.562.615 5.562.615

4.4 El detalle de las inversiones de disponibilidad restringida es el siguiente,
expresado en bolivares:

31 de diciembre de 2014

Rango de Valor
Intereses/ Valor Costode  Razonable Valoren Provision
Participacién _Nominal =~ Adquisicién de Marcado Libros _ Constituida
Fondos restringidos entregados
en fideicomiso en instituciones
financieras:
Banco del Tesoro C.A., Banco
Universal (*) 2.881.767 _2.881.767 _2.881.767 2.881.767
2.881.767 2.881.767 2.881.767 2.881.767
Depésitos a la vista restringidos:
Banco Europaeisch Iranische
(€ 552.468) 4.403.312 4.403.312 4.403.312 4.403.312  4.403.312
Bancoro Banco Universal 283.355 283.355 283.355 283.355 283.355
4.686.667 _4.686.667 _4.686.667 4.686.667 _4.686.667
7.568.434 _7.568.434 _ 7.568.434 7.568.434 _4.686.667
(*) Valor seguin estado de cuenta al 31 de octubre de 2014.
30 de junio de 2014
Rango de Valor
Intereses/ Valor Costode  Razonable Valoren Provision
Participacién _Nominal =~ Adquisicién de Marcado Libros  Constituida
Fondos restringidos entregados
en fideicomiso en instituciones
financieras:
Banco del Tesoro C.A., Banco
Universal (**) 2.002.342 _2.002.342 _ 2.002.342 2.002.342
2.002.342 2.002.342 2.002.342 2.002.342
Depdsitos a la vista restringidos:
Banco Europaeisch Iranische
(€ 552.468) 4.723.761 4.723.761 4.723.761 4.723.761 4.723.760
Bancoro Banco Universal 283.355 283.355 283.355 283.355 283.355
5.007.116 _5.007.116 _5.007.116 5.007.116 _5.007.115
7.009.458 _7.009.458 _ 7.009.458 7.009.458 _5.007.115

(**) Valor segun estado de cuenta al 30 de junio de 2014.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los Fondos entregados en fideicomiso
con el Banco del Tesoro C.A., Banco Universal, corresponden al contrato firma-
do en fecha 24 de septiembre de 2012, para la creacién del “Fondo Social para
Contingencias”, segun lo establecido en el Articulo 45 de la Ley de Instituciones
del Sector Bancario vigente a partir del 19 de noviembre de 2014, Articulo 47
del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario, aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014,
el cual tiene una vigencia de un afio prorrogable automaticamente, por iguales
periodos. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, el Banco efectud apartados por Bs. 850.00, para ambos semestres, los
mismos fueron capitalizados en los meses de enero 2015 y julio 2014, respecti-
vamente. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, el Banco actualizo el valor de la inversion mantenida en dicho Fideicomi-
s0, en funcién del saldo indicado en el estado de cuenta emitido por Banco del
Tesoro, C.A., Banco Universal, al cierre de cada mes, por lo cual se gener6 un
incremento en la inversion de Bs. 29.425 y Bs. 52.149 (valores determinados en
funcién de la ultima actualizacion realizada al cierre de los meses de octubre y
junio de 2014), respectivamente (Nota 12.4).

Los vencimientos de las inversiones de disponibilidad restringida, en bolivares,
son los siguientes:



31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Valor Valor
Costode  razonable Costo de  razonable
adquisicién de mercado adquisicién de mercado
Hasta seis meses 4.686.667 4.686.667 5.007.116 5.007.116
Entre seis meses y un afio 2.881.767 2.881.767 2.002.342 2.002.342
7.568.434 7.568.434 7.009.458 7.009.458

4.5 El valor segun libros de los otros titulos valores, presentados a su valor de
realizacion es el siguiente, expresado en bolivares:

Valor de
realizacion
/Valor
en libros

Valor
nominal
31 de diciembre de 2014

Otras obligaciones:
Valores Bolivarianos para la Vivienda Fondo
Simén Bolivar, con una tasa de interés del
4,66% anual y un plazo para su vencimiento
entre 1.989 y 2.821 dias (Nota 5). 15.681.361 15.681.361
Cédulas Hipotecarias emitidas por el Banco
Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH),
con una tasa de interés del 2% anual y un
plazo para su vencimiento de 2.514 dias
(Nota 5). 3.142.171 3.142.171
Certificado de participacién desmaterializado
Fondo Simén Bolivar, con una tasa de
interés del 4,66% anual y un plazo para su
vencimiento de 904 dias (Nota 5). 2.000
18.825.532

2.000
18.825.532
Otras colocaciones:

Sociedad de Garantias Reciprocas para el
Sector Agropecuario, Forestal, Fondos
Ganaderos, Pesquero y Afines, S.A.
(S.G.R. SOGARSA, S.A.), sin interés y un
plazo para su vencimiento abierto (Nota 5). 10.000

___10.000 __10.000
18.835.532

18.835.532

Valor de
realizacion
/Valor
en libros

Valor
nominal
30 de junio de 2014

Otras obligaciones:
Valores Bolivarianos para la Vivienda Fondo
Simédn Bolivar, con una tasa de interés del
4,66% anual y un plazo para su vencimiento
entre 2.173 y 2.765 dias (Nota 5). 11.104.360 11.104.360
Cédulas Hipotecarias emitidas por el Banco
Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH),
con una tasa de interés del 2% anual y un
plazo para su vencimiento de 2.698 dias
(Nota 5). 3.366.585 3.366.585
Certificado de participacion desmaterializado
Fondo Simoén Bolivar, con una tasa de
interés del 3,75% anual y un plazo para su
vencimiento de 332 dias (Nota 5). 2.000
14.472.945

2.000
14.472.945

Otras colocaciones:
Sociedad de Garantias Reciprocas para el
Sector Agropecuario, Forestal, Fondos
Ganaderos, Pesquero y Afines, S.A.
(S.G.R. SOGARSA, S.A.), sininterés y un
plazo para su vencimiento abierto (Nota 5). 10.000
14.482.945

10.000
14.482.945

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco posee obligaciones denomina-
das “Valores Bolivarianos para la Vivienda” por Bs. 15.681.361 y Bs. 11.104.360,
respectivamente, las cuales fueron emitidas por el Fondo Simén Bolivar para la
Reconstruccién, S.A., cuya creacion fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.892,
“Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Creacién del Fondo Simén Bolivar”,
en fecha 27 de marzo de 2012. El objeto de estas obligaciones es la captacion
de recursos que permitan el financiamiento de proyectos para la construccion de
vivienda enmarcados en la “Gran Mision Vivienda Venezuela” (Nota 5). Dichos
titulos devengaran una tasa interés fija del 4,66% anual, con cupones pagaderos
por semestre vencido, y cuya custodia se hara a través del Sistema de Custodia
Electronica de Titulos (SICET).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los Otros Titulos Valores incluyen Bs.
3.142.171 y Bs. 3.366.585, correspondiente a “Valores Hipotecarios Especiales”
emitidos por el Banco Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH), con vencimiento
en el afo 2021, enmarcado en la ejecucion de los programas de la “Gran Mision
Vivienda Venezuela” (Nota 5).

La SUDEBAN mediante Circular N° SIB-I-GGR-GNP-08298 del 21 de marzo
de 2014, informé al Banco que en atencién a la convocatoria realizada el 17 de
marzo de 2014, por el Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccién, S.A., y el
BANDES, dirigida a las instituciones bancarias que mantuviesen en custodia al
21 de marzo de 2014, posiciones de los certificados de participaciéon desma-
terializados en bolivares emitidos por el mencionado banco, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso suscrito con Petréleos de Venezuela, S.A., a participar
en la operacion de sustitucion de dichos instrumentos por los certificados de par-
ticipacion desmaterializados Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccion (FSBR
2014), emitidos por el citado Fondo, con vencimiento al 27 de junio de 2014;
asimismo mediante dicha Circular, la SUDEBAN informé entre otros lo siguiente:
a.) Para el calculo del indice de adecuacion patrimonial total establecido en la
Resolucion N¢ 305.09, los certificados de participacion desmaterializados FSBR
2014, excepcionalmente computaran como partidas con ponderacion de riesgo
de 0%; b.) En lo que respecta al calculo del indice de patrimonio contable no se
deducira del activo total el monto correspondiente a esta inversién (Nota 21).
Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco cumpliendo con
lo antes expuesto recibié certificados de participaciéon desmaterializados Fondo
Simoén Bolivar para la Reconstruccion (FSBR) en sustitucion del certificado de
participacion desmaterializado emitido por BANDES por Bs. 2.000.

Para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco reclasificé las accio-
nes tipo “B” de la Sociedad de Garantias Reciprocas para la Pequefa y Mediana
Empresa del Sector Turismo, S.A. (SOGATUR) por Bs. 90.000, los cuales se
incluyen como parte de la cartera de crédito del sector turismo (Nota 5), a la
cuenta N® 122 “Inversiones Disponibles para la Venta” (Nota 4.2).

El Ministerio del Poder Popular de Planificaciéon y Finanzas y de Agricultura y
Tierras publicé en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
40.133 la Resolucién N° 3.283 del 21 de marzo de 2013, en la cual se establece
que las instituciones financieras podran a efectos de alcanzar los porcentajes
minimos exigidos de cartera obligatoria agraria, destinar los recursos no coloca-
dos directamente en créditos agricolas, como aporte a la Sociedad de Garantias
Reciprocas para el Sector Agropecuario, Forestal, Pesquero y Afines, S.A. (S.G.R.
SOGARSA, S.A.), dicha colocacién fue imputada al 31 de diciembre de 2014, como
parte del cumplimiento de la cartera dirigida al sector agricola. Asimismo al 30
de junio de 2014, dicha colocacion no fue imputada como parte del cumplimiento
de la cartera dirigida al sector agricola. (Nota 5). De lo anterior, en Acta de Junta
Directiva del Banco N° 108 celebrada el 2 de enero de 2014, se autoriz6 ejecutar
el otorgamiento del convenio de afianzamiento entre el Banco y la Sociedad de
Garantias Reciprocas para el Sector Agropecuario, Forestal, Pesquero y Afines,
S.A. (S.G.R. SOGARSA, S.A.).

Los vencimientos de los otros titulos valores, expresado en bolivares, son los
siguientes:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Valor Valor
Costode  razonable Costo de razonable
adquisicion de mercado  adquisiciéon  de mercado
Hasta seis meses 10.000 10.000 10.000 10.000
Entre seis meses y un afio - - 2.000 2.000
Entre uno y cinco afios 2.000 2.000 - -
Entre cinco y diez afios 18.823.532 18.823.532  14.470.945 14.470.945
18.835.532 18.835.532  14.482.945  14.482.945

4.6 Elmovimiento de la provision de Inversiones en Titulos Valores es el siguiente,
expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Saldo al inicio del semestre 5.007.115 5.028.654
Menos: Ajustes por diferencial

cambiario neto (Banco

Europaeisch Iranische)

(Nota 14) (320.448) (21.539)
Saldo al final del semestre 4.686.667 5.007.115




El Banco controla el riesgo de concentracién en inversiones mediante la creacion | 5, Cartera de Créditos
de mecanismos de aprobacion, supervision y control. A continuacion un detalle
de la concentracion de las inversiones en titulos valores: El Banco para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
presenta saldos por concepto de cartera de créditos los cuales se componen de
31 de diciembre 30 de junio la siguiente manera, expresado en bolivares:
de 2014 de 2014
Titulos Valores Emitidos y Avalados 31 de diciembre 30 de junio
por la Nacion - TIF 2028 28,23% 0,00% de 2014 de 2014
Titulos Valores Emitidos y Avalados Por Tipo de Actividad Econdmica:
por la Nacion - TIF 2026 27,73% 45,37% Agricola, pesquera y forestal 11.901.094 12.653.774
Certificados de Ahorro en Actividades no especificadas - 855.829
Instituciones Financieras del Pais - Establecimientos financieros, seguros,
Bancrecer, S.A., Banco Microfinanciero 19,30% 3,45% bienes inmuebles servicios prestados
Valores Bolivarianos para la Vivienda a empresas 27.690.122 24.273.153
Fondo Simén Bolivar 12,11% 7,66% Industria manufacturera 12.685.556 23.746.005
Depésitos a la vista restringidos -Banco Comercio mayor y detal, restaurantes
Europaeisch Iranische 3,40% 3,26% y hoteles 4.648.575 1.770.043
Cédula Hipotecaria Banco Nacional de Construccion 3.500.000 -
Vivienda y Habitat (BANAVIH) 2,43% 2,32% Transporte, almacenamiento
Titulos Valores Emitidos y Avalados y comunicaciones 20.082.070 5.232.128
por la Nacién - PDVSA 2016 2,33% 2,09% Servicios comunales sociales
Contrato de Fideicomiso Banco del y personales 4.145.292 1.079.526
Tesoro, C.A., Banco Universal 2,22% 1,38% Electricidad, Gas y Agua 383.966 560.710
Certificado de Participacion 85.036.675 70.171.168
Desmaterializado Fondo Simén Bolivar 1,96% 1,75% Provision para cartera de créditos (4.127.184) (4.727.947)
Depésitos a la vista restringidos - 80.909.491 65.443.221
Bancoro Banco Universal, C.A. 0,22% 0,20%
Sociedad de Garantias Reciprocas Por Tipo de Garantia:
para la Pequefa y Mediana Empresa Prendaria 4.453.277 5.151.399
del Sector Turismo, S.A. (SOGATUR) 0,07% 0,06% Prenda sin desplazamiento 19.089.547 7.884.754
Sociedad de Garantias Reciprocas Fianzas 21.208.818 6.075.300
para el Sector Agropecuario, Forestal, Hipotecaria 40.066.805 34.830.350
Pesquero y Afines, S.A. (S.G.R. Aval - -
SOGARSA, S.A.) 0,01% 0,01% Sin garantia 176.150 3.229.365
Titulos valores adquiridos a efectos Otro tipo de garantia 42.078 13.000.000
de reporto Banco Central de 85.036.675 70.171.168
Venezuela (BCV) 0,00% 8,28%
Colocaciones en Obligaciones Por Categoria de Riesgo:
Overnight - Banco del Caribe, C.A., Normal 72.012.570 60.201.128
Banco Universal. 0.00% 24.16% Potencial 10.279.303 6.412.395
100,00% 100.00% Real - 397.125
Alto riesgo - -
Las Inversiones en Titulos Valores al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, Irrecuperable 2.744.802 3.160.520
se encuentran custodiadas de acuerdo con el siguiente detalle, expresado en 85.036.675 70.171.168
bolivares:
Por Tipo de Crédito:
31 de 31 de En cuotas 30.499.839 10.791.242
diciembre  diciembre 30 dejunio  30dejunio | A plazo 6.500.000 13.000.000
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014 Agricola 12.095.571 12.099.376
Turismo 2.567.888 2.663.389
Banco Central de Venezuela (BCV) 96.854.386 74,78% 97.767.206 67,48% Manufactura 6.714.624 6.916.818
Depésitos a la vista restringidos - Consumo 1.568.032 3.428.028
Banco Europaeisch Iranische 4.403.312 3,40% 4.723.761 3,26% Hipotecarios 20.172.503 19.319.293
Depésitos a la vista restringidos - Cartas de créditos - -
FOGADE (Bancoro Banco En cuotas- Microempresarios 4.918.218 1.953.022
Universal) 283.355 0,22% 283.355 0,20% R R
Depositos a la vista restringidos - 85.036.675 70.171.168
Banco del Tesoro Banco Universal 2.881.767 2,22% 2.002.342 1,38% Por Vencimiento:
Obligaciones Overnigth - Bancaribe e A
Banco Universal, C.A. - 000% 35000000  24,16% I;:ssta; 206?;2?&13 8.834.774 3.781.868
Sociedad de Garantias Reciprocas N
para la pequefa y media\n;J De 61a90 dla,S - 13.750.000
empresa del sector turismo De 91 a 180 dias 96.846 248.671
(SOGATUR S.A.) 90.000 0,07% 90.000 006% | De 181a360 dias 3.143.555 141.146
Sociedad de Garantias Reciprocas Mayores de 360 dias 72.961.500 52.249.483
para el Sector Agropecuario, 85.036.675 70.171.168
Forestal, Pesquero y Afines
(SOGARSA S.A.) 10.000 0,01% 10.000 0,01% El movimiento de la provision para cartera de créditos, es el siguiente expresado
Bancrecer, S.A. , Banco en bolivares: falta
Microfinanciero _25.000.000 _ 19.30%  __5.000.000 ___ 3.45%
129.522.820 100% _144.876.664 100% 31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Saldo al inicio del semestre 4.727.947 8.042.917
Mas:  Constitucion de provisién
del semestre 685.266 185.030
Menos: Liberacion de provision para
cartera de créditos (1.286.029) (3.500.000)
Saldo al final del semestre 4.127.184 4.727.947




Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la provision para la cartera de créditos
incluye Bs. 869.255 y Bs. 721.242, respectivamente, correspondientes a provi-
siones genéricas.

En fecha 10 de septiembre de 2013, la SUDEBAN publicé a través de la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.247, la Resolucién N°
146.13 de esa misma fecha, correspondiente a las “Normas relativas a la cons-
titucién de la provision anticiclica”.

A continuacion detallamos algunos Articulos, entre otros:

Articulo 2:  Las presentes normas tienen como objeto establecer el porcentaje
de provisién anticiclica que deben constituir los Bancos Universa-
les, Microfinancieros y aquellos regidos por leyes especiales que
se encuentren sometidos a la inspeccion, supervision, vigilancia,
regulacion y control de la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario. (...)

Articulo 3:  Adicional a la provisién genérica y a la especifica dispuestas en las
normas emitidas por el SUDEBAN, relativas a la clasificacion del ries-
go de las diversas carteras de créditos y calculo de sus provisiones,
correspondera a las instituciones constituir y alcanzar durante el afo
2014 la provision anticiclica equivalente al cero coma setenta y cinco
por ciento (0,75%) mensual del saldo de la cartera de crédito bruta.
Dicha provision se realizara de acuerdo con el siguiente cronograma:

Porcentaje de
Cumplimiento
0,25%
0,50%
0,75%

Fecha
Al 30 de abril de 2014
Al 31 de agosto de 2014
Al 31 de diciembre de 2014

Articulo 6: Las instituciones podran utilizar, previa autorizacion por parte de
SUDEBAN, el saldo mantenido en la cuenta 352.00 “Ganancia
o pérdida por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y
pasivos en moneda extranjera”, a los fines de constituir la provision
anticiclica.

Articulo 8:  Se deroga la Resolucion N° 103.13 de fecha 25 de julio de 2013,
publicada en esa misma fecha, en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 40.214.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene provisién antici-
clica para la cartera de créditos por Bs. 823.961 y Bs. 175.428 equivalentes al
cero coma noventa y siete por ciento (0,97%) y cero coma veinticinco por ciento
(0,25%) respectivamente del monto de la cartera de créditos bruta, para el se-
mestre finalizado el 31 de diciembre de 2014 la provisidn anticiclica se encuentra
distribuida en Bs. 51.696 para microcréditos y Bs. 772.265 para el resto de la
cartera, los cuales representan el 0,06% y 0,91%, respectivamente. Mientras
que para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, la provision anticiclica
se encuentra distribuida en Bs. 4.883 para microcréditos y Bs. 170.545 para el
resto de la cartera, los cuales representan el 0,01% y 0,24%, respectivamente,
del monto de la cartera de crédito bruta.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Banco efectud libe-
raciones de provision de cartera de créditos por Bs. 1.286.029, dicha liberacién
se realizo sin previa autorizacion del Organismo Supervisor. Asimismo durante
el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco efectud liberaciones de
provision de cartera de créditos por Bs. 3.500.000, dicha autorizacién de liberacion
fue solicitada a la SUDEBAN mediante comunicaciones N° 17300274 y 17300276
de fechas 13y 16 de junio de 2014, respectivamente, no obstante la misma fue
realizada sin previa autorizacion del Organismo Supervisor. Mediante Oficio N®
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-41362 del 19 de noviembre de 2014, la SUDEBAN, ex-
horté al Banco a evitar efectuar liberaciones de provision sin previa autorizacion
de dicho Organismo Supervisor. Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la
evaluacion efectuada de los requerimientos de provisién para la cartera de créditos
y sus rendimientos se determiné una insuficiencia de Bs. 603.173.

Mediante Oficio N® SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-26656 del 30 de julio de 2014, la
SUDEBAN informé al Banco que atencién a las comunicaciones N° 17300163,
17300184, 17300213, 17300274, 17300187 y 17300254 de fechas 31 de marzo,
15y 16 de abril, 2 y 29 de mayo y 13 de junio de 2014, respectivamente, me-
diante las cuales emiten respuestas a los Oficios signados N° SIB-lI-GGIBPV-
GIBPV2-43478, SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-43487, de fechas 18 de diciembre de
2013, 18 de marzo y 1 de abril de 2014, referentes a la Inspeccién General con
fecha de corte al 31 de agosto de ese afo, a las observaciones realizadas a los
bienes recibidos en pago y a la constitucién de la provision del 1% exigido en el
literal g) del Articulo 2 de la Resolucion N° 009/1197 de las “Normas Relativas a la
Clasificacion del Riesgo en la Cartera de Créditos y Calculos de sus Provisiones”
y al seguimiento al Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-09547 del 28 de marzo de
2014, relacionado con los resultados de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 31 de octubre de 2013, en este sentido el Organismo
Supervisor considerd viable una disminucion de la categoria de riesgo asignada
a los clientes Agua Premier, C.A y Corporaciéon Zam Zam Venezuela, C.A, de
Riesgo Real “C” 50% a Riesgo Potencial “B” 10%.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no recupero6 créditos mediante la adjudicacion de bienes (Nota 7). Asimismo
durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no efectué compras o ventas de créditos.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no efectud castigos de la cartera de créditos.

La SUDEBAN en Oficio N° SBIF-DSB-1I-GGI-G18-11960 de fecha 6 de agosto de
2009, autoriz6 al Banco a otorgar créditos con recursos provenientes de la Coope-
racion Internacional entre la Republica Islamica de Iran y la Republica Bolivariana
de Venezuela, enmarcado en las lineas estratégicas de la Ley Aprobatoria del
Acuerdo Marco de Cooperacion firmado entre ambos gobiernos en fecha 31 de
agosto de 2004, publicado en la Gaceta Oficial N® 5.762 Extraordinario de fecha
1 de marzo de 2005, a una sola persona natural o juridica por cantidades que
exceden en su totalidad del 10% del patrimonio del Banco. Mediante Oficio N°
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36902 de fecha 30 de octubre de 2013, el Organismo
Supervisor aclaré al Banco que en relacion a la autorizacion otorgada a través del
Oficio N° SBIF-DSB-1I-GGI-GI8-11960 de fecha 6 de agosto de 2009, se estable-
ce que dicho exceso es siempre y cuando el cliente efectie un depdsito previo,
equivalente al cien por ciento (100%) del monto negociado de la carta de crédito.
El Banco en comunicacion N° 17300600 de fecha 18 de diciembre de 2013,
informé a la SUDEBAN haber tomado nota de la referida instruccion (Nota 22).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene créditos destinados
a microempresarios los cuales representan el 7,01% (Bs. 4.918.218) y 3,66%
(Bs. 1.953.022), respectivamente. El porcentaje requerido de acuerdo con la
normativa legal es del 3% del monto de la cartera crediticia bruta al cierre del
ejercicio semestral anterior.

El Banco tomando en consideracion lo establecido en la normativa vigente, en
relacién al porcentaje que deberan destinar los Bancos Universales al financia-
miento de la actividad manufacturera, mantiene destinados al 31 de diciembre y
30 de junio de 2014, Bs. 6.714.624 y Bs. 6.916.818, que representa el 12,59%
y 12,97%, respectivamente, calculados sobre la base del total de la cartera de
créditos bruta anual anterior. El porcentaje requerido de acuerdo con la normativa
legal debera aumentar hasta alcanzar, al menos, 10% de la cartera de créditos
bruta anual anterior.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene créditos destinados al Sector
Agricola, los cuales representan el 21,57% (Bs. 12.095.571) y colocaciones por
3,77% (Bs. 2.112.958) para un total de 25,32% (Bs. 14.198.929), el porcentaje
requerido de acuerdo con la normativa legal es del 25%, sobre la cartera crediticia
promedio de los dos ultimos ejercicios anuales anteriores. Mientras que al 30
de junio de 2014, el Banco mantiene créditos destinados al Sector Agricola, los
cuales representan el 21,58% (Bs. 12.099.376) y colocaciones por 3,45% (Bs.
1.934.721) para un total de 25,03% (Bs. 14.034.097), el porcentaje requerido de
acuerdo con la normativa legal es del 23%, sobre la cartera crediticia promedio
de los dos ultimos ejercicios anuales anteriores, a continuacion la conformacion
de la cartera agraria para ambos semestres:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Porcentaje Porcentaje
que representa que representa
Monto del total de Monto del total de
en Bs. créditos agricolas en Bs. créditos agricolas
Cartera de créditos:
Créditos agricolas otorgados
directamente por el Banco _12.095.571 21.57% 12.099.376 21.58%
12.095.571 21,57% 12.099.376 21,58%
Inversiones en titulos valores
(Nota 4.3) imputable a
cartera agricola:
Bono de la Deuda Publica
Nacional - Bono PDVSA
Agricola 2016 2.102.958 3,75% 1.934.721 3,45%
Sociedad de Garantia
Reciproca para el sector
Agropecuario, Forestal,
Pesquero Pesquero 10.000 0.02% - 0,00%
2.112.958 3.75% 1.934.721 3.45%
14.208.529 25,32% 14.034.097 25,03%




La SUDEBAN, mediante Oficio N°SIB-II-CCD-40524, de fecha 19 de noviembre
de 2014, informé al Banco que no imputé en la cartera de crédito destinada al
sector agricola, la inversion realizada en acciones emitidas por SOGARSA por Bs.
10.000, las cuales fueron registradas en archivo AT-10 y en el Balance General.
Asimismo el Organismo Supervisor le indicé que la inversion antes sefialada se
encuentra registrada en la subcuenta contables N® 126.03.1.02.07 “Colocaciones
en fondos ganaderos”, siendo lo correcto clasificar la inversién en la subcuenta
contables N° 126.03.1.02.06 “Colocaciones en fondos regionales de financiamien-
to”. El Banco en noviembre de 2014, realiz6 la reclasificacion correspondiente.
Al 31 de diciembre de 2014, el Banco imputd en la cartera de crédito destinada
al sector agricola, la inversion realizada en acciones emitidas por SOGARSA.

De acuerdo con la normativa vigente al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el nimero de nuevos prestatarios de la cartera agricola, debera incrementarse
en un 10% para personas naturales, con respecto al total de prestatarios, de la
cartera agricola correspondiente al cierre del afio inmediato anterior. Para los
semestres finalizados a esas fechas el Banco no cumplié con esta disposicion.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la totalidad de los créditos otorgados por
el Banco dirigidos al sector agricola son considerados a corto y mediano plazo,
ya que el plazo de vencimiento de los mismos para los semestres finalizados en
esa fecha oscila entre 6 meses y 5,5 afos, para ambos semestres.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene créditos hipotecarios por Bs.
20.172.503, que representan el 37,81%, de los créditos hipotecarios otorgados
y destinados a la adquisicién y construccion de vivienda principal, otorgados en
el afno sujeto a medicion, y colocaciones por Bs. 18.825.532, que representa el
35,29%, para un total de Bs. 38.998.035, que representan el 73,10%, Mientras que
al 30 de junio de 2014, el Banco mantiene créditos hipotecarios por Bs. 19.319.293,
que representan el 36,21%, de los créditos hipotecarios otorgados y destinados
a la adquisicion y construccion de vivienda principal, otorgados en el afio sujeto
a medicién, y colocaciones por Bs. 14.472.945, que representa el 27,13%, para
un total de Bs. 33.792.238, que representan el 63,34%, dichos porcentajes son
calculados sobre la base del total de la cartera de créditos bruta al cierre anual
anterior, sobre los cuales los Bancos deberan alcanzar el porcentaje requerido del
20% anual para el cierre de 2014. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los
créditos hipotecarios se encuentran distribuidos como se indica a continuacién:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

En la Gaceta Oficial N° 39.821 de fecha 15 de diciembre de 2011, la SUDEBAN
publicé la Resoluciéon N2 310-11, del 1 de diciembre de 2011, la cual establece
las medidas de caracter temporal para el “Diferimiento de Gastos originados por
la Culminacién de Obras de Proyectos Inmobiliarios por parte de las Instituciones
Bancarias, los cuales fueron expropiados, ocupados e intervenidos por parte del
Estado Venezolano”, la cual indica que las erogaciones originadas por gastos,
cargos y pérdidas, por no tener fuentes de repago, incurridas para la culminacion
de Obras de Construccién de Complejos Habitacionales, cuyos inmuebles han sido
objeto de expropiacion, ocupacion e intervencion por parte del Estado Venezolano,
en las cuales el Banco asumid la culminacion segun acta compromiso efectuada
entre el Estado Venezolano y la Asociacion Bancaria de Venezuela, de fecha 6
de mayo de 2011, seran contabilizados con cargo a la cuenta de “Otros Gastos
Diferidos” y amortizados en un plazo no menor de 10 afios ni mayor de 15 afios,
previa aprobacién de SUDEBAN.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los créditos hipotecarios para cons-
truccion de vivienda otorgados por el Banco, no han sido objeto de expropiacion,
ocupacion e intervencion.

El Banco tomando en consideracion la normativa vigente, en relacion al porcentaje
que deberan destinar los Bancos Universales al financiamiento del Sector Turismo,
mantiene destinados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, Bs. 2.657.888 y Bs.
2.753.389, que representan el 4,74% y 4,91%, respectivamente, calculados sobre
la base del total del promedio de la cartera de créditos bruta anuales anteriores,
siendo el porcentaje requerido segun la normativa legal vigente de 4,25% y 2%
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, respectivamente.

A continuacién detallamos la composicion de la cartera de créditos destinada al
Sector Turistico mantenida por el Banco, expresada en bolivares:

31 de diciembre de 2014

% Requerido al
31/12/2014  Requerido %
(Art. 8) Bs. Mantenido

% Mantenido
por Segmento Bs.

Mantenido
__Cartera de Créditos (Art. 7)
Segmento A

(Ejercicio de la Actividad Econémica,
con montos facturados por afio fiscal
inferior a 20.000 U.T.)

40,00% 963.597 266,49% 95,29% 2.567.888

B

Porcentaje Porcentaje
que representa que representa
del total de de total de
Monto créditos Monto créditos
en Bs. hipotecarios en Bs. hipotecarios
Cartera de créditos:
Créditos hipotecarios otorgados
directamente por el Banco 20.172.503 37.81% 19.319.293 36.21%
20.172.503 37,81%  19.319.293 36,21%
Inversiones en titulos valores
(Nota 4.4) imputable a cartera
hipotecaria:
Cédulas hipotecarias emitidas por
el Banco Nacional de Vivienda
y Habitat (BANAVIH) (Valor
nominal Bs. 3.142.171 y
Bs. 3.366.585, respectivamente). 3.142.171 5,89% 3.366.585 6,31%
Valores Bolivarianos para la Vivienda
Fondo Simén Bolivar (Valor
nominal Bs. 15.681.361 y
Bs. 11.104.360, respectivamente).  15.681.361 29,40%  11.104.360 20,82%
Certificado de participacion
desmaterializado Fondo Simén
Bolivar (Valor nominal Bs. 2.000) 2.000 0.00% 2.000 0.00%
18.825.532 35.29% 14.472.945 27.13%
38.998.035 73.10% _33.792.238 63.34%

Las normativas legales vigentes, establecen el porcentaje minimo de la cartera
bruta anual que deben mantener las instituciones financieras obligadas a conce-
der créditos hipotecarios destinados a la adquisicién y construccién de vivienda
principal y se establece la distribucién que debera mantenerse por la mencionada
cartera. Para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el Banco no mantiene el porcentaje minimo requerido en la distribucién que debe
mantener como cartera hipotecaria en las categorias a corto plazo.

(Ejercicio de la Actividad Econdmica,
con montos facturados por afio fiscal
igual o superior a 20.000 U.T. y menor
a. 100.000 U.T) 35,00% 843.148 0,00% 0,00%
Segmento C

(Ejercicio de la Actividad Econdmica,
con montos facturados por afio fiscal
igual o superior a. 100.000 U.T) 25.00%

100,00%

602.248
2.408.993

0.00%
266,49%

0.00%
95,29%

2.567.888
Inversiones en titulos valores (Nota 4.2)
imputable a cartera turistica:

Sociedad de Garantias Reciprocas para
la Pequefa y Mediana Empesa de
Sector Turismo, S.A. (SOGATUR)

Total

0.00%
100.00%

0.00%
266.49%

0.00%
95,29%

90.000
2.657.888

2.408.993

Al 30 de junio de 2014

% Requerido al
30/06/2014  Requerido %
(Art. 8) Bs. Mantenido

% Mantenido
por Segmento Bs.

Mantenido
__Cartera de Créditos (Art.7)
Segmento A

(Ejercicio de la Actividad Econémica,
con montos facturados por afio fiscal
inferior a 20.000 U.T.)

40,00% 906.915 293,68% 98,83% 2.663.389
Segmento B

(Ejercicio de la Actividad Econdmica,
con montos facturados por afio fiscal
igual o superior a 20.000 U.T. y menor
a. 100.000 U.T) 35,00% 793.551 0,00% 0,00%
Segmento C

(Ejercicio de la Actividad Econdmica,
con montos facturados por afio fiscal
igual o superior a. 100.000 U.T) 25.00%

100,00%

566.822
2.267.288

0.00%
293,68%

0.00%
98,83%

2.663.389
Inversiones en titulos valores (Nota 4.5)
imputable a cartera turistica:

Sociedad de Garantias Reciprocas
para la Pequefa y Mediana Empesa

de Sector Turismo, S.A. (SOGATUR)
Total

0.00%
100.00%

0.00%
293.68%

0.00%
98,83%

90.000
2.753.389

2.267.288




(*) Distribucién de la cartera de créditos, de acuerdo a la Ley de Crédito para
el Sector Turismo publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 39.251, en fecha 27 de agosto de 2009.

A continuacién indicamos el numero de deudores y la cantidad de créditos
otorgados de las carteras dirigidas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Cantidad de Cantidad de
Numerode  Créditos Monto Numero de  Créditos Monto
Cartera Dirigida Deudores  Otorgados en Bs. Deudores  Otorgados enBs.
Microcréditos 9 10  4.918.218 7 7 1.953.022
Hipotecaria 43 44 20.172.503 41 43 19.319.293
Agricola 34 36 12.095.571 33 34 12.099.376
Manufacturera 2 2  6.714.624 2 2 6.916.818
Turistica 2 2 _2.567.888 2 2 _2.663.389
90 94 46.468.804 85 88 42.951.898

Para los semestres finalizados 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco
no presenta activos relacionados a la cartera de crédito, afectados por las lluvias
e inundaciones, ocurridas durante los meses de noviembre y diciembre de 2010.
Asimismo para los semestres finalizados en esas fechas el Banco no presenta
créditos con empresas o personas que hayan sido sujeto de expropiaciones.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco posee sanciones y multas por
Bs. 2.260.000, de los cuales Bs. 80.000 corresponden a incumplimiento de remi-
sion de informacion de la inspeccion cartera de créditos relativa a la evaluacion de
las carteras de créditos dirigidas con corte al 31 de mayo de 2013; Bs. 2.100.000
por incumplimiento de los porcentajes minimos mensuales establecidos para
la cartera agricola para los meses de febrero a julio de 2013; Bs. 80.000 por
incumplimiento del indice de cobertura de la cartera inmovilizada de los meses
octubre 2010, enero a febrero de 2011, agosto a octubre de 2011, febrero a abril
de 2012y abril de 2013. (Nota 17).

La SUDEBAN mediante Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-43478 y N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV2-43487 ambos de fecha 18 de diciembre de 2013, inform¢ al
Banco los resultados preliminares y el informe contentivo con los resultados finales
obtenidos de la inspeccién general efectuada con fecha de corte del 31 de agosto
de 2013, a continuacion algunos de los resultados sefialados: Limitaciones en el
alcance originada por la ausencia de la documentacion solicitada o entrega extem-
poranea de informacion, asi como limitaciones para efectuar el recalculo de los
ingresos por cartera de crédito del periodo comprendido del mes de marzo, junio,
julio y agosto de 2013, debido a la imposibilidad de certificar la extraccion desde
el Sistema COBIS, de la data contenida en los archivos denominados “auxiliar de
créditos vigente” y “Cancelados y de transacciones”, para el mencionado periodo,
debido a que en el diagndstico integral de la plataforma tecnoldgica, se identifi-
caron riesgos y debilidades de control interno que no garantizan la integridad y
consistencia de los datos que conforman los respectivos archivos; insuficiencia de
provision para cartera de créditos y sus rendimientos por cobrar por Bs. 3.236.755
y Bs. 1.109.208, respectivamente; asuntos referentes a control interno y algunas
disposiciones legales, situaciones que han sido informadas por la SUDEBAN en
Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-09135, N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-20134, N°
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-21418, N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-25734, N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV2-16276 y N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-19304, de fechas 26 de
marzo, 25 de junio, 2 y 31 de julio, 23 de mayo y 18 de junio de 2013. El Banco
a través de las comunicaciones N° 17300163 y N° 17300184 del 28 de marzo y
14 de abril de 2014, respectivamente, expuso sus argumentos a la SUDEBAN en
respuesta a los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-43478 y N° SIB-II-GGIBPV-
GIBPV2-43487 ambos de fecha 18 de diciembre de 2013.

Mediante Oficio N2 SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-07135 del 12 de marzo de 2014,
inform¢ al Banco que de acuerdo a la revision efectuada del mes de enero de
2014, se observé una insuficiencia en la provision genérica para cartera de
créditos por Bs. 19.838, equivalente al 0,96% ubicandose por debajo del 1%
exigido en el literal g) del Articulo 2 de la Resolucion 009/1197 de fecha 28 de
noviembre de 1998, contentiva con las “Normas relativas a la Clasificacion del
Riesgo en la Cartera de Créditos y Céalculos de sus Provisiones”, situacién que ha
sido reiterativa e informada por el Organismo Supervisor a través de los Oficios
Nros. SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-24272; SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-31208 y SIB-II-
GGIBPV-GIBPV2-07465 del 12 de agosto y 29 de septiembre de 2011 y 22 de
marzo de 2012, respectivamente y la Resoluciéon N° 197-12 del 9 de noviembre
de 2012, por lo cual exhorté al Banco a establecer los controles adecuados
para dar cabal cumplimiento a las obligaciones legales y sublegales, dentro de
los términos establecidos por la Ley y por dicho Organismo Supervisor, en este
sentido debera constituir dicha provisiéon y remitir los comprobantes contables
que se generen al efecto.

El Banco a través de la comunicacion N2 17300138 del 18 de marzo de 2014,
remitié6 a la SUDEBAN el comprobante contable con la constitucién de dicha
provision. En Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-09884 del 1 de abril de 2014,
la SUDEBAN inform¢ al Banco que una vez revisada la informacién consignada
en la comunicacion N° 17300138, se evidencia que el Banco reclasificd de la
subcuenta N° 139.03 “Provision para créditos vencidos” Bs. 40.820 a los fines de
cumplir con el literal g) del Articulo 2 de la Resolucién 009/1197; no obstante el
Banco no remitié un andlisis de los criterios que fundamentan la disminucién de
la provision para los aludidos créditos vencidos, los cuales en el mes de febrero

con respecto a enero de 2014, experimentaron un aumento del 37,12%, lo que
amplia la probabilidad de obtencion de pérdidas originadas por la incobrabilidad
de capital de los referidos créditos vencidos; en consecuencia el Banco debe
constituir la citada provision contra a cuenta de gasto respectiva y suministrar el
comprobante contable que se genere al efecto. Siguiendo instrucciones de la
SUDEBAN el Banco mediante comunicacién N° 17300254 del 28 de mayo de 2014,
constituyd la provision solicitada en el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-09884
del 1 de abril de 2014 y remiti6 copia del comprobante contable.

En Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-26656 del 30 de julio de 2014, la SUDEBAN
informé al Banco los resultados obtenidos de la Inspeccién Especial efectuada,
la cual tuvo como objetivo evaluar el contenido de las comunicaciones Nros.
17300163, 17300184, 17300213 y 17300274 recibidas el 31 de marzo, 15 de
abril, 2 de mayo y 13 de junio de 2014, mediante las cuales emiten respuesta a
los Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-43478 y N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-43487
ambos del 18 de diciembre de 2013, referentes a la Inspeccién General con fecha
de corte del 31 de agosto de 2013; asimismo se verificaron los alegatos expuestos
en las comunicaciones Nros. 17300187 y 17300254, recibidas el 16 de abril y 29
de mayo de 2014, en respuesta a los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-08065 y
N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-09884 del 18 de marzo y 1 de abril de 2014, relativos
al cumplimiento del literal g) del Articulo 2 de la Resolucién 009/1197; asi como
se efectud el seguimiento del Oficio N SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-09547 del 28 de
marzo de 2014, relacionado con el caso de las cartas de crédito a favor de las
empresas Bitucorp, C.A. y Venirauto Industries, C.A. A continuacién algunos de los
resultados sefalados: a.) Necesidad de que la Entidad Bancaria realice un andlisis
de los requerimientos de provision de capital e intereses de la cartera de créditos
ya que las provisiones especificas y los rendimientos por cobrar pudiesen estar
subestimados; b.) Deficiencias en el control interno de los ingresos por cartera
de créditos visto que no existe garantias de la integridad y consistencia de los
datos que conforman los archivos de la cartera de créditos, situacién que ha sido
notificada en diversos Oficios; c.) Elevado indice de morosidad originado por los
préstamos en situacion de cobranza judicial y extrajudicial; d.) Incumplimiento de
la disposicion legal relacionada con el Articulo 20 del Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Crédito para el Sector Manufacturero y e.) Asuntos referentes
a control interno.

El Banco mediante comunicaciéon N° 17300429 del 6 de octubre de 2014, dio
respuesta al Oficio N® SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-26656 del 30 de julio de 2014,
indicando lo siguiente: a) En relacion a la necesidad de realizar un andlisis de
los requerimientos de provisiéon de capital e intereses, el Banco ha iniciado un
proceso de analisis por tipo de cartera y ha establecido parametros para evaluar
las provisiones por cada tipo de créditos de acuerdo a las regulaciones emitidas
por SUDEBAN; b) con respecto a las deficiencias de control interno de los ingre-
sos de cartera de créditos, el Banco culminé el proceso de parametizacion de un
maodulo dentro del sistema bancario para la obtencién de los ingresos de cartera
de créditos con mayor integridad y consistencia; ¢) Con relacién al elevado indice
de morosidad, el Banco se encuentra en un proceso de cobranza para reducir
dicho indice por debajo de un por ciento (1%) al cierre del mes de diciembre de
2014 y d) En relacion a los asuntos referentes de control interno, el Banco ha
implementado estrategias y metas para subsanar las debilidades expuestas. A la
fecha de emision de este informe el Banco se encuentra en espera de la conside-
raciéon emitidas por la SUDEBAN con respecto a la comunicacion N° 17300429
del 6 de octubre de 2014.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco dejo de reconocer ingresos financieros, por la cartera de créditos vencida
y litigio por Bs. 7.259.160 y Bs. 7.432.187, respectivamente, registrados en las
cuentas de orden (Nota 13). Asimismo durante los semestres finalizados en
esas fechas el Banco cobré Bs. 259.577 y Bs. 172.281, respectivamente, sobre
los montos mantenidos como diferidos en semestres anteriores.

El Banco mantiene un ambiente de control que incluye politicas y procedimientos
para la determinacién de los riesgos crediticios por cliente y por sector econé-
mico. A continuacion se detalla la concentracion de la cartera de créditos por
actividad econémica:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Establecimientos financieros, seguros,

bienes inmuebles servicios prestados

a empresas 32,56% 34,59%
Transporte, almacenamiento

y comunicaciones 23,62% 7,46%
Industria manufacturera 14,92% 33,84%
Agricola, pesquera y forestal 14,00% 18,03%
Comercio mayor y detal, restaurantes

y hoteles 5,47% 2,52%
Servicios comunales sociales

y personales 4,87% 1,54%
Construccion 4,12% 0,00%
Electricidad, Gas y Agua 0,45% 0,80%
Actividades no especificadas 0,00% 1.22%

100,00% 100,00%

31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene créditos indexados
y créditos con cuota balén.



6. Intereses y Comisiones por Cobrar

El detalle de los intereses y comisiones por cobrar es el siguiente, expresado
en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Rendimientos por cobrar por inversiones
en titulos valores:
Por colocaciones en el Banco Central
de Venezuela y operaciones
interbancarias 27.778 56.333
Disponibles para la venta 1.137.866 1.651.215
Mantenidas hasta su vencimiento 66.536 64.497
Otros titulos valores 159.850 149.843
1.392.030 1.921.888
Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos 2.209.500 2.542.505
Comisiones por cobrar - -
2.209.500 2.542.505
Provisién para rendimientos por
cobrar y otros (686.727) (558.317)
2.914.803 3.906.076

Al 31 de diciembre de 2014 la cartera de créditos, incluye créditos vencidos y en
litigio por Bs. 424.279 y Bs. 2.589.860, respectivamente; mientras que para el
semestre finalizado el 30 de junio de 2014 la cartera de créditos, incluye créditos
vencidos y en litigio por Bs. 589.981 y Bs. 2.559.285, respectivamente, sobre
los cuales el Banco no acumula intereses, de acuerdo a lo establecido por la
SUDEBAN.

El movimiento de la provision para intereses y comisiones por cobrar, es el si-
guiente expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Saldo al inicio del semestre 558.317 558.317
Mas: Constitucién de provision
del semestre 128.410 -
Saldo al final del semestre 686.727 558.317

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no efectud liberaciones de provision de interés y comisiones por cobrar
por cartera de créditos.
7. Bienes Realizables

El detalle de los bienes realizables es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Bienes recibidos en pagos - Bienes
inmuebles 9.401.169 9.401.169
Apartado de bienes realizables
recibidos en pago (8.878.882) (7.312.020)
522.287 2.089.149

A continuacion se presenta el movimiento de los bienes realizables, por los
semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, en bolivares:

Costo
Bienes recibidos
en pago - Bienes
Inmuebles Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 13.713.219 13.713.219
Ajustes - reclasificaciones y otros (4.312.050) (4.312.050)
Ventas - -
Saldo al 30 de junio de 2014 9.401.169 9.401.169
Ajustes - reclasificaciones y otros - -
Ventas - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.401.169 9.401.169

Durante el semestre finalizado 30 de junio de 2014, el Banco transfirié a cuentas
de orden, bienes muebles e inmuebles recibidos en pago por Bs. 4.312.050.

A continuacion se presenta el movimiento de los apartados de bienes realiza-
bles, por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
en bolivares:
Apartado para
Bienes recibidos
en pago - Bienes

Inmuebles Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10.078.794 10.078.794
Constitucion de Provision / Apartados 1.545.276 1.545.276
Ajustes- reclasificaciones y otros (4.312.050) (4.312.050)
Saldo al 30 de junio de 2014 7.312.020 7.312.020
Constitucion de Provision / Apartados 1.566.862 1.566.862
Ajustes- reclasificaciones y otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 8.878.882 8.878.882

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no recuper6 créditos mediante la adjudicacion de bienes recibidos en
pago (Nota 5).

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 el
Banco no efectud ventas de bienes realizables.

En Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-26650 de fecha 30 de julio de 2014, la
SUDEBAN indicé al Banco que debe gestionar la venta del local LC1-20, ubicado
en el Centro Comercial Matalinda en Charallave, visto que el mismo excede el
periodo de tres afios de registro en la cuenta N° 161 “Bienes recibidos en pago”.
A la fecha de emisién de este informe, el Banco no ha efectuado la venta de dicho
inmueble el cual se encuentra incluido en la cuenta N° 819.99 “Bienes Inmuebles
desincorporados” ubicado en cuentas de orden.

8. Bienes de Uso

El detalle de los bienes de uso es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Edificaciones e instalaciones:
Edificaciones 11.188.102 12.102.023
Depreciacion acumulada (744.501) (566.869)
10.443.601 11.535.154
Mobiliario y equipos:
Equipos de computacion 2.823.534 2.417.786
Mobiliario de oficina 1.937.708 1.270.059
Otros equipos de oficina 602.352 164.268
5.363.594 3.852.113
Depreciacion acumulada (1.544.977) (1.074.078)
3.818.617 2.778.035
Equipo de transporte 1.777.000 1.777.000
Depreciacion acumulada (828.200) (620.884)
948.800 1.156.116
15.211.018 15.469.305

Durante el mes de agosto de 2014, el Banco reclasifico de la cuenta N° 172.01
“Edificaciones en uso” Bs. 913.920 a la cuenta N° 181.02 “Mejoras a propiedad
arrendada”.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco no adquirié bienes de uso bajo contrato de arrendamiento u otros finan-
ciamientos.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014, el Banco efectué ad-
quisiciones de mobiliario por Bs. 667.649, correspondiente principalmente a sillas
ergondmicas y escritorios ejecutivos y otros equipos de oficina por Bs. 438.084,
correspondiente principalmente a aire acondicionado y persianas, mientras que
el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco efectué remodelaciones a
su edificacion e instalacion de su oficina operativa por Bs. 7.826.189.

Los cambios en la depreciacion acumulada de los bienes de uso son los siguientes,
expresados en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Saldo al inicio del semestre 2.261.831 1.733.926
Gasto de depreciacion 867.781 527.905
Otros (11.934) -
Saldo al final del semestre 3.117.678 2.261.831




Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 el Banco posee activos totalmente
depreciados por Bs. 276.733, para ambos semestre.

9. Otros Activos

El detalle de los otros activos es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio

de 2014 de 2014
Gastos diferidos 1.034.454 396.995
Bienes diversos 1.443.576 462.652
Titulos valores vencidos 22.805.625 22.805.625
Varios 3.991.201 2.705.883

29.274.856 26.371.155
Provisién para otros activos (2.177.954) (999.449)

27.096.902 25.371.706

El detalle de los gastos diferidos es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Mejoras en propiedades tomadas
en alquiler 913.920 -
Software 1.877.586 1.702.865
Licencias 1.763.411 1.711.139
4.554.917 3.414.004
Amortizacion acumulada (3.520.463) (3.017.009)
1.034.454 396.995

Durante el mes de agosto de 2014, el Banco reclasificé de la cuenta N° 172.01
“Edificaciones en uso” Bs. 913.920 a la cuenta N° 181.02 “Mejoras a propiedad
arrendada”.

Al 31 de diciembre de 2014 los gastos diferidos incluyen adquisiciones de licencias
producto de la compra de un Sistema antivirus Fortigate por Bs. 34.848 (neto de
amortizacion), asimismo incluye adquisicion de y software por la adquisicion de
una unidad de cinta por Bs. 168.896 (neto de amortizacién), para el semestre
finalizado el 30 de junio de 2014 los gastos diferidos incluyen licencias por la
adquisicion del Sistema Quasar por Bs. 130.395 (neto de amortizacion).

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el
Banco registr6 gastos por amortizacién de gastos diferidos por Bs. 503.454 y Bs.
377.725, respectivamente.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 los bienes diversos corresponden a
existencia de papeleria y efectos varios.

En diversos Oficios emitidos a partir de septiembre de 2010; la SUDEBAN ha
instruido al Banco a constituir una provisién equivalente al saldo del capital de
los titulos valores vencidos. Asimismo, el Banco ha efectuado diversas gestiones
a los fines de lograr la recuperacion de estos fondos por la via de la consulta
diplomética segun el Articulo 11 de la Ley Aprobatoria del Acuerdo sobre la
Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones entre el Gobierno de la Re-
publica Bolivariana de Venezuela y el Gobierno de la Republica Islamica de Iran
publicado en la Gaceta Oficial N® 38.389 del 2 de marzo de 2006; por lo cual el
Fondo de Proteccién Social de los Depdsitos Bancarios (FOGADE), sugirié que
dicho planteamiento fuese elevado a la consideracion del Canciller de la Republica
Bolivariana de Venezuela y Ministro del Poder Popular para Relaciones Exteriores,
a los fines de que por via diplomatica, se establezca una solucién alternativa al
caso; razon por la cual el Organismo Supervisor ha ido otorgando prérrogas para
la constitucion de la mencionada provision.

En comunicacion N° 17300308 del 22 de julio de 2013, el Banco de acuerdo
a instrucciones de la SUDEBAN, solicité al Fondo de Proteccién Social de los
Depésitos Bancarios (FOGADE) informacién concerniente a los avances en la
recuperacion de la inversion en certificados nominativos de depdsitos mantenidos
en el Banco Federal, C.A. (institucion financiera en liquidacion) por Bs. 22.500.000.

En comunicacién N° BF-JCL-2013-13/07512 de fecha 9 de septiembre de 2013,
la Junta Coordinadora de Liquidacién del Banco Federal, C.A., informé al Banco
que en relacién a la solicitud efectuada a través de comunicacién N° 17300308
de fecha 22 de julio de 2013, concerniente a los avances en la recuperacion de
la inversiéon en certificados nominativos de depdsitos mantenidos en el Banco
Federal, C.A. (institucion financiera en liquidacion) por Bs. 22.500.000, se informa
que las solicitudes de calificacion de acreencias realizadas por esa Institucion
Bancaria de los instrumentos financieros recibidos dentro del lapso de la convo-
catoria para la recepcion de las solicitudes de calificacion de acreencias, reali-
zado el 13 de enero de 2011, mediante aviso publicado en prensa, asi como la
informacion suministrada de la calificacion legal correspondiente a la naturaleza
de las acreencias, determinadas para el Banco Internacional de Desarrollo, C.A.,
Banco Universal, como aquellas acreencias en contra de la entidad bancaria en
liquidacion, correspondientes a las instituciones bancarias privadas definidas en
el Articulo 3 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial
de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, se honraran en el quinto orden de
prelaciéon de pagos de conformidad con el numeral 5 del Articulo 262 del citado
Decreto, a la fecha de dicha comunicacién FOGADE, se encuentra honrando

a través de la Junta Coordinadora de Liquidacion del Banco Federal, C.A., las
acreencias correspondiente al primer orden de prelacién, en virtud de ello se
sugiere al Banco estar atenta a los préximos llamados de pago que se puedan
realizar para el quinto orden de prelacion, lo cual dependera de las disponibilida-
des con que cuente el Banco Federal, C.A. (en proceso de liquidacion), a fin de
cumplir con las obligaciones contraidas con los demas acreedores.

En comunicacion N° 17300024 de fecha 14 de enero de 2014, el Banco solicitd
a la SUDEBAN prérroga para la constitucion de la provision de la inversion de
la inversiéon mantenida en el Banco Federal, C.A., por Bs. 22.500.000 de acuer-
do con las instrucciones contenidas diversos Oficio, por lo cual el Banco en el
marco del Articulo 11 del Acuerdo Sobre la Promocién y Proteccién Reciproca
de Inversiones entre el Gobierno de la Republica de Venezuela y la Republica
Islamica de Iran, publicado en Gaceta Oficial de la Republica de Venezuela N°
38.389 del 02 de marzo de 2006 y el Articulo 51 de la Constitucién Bolivariana
de la Republica de Venezuela, informé al Organismo Supervisor los avances y
las gestiones llevadas a cabo en el 2013 en el proceso de la recuperacién de la
inversién mantenida en dicha entidad financiera y en funcion a ello present6 una
“Propuesta de Solucion de Compra de Activos con Asuncion de Deudas”, como
forma de solucién diplomatica a la situacion presentada por la liquidacion de Banco
Federal, C.A., destacando que actualmente el Banco e incluso la Embajada de la
Republica Islamica de Iran hasta la presente comunicacion estan conjuntamente
con FOGADE trabajando en la obtencion de la autorizacion del Ministerio del Po-
der Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica (antes Ministerio del Poder
Popular de Finanzas), a objeto de permitir a FOGADE comprar los certificados
de depdsitos del Banco en el Banco Federal, C.A.

Asimismo el Banco como segundo plan de recuperacion desarrollo para considera-
cién de FOGADE una propuesta estructurada de “Solucién de Compra de Activos
con Asuncion de Deudas”, como féormula de recuperacion de la inversion que el
Banco en beneficio de los intereses de FOGADE vy el resto de los depositantes
afectados por la liquidacion del Banco Federal, C.A., conforme a las recomen-
daciones dictadas por el Comité de Supervision Bancaria Basilea del Banco de
Pagos Internacionales expuso en su informe “Orientaciones para la Supervision
de Bancos en Dificultades” de marzo de 2002.

Mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-11547 del 10 de abril de 2014, la
SUDEBAN, de acuerdo a solicitud efectuada por el Banco mediante comunicacion
N° 17300024 del 14 de enero de 2014 concedié una prérroga hasta el 31 de julio
de 2014, para la constitucion de la provisidn de las inversiones en titulos valores
vencidos por Bs. 22.500.000, asimismo indic6 al Banco que debid haber iniciado
la amortizacién de este monto, aspecto que no lo exime de seguir realizando las
gestiones pertinentes a objeto de recuperar dicha inversién. Posteriormente el
Banco mediante comunicacién N2 17300360 del 7 de agosto de 2014, solicité una
nueva prérroga, para la constitucion de la provision de las inversiones en titulos
valores vencidos hasta el 31 de diciembre de 2014. La SUDEBAN mediante
Oficio N SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-29213 del 22 de agosto de 2014, concedi6 una
prorroga hasta el 31 de diciembre de 2014, para la constitucién de la provision
antes indicada.

El Banco mediante comunicaciones N2 17300029 y 17300043 del 30 de enero
y 12 de febrero de 2015, respectivamente, informé al Organismo Supervisor
la situacion actual del proceso de recuperacion de la inversién antes indicada,
asimismo solicité una nueva prorroga, para la constitucion de la provisién de las
inversiones en titulos valores vencidos. La SUDEBAN mediante Oficio N® SIB-
1I-GGIBPV-GIBPV5-06699 del 27 de febrero de 2015, concedié una prérroga
hasta el 30 de junio de 2015, para la constitucién de la provisién antes indicada,
de igual forma exhorté al Banco hacer el seguimiento necesario del proceso de
recuperacion de la inversion en titulos valores vencidos con la finalidad de obtener
los resultados antes del vencimiento de la prérroga otorgada.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no constituy6 requerimientos
de provision para los titulos valores vencidos.

El detalle de otros activos - varios es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Anticipos a proveedores 1.460.602 562.960
Erogaciones recuperables 1.080.182 990.182
Anticipos de sueldos al personal 584.842 -
Otros gastos pagados por anticipado 444.348 575.446
Otros impuestos pagados por anticipado 410.202 421.482
Suscripciones pagadas por anticipado 11.025 36.431
Otras cuentas por cobrar varias - 119.382

3.991.201 2.705.883

La SUDEBAN a través de Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-21509 del 26 de
junio de 2014, informé al Banco que con respecto a la carta crédito emitida por el
cliente Bitucorp, C.A., debe revertir el registro contable correspondiente al saldo
de la partida deudora pendiente por contabilizacion, con una antigliedad superior
a sesenta (60) dias, visto que ya posee la documentacion de respaldo correspon-
diente, por lo cual debe debitar de la subcuenta N° 246.04 “Partidas deudoras en
moneda extranjera pendientes de contabilizacién” y acreditar a la subcuenta N°
188.15 “Partidas deudoras pendientes de contabilizacion” y reconocer la pérdida
obtenida en la transaccién de la nombrada carta de crédito (Notas 10 y 12.8).



Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, las erogaciones recuperables corres-
ponden a anticipos de honorarios profesionales por servicio de asesoria legal
para la recuperacion de créditos otorgados, segun el siguiente detalle, expresado
en bolivares:

31de 30 de
diciembre junio
Deudor Condicién de crédito de 2014 de 2014
Agropecuaria Costhacam, C.A. Crédito litigio 298.881 301.381
Creaciones Jomy 905, C.A. Crédito cancelado en octubre 2013 9.071 9.071
Darjazini Mohammad Hassan  Crédito cancelado en febrero 2013 1.464 1.464
Freda del Moral Crédito litigio 50.807 56.757
Hildemaro Espinoza Aragor Credito vigente - 500
Inversiones 13 y Medio, C.A. Crédito castigado registrado en
cuenta de orden 54.090 54.090
Inversora HYC, C.A Crédito castigado registrado en
cuenta de orden 241.299 241.299
Jesus Campos Crédito litigio 10.183 10.633
José Hurtado Creédito litigio 9.846 10.296
Luis Augusto Figueroa Crédito en litigio N° 0010001102 30.293 30.293
Luis Augusto Figueroa Crédito N° 0010001114 castigado
registrado en cuenta de orden 49.571 30.146
Luis Figueroa Silva Crédito litigio 16.000 16.000
Oscar Rafael Gonzélez Crédito N° 0010000810 castigado
registrado en cuenta de orden 14.522 12.734
Rafael Marquez Crédito litigio 11.158 19.508
Rojas de Silva Olga Josefina Crédito castigado registrado en
cuenta de orden 37.257 37.257
Sabrina Montes Crédito cancelado 10.399 10.399
Silva Correa Manuel Argenis Crédito castigado registrado
en cuenta de orden 50.273 60.886
Silva Rojas Adriana Josefina Crédito litigio 28.350 28.350
Silva Rojas Rafael Argenis Crédito litigio 39.315 39.315
Star City, C.A. Crédito N° 0010001712 castigado
registrado en cuenta de orden 19.303 19.803
Rafael Marquez Crédito litigio 8.100 -
Anticipo entregados a los Abogados 90.000
del Banco Truck Services, C.A. Crédito cancelado en diciembre 2011 - -
1.080.182 990.182

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene provisién para las
erogaciones recuperables por Bs. 1.872.329 y Bs. 693.823, respectivamente, la
cual se encuentra incluida en la cuenta de provision de otros activos; Al 31 de
diciembre de 2014, el Banco mantiene una sobrestimacion en la provisién de
otros activos por este concepto de Bs. 417.049; mientras que para el semestre
finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco mantiene una subestimacioén en la
provision de otros activos por este concepto de Bs. 273.917.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los otros impuestos pagados por antici-
pado por Bs. 410.202 y Bs. 421.482, respectivamente corresponden al impuesto
municipal sobre actividades econdémicas cancelado al municipio Chacao.

El detalle de otros gastos pagados por anticipado es el siguiente, expresado en
bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Pdlizas de seguro del personal (HCM) 262.803 287.267
Anticipos de viaticos 177.388 20.000
Pdlizas de seguro patrimonial (Vehiculo) 4157 68.080
Pdlizas de seguro patrimonial - 200.099
444.348 575.446

Al 31 de diciembre de 2014 los anticipos de viaticos corresponden a anticipos
otorgados, con objeto de efectuar inspecciones de los créditos otorgados por el
Banco; mientras que al 30 de junio de 2014, los anticipos de viaticos corresponden
a anticipos otorgados en mayo y septiembre de 2013, con objeto de inspeccionar
el terreno de 60.000 Mts2 conformado por los lotes 3, 5 y 6, ubicados en Maturin
- Edo Monagas, el cual se encuentra registrado en el rubro bienes realizables -
bienes recibidos en pago (Bienes inmuebles) (Nota 7).

Los cambios en la provision de otros activos son los siguientes, expresados en
bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Saldo al inicio del semestre 999.449 1.008.568
Mas:  Constitucion de provision
otros activos 1.178.505
Menos: Castigos efectuados - (9.119)
Saldo al final del semestre 2.177.954 999.449

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014 el Banco constituy6
provisién para los otros activos por Bs. 1.178.505 por concepto de erogaciones
recuperables, dicha provision fue constituida con cargo a la cuenta N° 188.111.04
“Erogaciones recuperables varias”. Asimismo para los semestres finalizados el
31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la provisioén para otros activos incluye
Bs. 305.625, correspondientes al monto de los intereses por cobrar de los titulos
valores vencidos - Banco Federal, C.A., (en proceso de liquidacion).

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco efectud un castigo a
la provision de otros activos por Bs. 9.119, correspondiente al finiquito del litigio del
deudor Truck Services Lej, C.A., incluido dentro de las erogaciones recuperables.
10. Captaciones del Publico

El detalle de las captaciones del publico es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio

de 2014 de 2014
Depdsitos a la vista: 83.538.219 72.968.889
Cuenta corrientes no remuneradas 83.538.219 72.968.889
Otras obligaciones a la vista: 57.782 1.382
Depésitos judiciales 57.782 1.382
Depdsitos de ahorro 1.198.088 1.464.548

84.794.089 74.434.819

Los depdsitos de ahorros en poder del publico causan intereses para los se-
mestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 de 12,50% anual
sobre saldos mantenidos mayores a Bs. 20.000 y de 16% anual sobre saldos
mantenidos menores a Bs. 20.000.

Mediante Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-11217 del 12 de abril de 2013, rela-
cionado con las observaciones realizadas a los recaudos de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2013, la SUDEBAN exhortd
al Banco a dar cumplimiento a las circulares N° SIB-1I-GGR-GNP-05851, N° SIB-
1I-GGR-GNP-09940, N° SIB-II-GGR-GNP-04686 y N° SIB-1I-GGR-GNP-39387
del 15 de marzo y 14 de abril de 2011 y 24 de febrero y 3 de diciembre de 2012,
respectivamente, relativas a “Evitar la discriminacion, restriccion, disuasion o
prohibicién de aperturas de cuentas de ahorros y/o depdsitos a plazo; asi como
la inactivacion, bloqueo y cancelacién de cuentas” y “Prohibicion de establecer
saldos maximos en los instrumentos de captacion” visto que el Banco no mantiene
depositos a plazo y los depodsitos de ahorros representan el 0,71% del total de
las captaciones del publico al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene depdsitos a plazo
y los depdsitos de ahorro representan el 1,41% y 1,97%, respectivamente, del
total de las captaciones del publico para los semestres finalizados en esas fechas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene captaciones del
publico - depdsitos en cuenta corriente no remuneradas con el Banco Toseyeh
Saderet Iran (Export Development Bank of Iran), por Bs. 133.757 y Bs. 121.857,
respectivamente (Nota 16).

Concentracién de Riesgo:

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco ha dirigido sus actividades
de captaciones del publico — depdsitos en cuentas corrientes no remuneradas, a
las provenientes de tres (3) clientes para ambos semestres, por Bs. 71.869.998
y Bs. 64.488.305, respectivamente, los cuales representan el 84,76% y 86,64%,
respectivamente del total de las captaciones del publico.

11. Acumulaciones y Otros Pasivos

El detalle de las acumulaciones y otros pasivos es el siguiente, expresado en
bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Aportes y retenciones laborales
por pagar 141.283 141.053
Varios:
Otras cuentas por pagar varias 800.124 3.783.472
Otras provisiones:
Provision para prestaciones sociales,
neto de anticipos 460.476 438.763
Provisién para intereses por
prestaciones sociales 13.598 68.498
Otras provisiones 560.000 560.000
1.034.074 1.067.261
Ingresos diferidos:
Ganancia diferida venta de bienes
(Nota 8) 32.103 32.103
Otros ingresos diferidos 410.201 410.201
442.304 442.304
Partidas por aplicar - 39.993
Rendimientos devengados por créditos
reestructurados (Nota 12.8) - 17.563
2.417.785 5.491.646




El detalle de las cuentas por pagar varias es el siguiente, expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Bono vacacional por pagar 312.285 204.321
Cheques de gerencia 281.034 196.037
Otras cuentas por pagar varias 100.272 2.909.986
Impuestos retenidos a terceros 73.040 147.800
Servicios por pagar 23.576 161.335
Impuestos por pagar 9.917 43.684
Utilidades por pagar - 120.309

800.124 3.783.472

Al 31 de diciembre de 2014, las otras cuentas por pagar varias incluyen Bs. 66.772,
correspondiente a cheque depositado en el BCV erréneamente y Bs.30.000, co-
rrespondiente a una operacion de crédito directo la cual no pudo ser cancelada,
siendo regularizada durante el mes de enero de 2015, mientras que al 30 de junio
de 2014, las otras cuentas por pagar varias incluyen Bs. 2.908.486, correspon-
diente a un depésito efectuado erréneamente por el Fondo de Desarrollo Nacional
(FONDEN) en la cuenta que posee el Banco en el BCV. EI 10 de julio de 2014, esta
situacion fue regularizada por el Banco devolviendo dichos fondos al FONDEN.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene provision de pres-
taciones sociales e intereses por prestaciones sociales por Bs. 460.476 y Bs.
438.763, a fin de dar cumplimiento a lo indicado por la SUDEBAN en la Circular
Ne SBI-1I-GGR-GNP-20102 de fecha 10 de julio de 2012 y en el Oficio N° SIB-II-
GGR-GNP-38442 del 27 de noviembre de 2012, dirigido a la Asociacién Bancaria
de Venezuela (ABV), ejecuté los analisis correspondientes de las prestaciones
sociales en funcién a lo tipificado en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de la
Ley Orgénica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT), y segun
lo indicado por los consultores juridicos del Banco no hubo un efecto importante
(Notas 1y 25).

Siguiendo instrucciones emitidas por el Organismo Supervisor notificadas a
través de los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36671 y N° SIB-1I-GGIBPV-GIB-
PV2-36902 de fechas 29 y 30 de octubre de 2013, respectivamente, en relacién
a informar la metodologia utilizada para determinar el gasto y el apartado de
las prestaciones sociales, en concordancia con lo establecido en el Oficio N°
SIB-1I-GGR-GNP-38442 de fecha 27 de noviembre de 2012, dirigido a la Aso-
ciacion Bancaria de Venezuela (ABV), a continuacion se sefialan las premisas y
metodologia aplicada por el Banco para determinar el gasto y el apartado de las
prestaciones sociales (Nota 25):

a. A consecuencia del cambio efectuado por la promulgacion del Decreto con
Rango, Valory Fuerza de la Ley Orgéanica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras (LOTTT), publicada en Gaceta Oficial N° 6.076 Extraordinario
del 7 de mayo de 2012, se procedio a efectuar los andlisis correspondientes
y realizé un prorrateo, con el fin de mejorar sus condiciones, de acuerdo a
los lineamientos establecidos en la LOTTT.

b. Elsalario base tomado para el célculo de prestaciones sociales, corresponde
al monto del salario mensual mas las asignaciones de horas extras laboradas
y dias de descanso, alicuota de utilidades y alicuota del bono vacacional,
esto en concordancia con lo establecido en el Articulo 122 de la LOTTT.

c. Enlo concemiente a la garantia y célculo de las prestaciones sociales, se
toma el salario base determinado para el calculo de las prestaciones sociales
y trimestralmente registra contablemente o acredita a favor del trabajador el
equivalente a quince (15) dias del salario base determinado, para aquellos
trabajadores que poseen mas de un (1) afio se adiciona dos (2) dias de salario
por cada afo laborado, hasta un maximo acumulativo de treinta (30) dias de
salario, en caso que existan trabajadores que terminen la relacién de trabajo
antes de los tres (3) primeros meses, el pago que corresponde por concepto
de prestaciones sociales sera de cinco (5) dias de salario por mes trabajado
o fraccion.

d. Con respecto a los intereses por prestaciones sociales el mismo es calculado
en base al capital de prestaciones sociales devengado en el mes por la tasa
promedio pasiva y la tasa activa determinada por el Banco Central de Ve-
nezuela (BCV) por el tiempo transcurrido en el mes entre trecientos sesenta
(360) dias (afo financiero) indicado por el BCV.

Otras provisiones varias

Al 31 de diciembre y junio de 2014, mantiene Bs. 560.000, correspondiente a
provisiones por las multas efectuadas por el Organismo Supervisor notificado
mediante Oficios N° SIB-DSB-CJ-PA-24941, SIB-DSB-CJ-PA-25763 y N° SIB-
DSB-CJ-PA-26777, de fechas 26 de julio, 31 de julio y 9 de agosto de 2013, por
Bs. 80.000, Bs 400.000 y Bs. 80.000, respectivamente.

Otros ingresos diferidos

Al 31 de diciembre y junio de 2014, el monto otros ingresos diferidos incluyen
Bs.410.201 correspondientes a créditos reestructurados y condonacion de deudas.

12.Patrimonio
12.1 Capital social

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el capital social del Banco esta
constituido por 170.000.000 acciones comunes nominativas, no convertibles
de una misma clase al portador, totalmente pagadas, con un valor nominal
de Bs. 1, para un total de Bs. 170.000.000.

El patrimonio del Banco se encuentra suscrito y pagado de la siguiente ma-
nera:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Numero Capital Numero Capital
de acciones __suscrito = _% de acciones __suscrito = _%
Banco Toseyeh
Saderet Iran (Export
Development Bank
of Irén) 170.000.000 170.000.000 100 170.000.000 _170.000.000 100
170.000.000 170.000.000 100 170.000.000 _170.000.000 100

Mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GGIBPV2-41864 del 4 de diciembre de
2013, la SUDEBAN otorgé una prérroga para la contabilizacion del des-
embolso relativo al pago de los aranceles derivados por el registro de las
Actas de Asamblea de Accionistas, contentivas con el aumento de capital
y la designacion del Oficial de Cumplimiento por Bs. 1.305.039, de acuerdo
a solicitud efectuada por el Banco en comunicacién N° 17300551 del 21
de noviembre de 2013, motivado a que su accionista principal realizaria el
reembolso del mismo en virtud de ser vinculantes a la capitalizacion efectua-
da. Posteriormente el Banco el 12 de diciembre de 2013, efectud el registro
contable de esta operacion con débito a la cuenta N° 211.011.02 Captacio-
nes del publico- cuenta corriente personas juridicas y crédito a la cuenta N°
188.061.99 Otros activos- otros gastos pagado por anticipado. En Oficio N°
SIB-1I-GGIBPV-GGIBPV2-04089 del 5 de febrero de 2014; el Organismo
Supervisor sefiald al Banco sus observaciones acerca de la informacion
consignada en comunicacién N°17300001 del 2 de enero de 2014, relativa al
reembolso, asimismo indicé que si dicho aporte fue realizado bajo la figura de
donacion, el mismo debid registrarse en la cuenta de ingresos extraordinarios,
de acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad para Bancos en
la dinamica de la cuenta N° 333 “Donaciones no capitalizables”. El Banco
consigné ante la SUDEBAN el 4 de agosto de 2014, una carta orden emana-
da por su accionista principal del 7 de febrero de 2014, en la cual informan
que el pago de Bs. 1.305.039 realizado por los servicios y aranceles para
el registro de la Asamblea Extraordinaria de Capitalizacién, corresponden a
una donacién no capitalizable. A la fecha de este informe el Banco no ha
efectuado el registro contable de acuerdo a las instrucciones indicadas por
el Organismo Supervisor en Oficio N® SIB-1I-GGIBPV-GGIBPV2-04089 del
5 de febrero de 2014.

12.2 Conformacion accionaria

En Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-24510, N° SIB-1I-GGIBPV-GIB-
PV2-06666 y N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-43432 del 26 de junio y 11 de
marzo de 2014 y 18 de diciembre de 2013, respectivamente, la SUDEBAN
inform¢ al Banco que debe adecuar su estructura accionaria a un minimo
de diez (10) accionistas, en el plazo que no exceda del 30 de noviembre de
2014. ElBanco a través de comunicacion N° 17300503 del 26 de noviembre
de 2014, solicité a la SUDEBAN reconsidere la instruccién indicada en los
Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-24510, N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-06666
y N¢ SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-43432, visto que en el Articulo 35 de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario vigente a partir del 19 de noviembre de
2014, se sefiala que “no se requerird el nimero minimo de promotores o
accionistas a que se refiere este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
cuando se trate del establecimiento o apertura de un banco u otra institucion
propiedad de bancos extranjeros; o propiedad de la Republica Bolivariana
de Venezuela” y en concordancia con lo establecido en el Acuerdo Marco de
Cooperacion entre los Gobiernos de la Republica Bolivariana de Venezuela
y la Republica Islamica de Iran, suscrito en Teheran, el 31 de agosto de
2004. La SUDEBAN mediante Oficio N° SIB-DSB-CJ-OD-02721 del 26 de
enero de 2014, inform¢ al Banco que de acuerdo a los alegatos expuestos
en la comunicacion N° 17300503 del 26 de noviembre de 2014 y conforme
a lo previsto en el Articulo 35 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
vigente a partir del 19 de noviembre de 2014, considera viable la solicitud
realizada en mantener como unico accionista al Banco Toseyeh Saderet Iran
(Export Development Bank of Iran) (Nota 1).

12.3 Reservas de Capital - Reserva Legal.

De acuerdo con sus estatutos y al Articulo 42 de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario vigente a partir del 19 de noviembre de 2014 y al Articulo
44 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la
Ley Instituciones del Sector Bancario, derogada el 18 de noviembre de 2014
aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014, el Banco debe transferir a la
reserva legal un minimo de 20% de la utilidad neta de cada periodo hasta
alcanzar el 50% del capital social. Cuando se haya alcanzado este limite,



debera destinarse no menos del 10% de los beneficios liquidos de cada
semestre para aumentar el fondo de reserva legal hasta que la misma sea
equivalente al 100% del capital social.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el Banco transfiri¢ a la cuenta de reserva legal, el 20% de la utilidad neta de
los semestres finalizados en esas fechas equivalentes a Bs. 42.915 y Bs.
60.637, respectivamente.

12.4 Reservas de Capital - Reserva por Otras Disposiciones (Fondo Social para

Contingencias).

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.820 del
14 de diciembre de 2011, fue publicada la Resoluciéon N° 305.11, del 28 de
noviembre de 2011, emitido por la SUDEBAN relativa a “Normas Relativas
al Fondo Social para Contingencias”; segun lo establecido en el Articulo
45 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario vigente a partir del 19 de
noviembre de 2014 y al Articulo 47 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
aplicable hasta el 18 de noviembre de 2014.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco ha efectuado aportes al
Fideicomiso mantenido con el Banco del Tesoro, C.A., Banco Universal, por
Bs. 2.881.767 y Bs. 2.002.342, respectivamente, los cuales se presentan en
el rubro de inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida (Nota
4.4). Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, el Banco realizé apartados para el Fondo Social de Contingencia de
Bs. 850.000, para ambos semestres, los cuales fueron capitalizados en los
meses de enero 2015 y julio 2014, respectivamente (Nota 4.4).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la cuenta Reservas de Capital -
Reserva por Otras Disposiciones (Fondo Social para Contingencias) asciende
aBs. 3.624.196 y Bs. 2.774.196, respectivamente.

12.5 Resultados Acumulados.

Por disposiciéon de la SUDEBAN al 30 de junio y 31 de diciembre de cada
afo, el 50% del saldo de la cuenta superavit por aplicar, el cual incluye
los resultados del semestre, debe ser registrado a la cuenta de superavit
restringido, pudiendo utilizar el saldo de dicha cuenta sélo para ser aplicado
como aumento de capital social. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 el
Banco efectud apartados correspondientes al superavit restringido por Bs.
85.831y Bs. 121.274, respectivamente. Para los semestres finalizados el 31
de diciembre y 30 de junio de 2014, la cuenta superavit restringido asciende
aBs. 8.971.892 y Bs. 8.886.065.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
no se efectuaron decretos de dividendos.

12.6 Ajustes al Patrimonio.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el Banco posee Ganancias por Fluctuaciones Cambiarias por Tenencia
de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera por concepto de diferenciales
cambiarios generados por el desplazamiento de la tasa de cambio, a con-
tinuacién presentamos el movimiento de la cuenta Ganancia o Pérdida por
Fluctuaciones Cambiarias por Tenencia de Activos y Pasivos en Moneda
Extranjera, expresada en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Saldo al inicio del semestre 20.065 1.228.753
Menos: Ajuste efectuado de acuerdo

a instrucciones de la SUDEBAN

segun Oficio

N2 SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-21509

del 26 de junio de 2014 - (1.208.688)
Saldo al final del semestre 20.065 20.065

La SUDEBAN a través de Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-21509 del 26
de junio de 2014, inform¢ al Banco que de acuerdo a solicitud efectuada en
comunicacion N2 17300249 del 28 de mayo de 2014 de utilizar Bs. 1.208.688,
provenientes de la cuenta N° 352 “Ganancias o pérdidas por fluctuaciones
cambiarias por tenencia de activos y pasivos de moneda extranjera”, de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Resolucion N2 018.13 “Normas
Relativas a la Aplicacion y Registro de los Beneficios Netos Originados por la
entrada en vigencia del convenio Cambiario N° 14 de fecha 8 de febrero de
20137, a fin de cubrir parte del déficit de la provision originado por un débito
en su cuenta corriente corresponsal en moneda extranjera, relacionado con
la carta crédito emitida por el cliente Bitucorp, C.A.; que debe revertir el re-
gistro contable correspondiente al saldo de la partida deudora pendiente por
contabilizacién, con una antigiiedad superior a sesenta (60) dias, visto que
ya posee la documentacién de respaldo correspondiente, por lo cual debe
debitar de la subcuenta N° 246.04 “Partidas deudoras en moneda extranjera

pendientes de contabilizacién” y acreditar a la subcuenta N° 188.15 “Partidas
deudoras pendientes de contabilizacion” y reconocer la pérdida obtenida en
la transaccion de la nombrada carta de crédito (Notas 8 y 10), por lo cual
autorizé a debitar de la cuenta N° 352 “Ganancias o pérdidas por fluctuaciones
cambiarias por tenencia de activos y pasivos de moneda extranjera”, con
crédito a la cuenta N° 114 “Bancos y corresponsales del exterior”.

12.7 indice de Capital de Riesgo.

La SUDEBAN mediante Resolucién N° 305-09, emitida en Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.230 de fecha 29 de julio de
2009, resuelve modificar y actualizar las Normas para Determinar la Relacion
Patrimonio sobre Activos y Operaciones Contingentes, Aplicando Criterios
de Ponderacioén con Base en Riesgo.

A continuacion presentamos los porcentajes de adecuacion patrimonial minimos
exigidos por la SUDEBAN y los mantenidos por el Banco:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

, indices Requerido  Mantenido Requerido Mantenido
Indice de Adecuacion
Patrimonial Total 12% 163,56% 12% 175,53%

Relacién Patrimonio Primario
(Nivel I) entre el monto total
de los activos y operaciones
contingentes ponderados
por niveles de riesgos 6% 163,56% 6% 175,53%

indice de Adecuacion de
Patrimonio Contable mas
la gestion operativa, entre
el valor del activo total 9% 103,48% 9% 101,48%

En Gaceta Oficial N° 40.509 del 1 de octubre de 2014, la SUDEBAN publicé la
Resolucion N2 117.14 del 25 de agosto de 2014, correspondiente al “Alcance de
la Resolucion N® 145.13 del 10 de septiembre de 2013, relativa a la Modificacion
del Indice de Adecuacion de Patrimonio Contable”, vigente a partir de su fecha
de publicacién. Dicha Resolucién establece lo siguiente:

Articulo 1:  Queda diferido el cronograma de adecuacion dispuesto en el Articulo
2 de la Resolucién N° 145.13, relativo al Indice de Adecuacién de
Patrimonio Contable del diez por ciento (10%) correspondiente al
31 de diciembre de 2014, hasta tanto esta Superintendencia asi lo
indique.

Articulo 2:  Las instituciones bancarias deben mantener un indice de Adecuacién
de Patrimonio Contable que no debera ser inferior al nueve por ciento
(9%). Se mantienen los criterios relativos a su frecuencia y célculo
previstos en el Articulo 6 de la Resolucion N° 305.09 del 9 de julio
2009, publicada en la Gaceta Oficial N° 39.230 del 29 de julio 2009.

Articulo 3: La SUDEBAN podra modificar el referido indice, en atencion a las
condiciones econdmicas y financieras del pais y las practicas y
estandares internacionales de aceptacion general aplicables a la
materia, previa opinion vinculante del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional (OSFIN).

La SUDEBAN en fecha 10 de septiembre de 2013, emiti6 la Resolucion N° 145.13
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.247,
de esa misma fecha, en la cual se modifica el porcentaje del Indice de Adecuacién
Patrimonial Contable, previsto en el Articulo 6 de la Resolucion N° 305.09 del
9 de julio de 2009. A continuacién se mencionan algunos de los Articulos de la
Resolucion N° 145.13:

Articulo 1:  Las instituciones bancarias deben mantener un indice de adecuacion
de patrimonio contable que no debera ser inferior al diez por ciento
(10%).

Articulo 2: A los fines de dar cumplimiento con el indice de adecuacion de
patrimonio contable provisto en el articulo anterior, las instituciones
se regiran por el siguiente cronograma de adecuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
9,00% 10%

Articulo 4:  Se deroga la Resolucion N° 102.13, de fecha 25 de julio de 2013,
publicada en esa misma fecha en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 40.214.



13. Cuentas de Orden: Contingencias, Compromisos, Instrumentos Finan-
cieros con Riesgo Fuera del Balance General y Otras Cuentas de Orden

El detalle de las cuentas de orden es el siguiente , expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Otras cuentas de orden deudoras:
Cobranzas recibidas a plazo no ALADI 38.677.609 38.677.609
Garantias recibidas 228.964.473 172.667.010
Otras cuentas de registros:
Cuentas incobrables castigadas
por cartera de créditos 10.226.969 9.340.684
Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos (Nota 6) 7.259.160 7.432.187
Bienes inmuebles desincorporados
(Nota 7) 4.312.050 4.312.050
21.798.179 21.084.921
289.440.261 232.429.540

Durante el curso normal de sus operaciones, las Instituciones Financieras man-
tienen instrumentos financieros de crédito con riesgo fuera del balance para
satisfacer las necesidades financieras de sus clientes y representan la exposicion
maxima del Banco, en cuanto al cumplimiento de estos compromisos. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no presenta en sus cuentas de orden
instrumentos financieros de crédito con esas caracteristicas.

Las cartas de créditos comerciales son establecidas de acuerdo a instrucciones
emitidas por el aplicante, a los fines de garantizar al beneficiario de las mismas
el pago correspondiente contra el despacho de mercancias, siempre y cuando se
cumplan las condiciones establecidas en ellas. El Banco cobra comisiones por la
apertura, por la negociacion y la aceptacion de las cartas de crédito.

La provision para créditos contingentes correspondientes al 1% sobre garantias
otorgadas, debe ser incluida en el rubro de acumulaciones y otros pasivos. Al 31
de diciembre y 30 de junio de 2014 el Banco no presenta provision para créditos
contingentes.

14.0tros Ingresos y Gastos Operativos

El detalle de los otros ingresos operativos, es el siguiente expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Ganancias en ventas por inversiones
disponibles para la venta (Nota 4) 2.615.000 1.702.580
Diferencial Cambiario (Nota 3) - 9.199
Cheques devueltos 4 100
2.615.004 1.711.879

Al 30 de junio de 2014, los otros ingresos por diferencial cambiario se originan
principalmente por el diferencial cambiario proveniente de las disponibilidades.

El detalle de los otros gastos operativos, es el siguiente expresado en bolivares:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014

Comisiones por otros servicios 326.005 109.815
Diferencial cambiario (Nota 3) 43.956 13.193
Gastos financieros fideicomiso fondo

de contigencia 11.771 13.181
Comisiones por camara de

compensacion 10.650 66.211
Amortizacién prima inversiones en

titulos valores mantenidas hasta

su vencimiento (Nota 4.3) 5.220 5.135
Pérdida en venta de inversiones

en titulos disponible para la

venta (Nota 4.2) - 1
Custodia de valores 1.450 -

399.052 207.536

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los otros gastos por diferencial cam-
biario se originan principalmente por el diferencial cambiario proveniente de las
disponibilidades.

15.Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de mercado estimado de los instrumentos financieros del Ban-
co, su saldo en libros y las principales premisas asumidas y metodologia usada
para estimar los valores razonables de mercado se presentan a continuacion,
expresados en bolivares:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Disponibilidades 35.112.978 35.112.978 26.884.828  26.884.828
Inversiones en titulos valores 124.836.153 124.836.153  139.869.549 139.869.549
Cartera de créditos 80.909.491 82.602.707 65.443.221 70.171.168
Intereses y comisiones por cobrar 2.914.803 2.914.803 3.906.076 3.906.076
Total activos 243.773.425  245.466.641  236.103.674 240.831.621
Captaciones del publico 84.794.089 84.794.089 74.434.819  74.434.819
Acumulaciones y otros pasivos -
Ingresos diferidos por cartera

de créditos 32.103 32.103 32.103 32.103
Otros ingresos diferidos 410.201 410.201 410.201 410.201
Acumulaciones y otros pasivos -

rendimientos créditos

reestructurados - - 17.563 17.563
Total pasivos 85.236.393 85.236.393 74.894.686 _ 74.894.686

A continuacién se presenta un resumen de los métodos y premisas mas sig-
nificativos, usados en la estimacién de valores razonables de mercado de los
instrumentos financieros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, activos y pasivos, han sido presentados
a su valor en libros incluidos en el balance general; el cual no difiere significativa-
mente de su valor razonable de mercado, dado el relativamente corto periodo de
vencimiento de estos instrumentos. Esta categoria incluye: Las disponibilidades,
los intereses y comisiones por cobrar, las otras obligaciones por intermediacion
financiera y las acumulaciones y otros pasivos - ingresos diferidos.

Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores fue determinado
usando sus precios especificos de mercado, precios de referencia determinados
por las operaciones de compra-venta en el mercado secundario, precios espe-
cificos de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas similares, o
por el flujo de efectivos futuro de los titulos valores.

Cartera de créditos

La cartera de créditos devenga intereses a tasas variables que son revisadas
con frecuencia mensuales. De acuerdo a esto, el saldo en libros de dicha cartera
de créditos menos la provisién genérica y especifica se aproxima a su valor
razonable de mercado.

Captaciones y otras obligaciones por intermediacién financiera

Las captaciones y las otras obligaciones por intermediacion financiera causan
intereses a tasas variables que son revisadas periédicamente, en este sentido, el
valor razonable de mercado de estos instrumentos es su valor en libros.

16.Impuesto sobre la Renta

El ejercicio fiscal del Banco termina el 31 de diciembre de cada afio. Las princi-
pales diferencias entre la pérdida fiscal y la utilidad contable se originan por: las
provisiones y apartados, las cuales normalmente son deducibles fiscalmente en
los periodos en que efectivamente se causan; la renta exenta derivada de bonos
de la deuda publica nacional y otros titulos valores emitidos por la Republica
Bolivariana de Venezuela; y el efecto neto del reajuste regular por inflacién fiscal.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, el Banco registré una
utilidad financiera de fuente territorial de Bs. 517.763, la cual luego de aplicarle
el efecto de la conciliacion de la renta y el Reajuste Regular por Inflacion del
Ejercicio, resulta en una Pérdida Fiscal de Bs. 258.123.609 con base a los re-
sultados y analisis de los ingresos, gastos y partidas de balance para el ejercicio
fiscal que finalizé el 31 de diciembre de 2014, por lo que no se generd gasto de
impuesto para ese periodo.



La conciliacion entre la utilidad segun libros y la pérdida fiscal con base a los
resultados definitivos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, se
presenta a continuacion, en bolivares:

Utilidad segun libros 517.763
Diferencia entre la utilidad segun libros y la utilidad fiscal

Mas: Partidas no deducibles 2.196.271
Menos: Partidas no gravables (20.210.906)
Renta neta fiscal (17.496.872)

Pérdida fiscal ajuste por inflacion (116.142.299)
Eriquecimiento Rentas Excentas/Exoneradas -

Pérdida fiscal del ejercicio (133.639.171)

Pérdida fiscal del ejercicio anteriores (124.484.438)
Pérdida fiscal (258.123.609)

La Ley de Impuesto sobre la Renta permite trasladar las pérdidas fiscales hasta
por tres (3) ejercicios, salvo aquéllas que se derivan del Reajuste por Inflacion
fiscal, las cuales sélo podran trasladarse al ejercicio fiscal siguiente. Al 31 de
diciembre de 2014, el Banco mantiene una pérdida fiscal trasladable por la can-
tidad de Bs. 30.705.660.

Es importante mencionar que el 18 de noviembre de 2014, fue publicado en Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela Extraordinaria N° 6.152, el Decre-
to N° 1.435, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Reforma de la Ley de Impuesto Sobre la Renta. Entre los principales cambios
contenidos en esta reforma, se destacan la eliminacién de la exencion otorgada
a todas aquellas instituciones sin fines de lucro y a las sociedades cooperativas,
y la exclusion del sistema de Ajuste y Reajuste por Inflacion de las empresas que
se dediquen a la realizacion de operaciones bancarias, financieras, de seguros y
reaseguros. No obstante, la vigencia de esta normativa, a tenor de lo dispuesto
en su Articulo 200, surtird efecto a partir de su publicacién en la Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela y se aplicara a los ejercicios que se
inicien durante su vigencia. En base a ello, y dado que el ejercicio fiscal del Banco
coincide con el ejercicio civil, esta Ley no es aplicable para el ejercicio fiscal 2014
del Banco, sino para el ejercicio que comienza a partir del 1ero de enero de 2015.

17.Transacciones con Personas Relacionadas con el Banco

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco posee cuentas bancarias en
moneda extranjera por Bs. 9.890.968 (equivalentes a US$ 1.477.827 y € 79.081)
y Bs. 10.796.835 (equivalentes a US$ 1.614.982 y € 75.307), respectivamente
en el Banco Toseyeh Saderet Iran (Export Development Bank of Iran), asimismo
para los semestres finalizados en esa fecha, el Banco mantiene captaciones del
publico — depdsitos en cuenta corriente no remuneradas con el Banco Toseyeh
Saderet Iran (Export Development Bank of Iran), por Bs. 133.757 y Bs. 121.857,
respectivamente (Notas 3 y 10).

18.Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, de acuerdo con lo indicado por los
asesores legales, el Banco Internacional de Desarrollo, C.A. Banco Universal, se
encuentra en proceso de gestiones de recuperacion judicial de algunos créditos.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, exis-
ten una (1) accién, intentada contra la Institucién; por reclamos interpuestos por
clientes ante el Organismo, por concepto de créditos, las mismas son atendidas
por los Asesores Legales y el Vicepresidente de Crédito del Banco.

La SUDEBAN en Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-11076 de fecha 24 de abril de 2012,y
de acuerdo a la Resolucién N° 048.12, decidié sancionar al Banco con una multa
por Bs. 80.000, por incumplimiento del numeral 18 del Articulo 172 del Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Institucio-
nes del Sector Bancario al no remitir la informacién solicitada en ocasién a los
resultados de la visita de inspeccion relativa a la evaluacion de las carteras de
créditos dirigidas a los sectores agricola, manufacturero, microcrédito y turismo
con fecha de corte al 31 de mayo de 2011, solicitada en Oficios N° SIB-DSB-CJ-
PA-04784, N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-26833, N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-32588
y N2 SIB-DSB-CJ-PA-36882 de fechas 27 de febrero de 2012, 31 de agosto,11 de
octubre y 9 de noviembre de 2011, respectivamente (Nota 5). En Oficio N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV2-36671 de fecha 29 de octubre de 2013 el Organismo Supervisor
informé al Banco que debe consignar la documentacion soporte correspondiente
al pago de dicha multa y constituir nuevamente el apartado en la subcuenta N°
274.99 “Otras provisiones”, contra la cuenta de gasto respectiva, sin perjuicio de
la aplicacion de las sanciones administrativas a que hubiere lugar. A la fecha de
este informe el Banco no ha dado respuesta al Organismo Supervisor solicitud
efectuada en el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-36671 de fecha 29 de octubre
de 2013 (Nota 5).

En Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-18050 de fecha 6 de junio de 2013 la SUDEBAN no-
tificé al Banco el inicio de un procedimiento administrativo, posteriormente en Oficio
N° SIB-DSB-CJ-PA-24941 de fecha 26 de julio de 2013 y de acuerdo a la Re-
solucién N 106.13, decidié sancionar al Banco con una multa por Bs. 80.000,
por incumplimiento del numeral 1 del Articulo 203 y numeral 6 del Articulo 204
del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley
de Instituciones del Sector Bancario al no remitir la informacion solicitada refe-
rente a la designacion del auditor interno. EIl Banco mediante comunicacion N°
17300349 de fecha 9 de agosto de 2013 consigné a la SUDEBAN un recurso
de reconsideracion contra la Resolucion N° 106.13 notificada mediante Oficio N°
SIB-DSB-CJ-PA-24941 de fecha 26 de julio de 2013. La SUDEBAN a través de
Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-30983 de fecha 18 de septiembre de 2013 notifico al
Banco que de acuerdo a la Resolucion N° 155.13 de esa mismas fecha, se declaré
sin lugar el Recurso de Reconsideracion interpuesto, contra el Acto Administrativo
contenido en la Resolucion 106.13 de fecha 26 julio de 2013, asimismo a través
de Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-35147 de fecha 18 de octubre de 2013 la SUDEBAN
remitié la planilla de liquidacion, correspondiente a la multa impuesta mediante
la Resolucion 106.13. El Banco mediante comunicacion N° 173000591 de fecha
16 de diciembre de 2013 envié a la SUDEBAN la informacién correspondiente al
pago de dicha multa. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene
provisionado el monto de la multa impuesta.

Mediante Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-19599 de fecha 19 de junio de 2013, la
SUDEBAN notificé al Banco el inicio de un procedimiento administrativo, poste-
riormente en Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-25763 de fecha 31 de julio de 2013y de
acuerdo a la Resolucion N2 111.13, decidié sancionar al Banco con una multa por
Bs. 400.000, por incumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 3 de la Resolucion
conjunta del Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanza y Banca Publica
y el Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras DM/N° 018/2013,
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
40.133 del 21 de marzo de 2013, en relacion al porcentaje minimo que deben
destinar los Bancos Universales, para los meses febrero, marzo y abril de 2013.
El Banco mediante comunicacion N° 17300350 de fecha 9 de agosto de 2013
consigné a la SUDEBAN un Recurso de Reconsideracion contra la Resolucion
N2 111.13 notificada mediante Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-25763 de fecha 31
de julio de 2013. La SUDEBAN en Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-33002 de fecha
30 de septiembre de 2013 notifico al Banco que de acuerdo a la Resolucion N°
158.13 de esa mismas fecha, se declard sin lugar el Recurso de Reconsideracion
interpuesto, contra el Acto Administrativo contenido en la Resolucién N° 111.13
de fecha 31 julio de 2013 notificada a través de Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-25763
de fecha 31 de julio de 2013 (Nota 5). A la fecha de emisién de este informe
el Banco no ha cancelado dicha multa, debido a que no ha recibido la planilla
de liquidacion. Sin embargo al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco
mantiene provisionado el monto de la multa impuesta.

En Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-19598 de fecha 19 de junio de 2013 la SUDEBAN
notificé al Banco el inicio de un procedimiento administrativo, posteriormente en
Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-26777 de fecha 9 de agosto de 2013 y de acuerdo
a la Resolucion N° 117.13, decidié sancionar al Banco con una multa por Bs.
80.000, por infringir el contenido de la cuenta N° 139 del Manual de Contabilidad
para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo
al no cumplir con el cien por ciento (100%) del indice de cobertura de la cartera
inmovilizada de los meses octubre 2010, enero a febrero de 2011, agosto a octubre
de 2011, febrero a abril de 2012 y abril de 2013 (Nota 5). En fecha 26 de junio de
2013, el Banco mediante comunicacion N° 17300255 emitié sus consideraciones
a la SUDEBAN con respecto a la citada sanciéon. Mediante Oficio N° SIB-DSB-
CJ-PA-07027 del 12 de marzo de 2014, SUDEBAN remitié al Banco la planilla
de liquidacion de dicha multa, el Banco a la fecha no ha efectuado el pago de la
misma. Sin embargo al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene
provisionado el monto de la multa impuesta.

En Oficio N° SIB-DSB-CJ-PA-38374 de fecha 12 de noviembre de 2013, la SU-
DEBAN notificé al Banco el inicio de un procedimiento administrativo, por incum-
plimiento de los porcentajes minimos requeridos mensuales de la cartera agraria
para los meses de mayo, junio y julio de 2013, el Banco mediante comunicacién
N° 17300554 de fecha 22 de noviembre de 2013, expuso sus consideraciones
del procedimiento administrativo notificado en el citado Oficio. Mediante Oficio
N° SIB-DSB-CJ-PA-43813 de fecha 20 de diciembre de 2013 y de acuerdo a la
Resolucion N° 195.13 de esa misma fecha, el Organismo Supervisor sanciond con
multa de Bs. 1.700.000 por incumplir con los porcentajes minimos obligatorios de
la cartera agraria para los meses mayo, junio y julio de 2013. El Banco a través
de comunicaciones N° 17300003, N° 17300012 y N° 17300016 de fechas 3y 9 de
enero de 2014 consignd un Recurso de Reconsideracion de la sancion impuesta
mediante la Resolucién 195.13 del 20 de diciembre de 2013. Mediante Oficio N°
SIB-DSB-CJ-PA-08393 del 21 de marzo de 2014, la SUDEBAN inform¢ al Banco
que de acuerdo a la Resolucion N° 141.14 del 21 de marzo de 2014, se declard
sin lugar el Recurso de Reconsideracion interpuesto contra la Resolucion N2
195.13 del 20 de diciembre de 2013; asimismo SUDEBAN a través de Oficio N°©
SIB-DSB-CJ-PA-07027 del 12 de marzo de 2014, remitié al Banco la planilla de
liquidacion de dicha multa. El Banco consigno el 28 de abril de 2014, un Recurso
Contencioso Administrativo ante la Corte Primera de lo Contencioso Administrativo
bajo el expediente N° AP42-G-2014-000142. A la fecha de este informe el Banco
se encuentra efectuado las gestiones necesarias ante el Tribunal con competencia
en la materia, con la finalidad acelerar el proceso decisorio (Nota 5).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco presenta una insuficiencia
de provision para multas y sanciones por Bs. 1.700.000, para ambos semestres.



19.Vencimientos de Activos y Pasivos Financieros

A continuacion se presenta un detalle de los vencimientos aproximados de activos
y pasivos financieros del Banco, expresados en bolivares:

31 de diciembre de 2014

2do.
tler. 2do. ter. Semestre
semestre Semestre Semestre 2016 Vencidos
2015 2015 2016 en adelante y litigio Total
Activo:
Disponibilidades 35.112.978 - - - - 35.112.978
Inversiones en titulos valores 25.001.874 - 5.555.521 98.965.425 - 129.522.820
Cartera de crédito 6.516.879  3.139.307  2.053.075 70.313.276  3.014.138 85.036.675
Intereses y comisiones por cobrar  2.914.803 - - - - 2.914.803
69.546.534 3.139.307 7.608.596 _169.278.701 3.014.138 252.587.276
Pasivos:
Captaciones del publico 84.794.089 - - - - 84.794.089
Acumulaciones y otros pasivos
ingresos diferidos cartera
de crédito 32.103 - - - - 32.103
Acumulaciones y otros pasivos
otros ingresos diferidos 410.201 410.201
85.236.393 85.236.393
30 de junio de 2014
Ter.
2do. ter. 2do. Semestre
semestre semestre semestre 2016 Vencidos
2014 2015 2015 en adelante y litigio Total
Activo:
Disponibilidades 26.884.828 - - - 26.884.828
Inversiones en titulos valores 52.002.000 1.874 92.872.790 - 144.876.664
Cartera de crédito 15.255.458 53.485  1.773.801 49.939.157  3.149.267 70.171.168
Intereses y comisiones por cobrar _3.906.076 - 3.906.076
98.048.362 55.359 1.773.801 142.811.947 3.149.267 245.838.736
Pasivos:
Captaciones del publico 74.434.819 - - - - 74.434.819
Otras obligaciones por
intermediacién financiera - - - - - -
Acumulaciones y otros pasivos
ingresos diferidos cartera
de crédito 32.103 - - - - 32.103
Acumulaciones y otros pasivos
otros ingresos diferidos 410.201 - - - - 410.201
17.563 17.563
74.894.686 74.894.686

20.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la posicién en moneda extranjera man-
tenida por el Banco, esta constituida por délares y euros, los cuales se presentan
al tipo de cambio del ddlar vigente al cierre del 31 de diciembre y 30 de junio de
2014 de Bs. 6,2842 por cada délar estadounidense. A continuacion un resumen
de las cuentas en moneda extranjera:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Bs. Uss Bs. Uss
Activos
Disponibilidades
Bancos y corresponsales del exterior 9.890.968 1.573.942 10.796.835 1.718.092
Inversiones en titulos valores:
Inversiones de disponibilidad
restringida (Nota 4.4) 4.403.312 700.696 4.723.761 751.688
Provisién de inversiones en
titulos valores (Nota 4.6) (4.403.312)  (700.696) 4.723.761 (751.688)
Total activos 9.890.968 1.573.942 10.796.835 1.718.092
Pasivos
Acumulaciones y otros pasivos -
partidas por aplicar-
partidas pendientes por
contabilizar (Nota 11) - - 39.993 6.364
Total pasivos - - 39.993 6.364
Exceso de activo sobre pasivo 9.890.968 1.573.942 10.756.842 1.711.728

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
el Banco presenta en la posicion de moneda extranjera, las cuentas N° 125
“Inversiones de disponibilidad restringida - Banco Europaeisch Iranische” y
N° 114 “Bancos y corresponsales del exterior - Banco Europaeisch Iranische”,
respectivamente, netas de la provisién mantenida para ambas cuentas. Durante
el semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el Banco registré ganancias en
cambio por disponibilidades por Bs. 9.199, incluidas en el rubro de otros ingresos
operativos. Asimismo para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2014, el Banco registré pérdidas en cambio por disponibilidades por
Bs. 43.956 y Bs. 13.193, respectivamente, incluidas en el rubro de otros gastos
operativos, respectivamente (Nota 3).

La posicion autorizada por el BCV comparada con la posiciéon mantenida por el
Banco en inversiones en moneda extranjera, se indica a continuacion:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

__Bs. _uUss __Bs. _USs
Posicién autorizada 59.197.039 9.419.980 58.353.611 9.285.766
Posicién mantenida 9.890.968 1.573.942 10.756.842  1.711.728
Margen 49.306.071 7.846.038 47.596.769  7.574.038

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene una posicién neta
activa en moneda extranjera de US$ 1.573.942 y US$ 1.711.728 equivalentes
a Bs. 9.890.968 y Bs. 10.756.842 respectivamente, las cuales no exceden la
posicion autorizada por el BCV, a dichas fechas.

El resumen de los métodos y premisas, usadas en la determinacion de la posicion
autorizada por el BCV en comparacién con la posicion mantenida por el Banco
en inversiones a moneda extranjera al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
se presenta a continuacion:

- Posicién autorizada: Fue determinada en funcién del treinta por ciento (30%)
de los recursos propios del Banco (Patrimonio), mostrados en el Balance de
Publicacién del mes anterior, noviembre y mayo 2014, respectivamente al
mes a comparar.

- Posicién mantenida: Fue determinada en funcién de las cuentas contables
incluidas en el instructivo para el cumplimiento de las “Normas Relativas a
la Posicion en Divisas de las Instituciones Financieras” emitidas por el BCV.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, las operaciones de compra y venta de
divisas se encuentran restringidas debido a la existencia de un régimen cambiario
implementado por el Ministerio del Poder Popular de la Economia, Finanzas y
Banca Publica y el BCV.

Convenio Cambiario

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional y el BCV suspendieron todas las
transacciones con divisas y, el 5 de febrero de 2003, suscribieron un Convenio
Cambiario en el cual se establece un régimen para la administracién de divisas.
Se crea la Comision de Administracion de Divisas (en adelante CADIVI), la cual
tiene a su cargo la coordinacién, administracion, control y el establecimiento de
requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion del Convenio
Cambiario.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.150 del 18 de noviembre de 2014, fue publi-
cado el Decreto N° 1.403 “Decreto con Rango, Valory Fuerza de Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos”, vigente a partir del 1 de diciembre de 2014, derogando
al Decreto N° 798 publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.126 del 19
de febrero de 2014 y se mantendra vigente mientras exista el Control Cambiario.

De conformidad con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 1, CADIVI tendra en-
tre otras actividades, celebrar convenios con los bancos, casas de cambio y demas
instituciones financieras autorizadas para que realicen actividades relativas a la
administracion del régimen cambiario. El Banco suscribié convenio con CADIVI
el 28 de febrero de 2003, e hizo las correspondientes solicitudes ante el Registro
de Usuarios del Sistema de Administracién de Divisas (RUSAD) para solicitar
ante CADIVI las divisas necesarias para el pago a sus proveedores del exterior.

En Gaceta Oficial N® 39.447 del 16 de junio de 2010, mediante Resolucién N
312.10 publicada por el BCV, se prohibe realizar y mantener operaciones con
bancos y otras entidades, con licencias bancarias y/o de inversiéon otorgadas
en paises, estados o jurisdicciones con regimenes impositivos de baja carga
fiscal, sin supervisién o regulacién monetaria, bancaria o financiera y con in-
tensa proteccion al secreto bancario. A partir de la entrada en vigencia de la
resolucion, los bancos y otras entidades financieras del pais deberan abstenerse
de efectuar nuevas transacciones u operaciones Off-Shore con operadores
financieros Off-Shore.



El 8 de febrero de 2013, mediante Gaceta Oficial N° 40.108, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 14 suscrito por el Ministerio del Poder Popular de Finanzas
y el BCV, con el que se derogan el Convenio Cambiario de ese mismo nimero
publicado el 30 de diciembre de 2010, en la Gaceta Oficial N° 39.584, asi como
el Convenio Cambiario N° 15 del 10 de enero de 2011, publicado en la Gaceta
Oficial N° 39.603 del 27 de enero de 2011 y el Articulo 5 del Convenio Cambiario
N° 12 del 15 de julio de 2010, publicado en Gaceta Oficial N° 39.458 del 11 de
agosto de 2010. Este nuevo Convenio Cambiario establece, a partir del 9 de
febrero de 2013, lo siguiente:

e  Se fija el tipo de cambio en Bs. 6,2842 por US$1 para la compra, y Bs. 6,30
por US$1 para la venta.

¢ Se fija también el tipo de cambio en Bs. 6,30 por US$1 para el pago de la
deuda publica externa. Este tipo de cambio sera aplicable a la compra en el
mercado primario y en moneda nacional de titulos de la Republica o de sus
entes descentralizados emitidos o por emitirse en divisas.

e Las adquisiciones de divisas requeridas para el pago del capital, intereses,
garantias y demas colaterales de la deuda privada externa, contraida con
cualquier acreedor extranjero, se efectuaran a través de los bancos y demas
operadores cambiarios autorizados, previo cumplimiento de las condiciones
que establezca la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), al tipo
de cambio de venta.

e ElEjecutivo Nacional creara un Organo Superior, en cuya direccion estratégica
participara el BCV, cuyo propdsito fundamental sera promover la transfor-
macién del modelo socio productivo bajo la orientacion del Plan Nacional de
Desarrollo Econdmico y Social, procurar el equilibrio de los flujos de divisas
de la economia nacional, la eficiente asignacion de divisas, asi como el
establecimiento de prioridades a tales fines.

El 13 de febrero de 2013, el BCV mediante Gaceta Oficial N° 40.109 publicé la
Resolucion N° 13-02-02, establece que la valoracion y el registro contable de los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, se efectuara al tipo de
cambio establecido en el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013.

Creacion del Sistema Complementario de Administraciéon de Divisas (en
adelante SICAD)

En Gaceta Oficial N° 40.134 del 22 de marzo de 2013, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 21, mediante el cual se sefala que el Organo Superior para la
Optimizacién del Sistema Cambiario, creado mediante Decreto N° 9.381 del 8 de
febrero de 2013, regulara los términos y condiciones de las subastas especiales
de divisas provenientes de ingresos petroleros en moneda extranjera, que seran
destinados a cubrir importaciones para el sector real de la economia nacional, a
través del Sistema Complementario de Administracién de Divisas (en adelante
SICAD).

Adicionalmente, sefiala que el mismo establecera a los sujetos autorizados a
participar como demandante en el SICAD, los requisitos a ser cumplidos por éstos
a los fines de su participacion, asi como los mecanismos para el seguimiento y
control de las operaciones de importacion que se realicen con las divisas obtenidas.

El 2 de julio de 2013, mediante Gaceta Oficial N° 40.199, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 22 suscrito por el Ministerio del Poder Popular para la Economia,
Finanzas y Banca Publica (antes Ministerio del Poder Popular de Finanzas) y el
BCV, en el que se indica las condiciones que regiran el SICAD se presentan a
continuacion:

e Las subastas especiales de divisas seran llevadas a cabo por el SICAD, en
el cual podran ofertar y vender divisas a personas naturales vy juridicas del
sector privado, la Republica Bolivariana de Venezuela y el BCV, asi como
cualquier otro ente expresamente autorizado por el directorio de este Instituto.
Asimismo, podran presentar posturas para la adquisicion de divisas bajo las
condiciones que se determine en cada convocatoria.

e EISICAD no admitira cotizaciones de tasas inferiores al tipo de cambio oficial
para la venta fijado en el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013.

e Las operaciones de compra de titulos valores que se realizaran mediante
el SICAD, en moneda extranjera emitidos por la Republica Bolivariana, sus
entes descentralizados o por cualquier otro ente, sélo podran efectuarse
con el objeto de obtener saldos en moneda extranjera por la enajenacion de
los mismos en los mercados internacionales, a fines de atender los gastos
en divisas para los cuales fueron adquiridos. Asimismo, podran presentar
posturas para la adquisicion de titulos valores denominados en moneda
extranjera a través de las subastas especiales y bajo las condiciones que se
determine en cada convocatoria.

e Lasoperaciones de venta de titulos valores que se realizaran a través SICAD,
deberan hacerlo mediante las instituciones autorizadas por el BCV.

e Las convocatorias para los actos de subastas especiales de divisas prove-
nientes de los ingresos generados por la Republica Bolivariana de Venezuela,
seran acordadas entre el Ministerio del Poder Popular de Finanzas y el BCV.

* Enla regulacién que dicte el BCV correspondiente a cada acto de subasta
especial de divisa, establecera los sujetos autorizados a participar como
oferentes y demandantes en el SICAD, asi como también los montos minimos
y maximos de adjudicacion de divisas por postura de compra de divisas.

e EIBCV a cierre de cada acto, efectuara el proceso de adjudicacion de di-
visas e informara los resultados al mercado financiero por los sistemas de
informacion publica segun cada convocatoria.

En Gaceta Oficial N® 40.201 del 4 de julio de 2013, el BCV publica la Resolucién
N° 13-07-01 de fecha 02 de julio de 2013, relativa a las “Normas Generales del
Sistema Complementario de Administracién de Divisas (SICAD)”. A continuacion
detallamos algunos articulos, entre otros:

Articulo 1. Las subastas especiales que se lleven a cabo a través del SICAD
administradas por el BCV, se regiran por lo dispuesto en la presente
Resolucién, asi como por lo establecido en las correspondientes con-
vocatorias, circulares, manuales, instrucciones y demas normativa
dictada al efecto por el Instituto.

Articulo 4. Los interesados en realizar posturas para la adquisicion o para
la venta de divisas o de titulos valores denominados en moneda
extranjera a través del SICAD, deberan estar previamente inscritos
en el Registro de Usuarios del Sistema Complementario de Admi-
nistracion de Divisas (RUSICAD), administrado por el Banco Central
de Venezuela.

Paragrafo Primero: Corresponde a las Instituciones Autorizadas

verificar la inscripcion del solicitante en el Registro a que se refiere

el presente Articulo.
Articulo 5. Las operaciones de compra y venta de divisas o de titulos valores
denominados en moneda extranjera en el SICAD, solo podran ser
efectuadas a través de las Instituciones Autorizadas, de confor-
midad con los términos y condiciones establecidos por el BCV en
los instructivos, manuales, procedimientos y demas normativa que
disponga al efecto.

Son Instituciones Autorizadas para tramitar las Operaciones a que
se contrae la presente Resolucion, los bancos universales, bancos
comerciales y entidades de ahorro y préstamo en proceso de rees-
tructuracion conforme a lo previsto en el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario, siempre que hubieren sido debidamente autorizados
para actuar en dicho Sistema; asi como cualquier otro ente o sujeto
que el Directorio del BCV autorice a tal efecto.

Las Instituciones Autorizadas deberan suministrar al BCV cualquier
otra informacién adicional a la reportada a través del SICAD, que este
les requiera, relacionada con las operaciones efectuadas en dicho
Sistema. Dicha informacién debera suministrarse en la oportunidad
y forma que el Instituto sefale al efecto.
Articulo 6. En el caso de subastas especiales de divisas o de titulos valores
denominados en moneda extranjera en los que la oferta de venta
provenga de personas naturales y juridicas, a los efectos de tramitar
operaciones a través del SICAD, las Instituciones Autorizadas debe-
ran verificar la tenencia de las divisas o de los instrumentos, segun
corresponda, por parte del interesado en realizar la respectiva ope-
racion de venta. Para ello, podran solicitar a sus clientes la custodia
temporal de las divisas o de los titulos, segun corresponda, en cuyo
caso los montos transferidos no se computaran en el calculo de la
posicién en moneda extranjera de las instituciones; en estos casos
se entendera que las Instituciones Autorizadas actuan por cuenta
del BCV.

Las Instituciones Autorizadas no podran conceder financiamiento de
ningun tipo a sus clientes personas naturales para la adquisicion de
divisas o de titulos denominados en moneda extranjera a través del
SICAD.
Articulo 8.  Las Instituciones Autorizadas, asi como las personas naturales y
juridicas cuyas posturas de compra hayan resultado favorecidas,
deberan mantener la documentacion que soporta las operaciones a
total disposicién del BCV, por al menos el lapso de 3 afos calendario
contados desde la fecha de la adjudicacion.
Articulo 13. Corresponde a las Instituciones Autorizadas cumplir con las normas,
estandares y practicas que rigen en materia de prevencion de legi-
timacion de capitales, financiamiento al terrorismo y demas delitos
relacionados con la delincuencia organizada.

El BCV, mediante Aviso Oficial del 30 de julio de 2013, reiterd a los bancos uni-
versales autorizados a recibir depdsitos en moneda extranjera, de acuerdo a lo
previsto en el Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de 2012, que no podran



solicitar para la apertura de cuentas en moneda extranjera requisitos adicionales
a aquellos exigidos para abrir cuentas en moneda nacional, asi como tampoco
podran requerir monto minimo alguno para abrir las mismas.

La Superintendencia, el 31 de julio de 2013, segun Oficio N° SIB-II-GGR-
GNP-25578, emitio a la Asociacion Bancaria de Venezuela (ABV) el modelo de
los asientos contables para el registro de las operaciones efectuadas a través
del SICAD.

EI 30 de octubre de 2013, en Gaceta Oficial N° 40.283, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 23, el cual establece:

Articulo 1:  Las personas naturales no residentes en el pais, que ingresen a
territorio venezolano a través de los terminales legalmente dispuestos
ubicados en los aeropuertos y puertos, podran vender anualmente
hasta diez mil délares de los Estados Unidos de América (US$
10.000,00), o su equivalente en otra divisa, en las taquillas instala-
das en dichos aeropuertos y puertos por los operadores cambiarios
autorizados a estos efectos por el BCV, al tipo de cambio de compra
que este ultimo determine, el cual sera publicado en la pagina web
de dicho Instituto.

Paragrafo Primero: A los efectos del presente Convenio Cambiario,
se entendera por persona natural no residente en el pais, toda per-
sona natural que mantenga residencia en el extranjero e ingrese a
territorio venezolano con intencién de permanecer en él por mas de
una noche y menos de 1 afo; asimismo, a los indicados efectos se
entendera por operadores cambiarios autorizados para tramitar las
operaciones a que se contrae este Convenio, los bancos universales
de naturaleza publica, asi como cualquier otro ente sujeto que el
Directorio del BCV autorice a tal efecto.

Paragrafo Segundo: Los operadores cambiarios autorizados, con-
forme a lo establecido en el Articulo 1 del citado Convenio, podran
retener el 25% de las divisas adquiridas, con arreglo a lo previsto en
el presente Convenio Cambiario a los fines previstos en el Articulo
4; el resto de las divisas adquiridas por los operadores cambiarios
deberan ser vendidas al BCV de acuerdo a la normativa dictada para
tal efecto.
Articulo 2:  El producto de la operacién cambiaria a que refiere el Articulo 1 del
presente Convenio Cambiario se entregara al vendedor en efectivo;
y/o, a su eleccion, podré acreditarse a su favor a través de una tarjeta
prepagada emitida por el operador cambiario autorizado a nombre
de este, la cual podra ser empleada para consulta de saldos y retiros
de efectivo a través de la red de cajeros automaticos o electrénicos,
asi como para el pago de consumos a través de punto de venta.
Articulo 3.  Los operadores cambiarios autorizados deberan anunciar en las
taquillas instaladas en los terminales de los aeropuertos y puertos
legalmente establecidos, el tipo de cambio que serd empleado para la
realizacion de la operacion cambiaria a que se contrae este Convenio
Cambiario.
Articulo 4. Las personas naturales no residentes en el pais que hayan vendido
divisas de conformidad con lo previsto en el Articulo 1 del presente
Convenio, en la oportunidad de su salida del pais podran efectuar
operaciones de cambio ante cualquier operador cambiario autoriza-
do, en las taquillas de estos ubicadas en los mismos terminales de
los aeropuertos y puertos legalmente establecidos, por los cuales
aquellas ingresaron, a los efectos de obtener divisas, hasta por el
equivalente al veinticinco por ciento (25%) del monto resultante de la
operacion cambiaria a que se contrae el articulo 1 del presente Con-
venio Cambiario, al tipo de cambio de venta que el BCV determine,
el cual serd publicado en la pagina web de dicho Instituto. Asimismo,
podran requerir al operador cambiario que haya emitido la tarjeta
prepagada a que alude el Articulo 2 de este Convenio Cambiario,
el cambio del saldo existente en bolivares en la tarjeta prepagada
por divisas, al tipo de cambio a que se refiere el presente Articulo.
Articulo 7. Los operadores cambiarios autorizados deberan suministrar al
BCV informacion respecto a las operaciones a que se contrae el
presente Convenio Cambiario, en los términos y condiciones que
sean definidos al efecto por dicho Instituto; y deberan garantizar en
todo momento la debida identificacién de las personas naturales
a las que se refiere el Articulo 1 del presente Convenio, asi como
que estas no excedan los limites establecidos para las operaciones
contempladas en estas normas.

El 24 de marzo de 2014, en Gaceta Oficial N° 40.378, fue publicado Aviso
Oficial emitido por el Banco Central de Venezuela del 20 de marzo de 2014, el
cual establece que de conformidad con lo previsto en el Articulo 1 del Convenio
Cambiario N° 23 del 24 de octubre de 2013, el tipo de cambio de compra aplica-
ble a las operaciones de venta de divisas efectuadas por las personas naturales
no residentes en el pais, que ingresen a territorio venezolano a través de los
terminales legalmente dispuestos ubicados en los aeropuertos y puertos, sera

el tipo de cambio de referencia del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD l1), a que se contrae el Articulo 14 del Convenio Cambiario N° 27 del 10
de marzo de 2014, que rija para la fecha de la respectiva operacion, el cual sera
publicado en la pagina web de este Instituto, reducido en un cero coma veinticinco
por ciento (0,25%).

El 17 de diciembre de 2013, en Gaceta Oficial N° 40.317, fue publicado el Aviso
Oficial emitido por el BCV de esa misma fecha, el cual establece que de con-
formidad con lo previsto en el Articulo 1 del Convenio Cambiario N° 23 del 24
de octubre de 2013. El tipo de cambio de compra aplicable a las operaciones
de venta de divisas efectuadas por las personas naturales no residentes en el
pais, que ingresen a territorio venezolano a través de los terminales legalmente
dispuestos ubicados en los aeropuertos y puertos, sera igual al tipo de cambio
resultante de la Ultima asignacion de divisas realizada a través del SICAD, el cual
serd publicado en la pagina web del BCV.

El Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica y el
BCV anunciaron el Convenio Cambiario N° 25 publicado en Gaceta Oficial Ex-
traordinaria N° 6.122 del 23 de enero de 2014. Este nuevo Convenio Cambiario
establece, a partir del 24 de enero de 2014, lo siguiente:

La liquidacién de las operaciones de venta destinadas a los conceptos:

—  Efectivo con ocasion de viaje al exterior.

— Remesas de familiares residenciados en el extranjero.

— Pagos de operaciones propias de la aeronautica civil nacional.

— Contratos de arrendamiento y servicios, uso y explotacion de patentes,
marcas, licencias y franquicias asi como importacion de bienes inmateriales,
pago de contratos de arrendamientos de redes, instalacion, reparacion y man-
tenimiento de maquinarias, equipos o software importados correspondientes
al servicio de telecomunicaciones.

— Servicio publico de transportes aéreo internacional de pasajeros, carga y
correo debidamente habilitada por el Ejecutivo Nacional.

— Inversiones Internacionales y los pagos de regalias uso y explotacién de
patentes, marcas, licencias y franquicias asi como importacion de tecnologia
y asistencia técnica.

— Operaciones propias de la actividad aseguradora.

Todas ellas reguladas por la normativa correspondiente al régimen de administra-
cién de divisas, se efectuara al tipo de cambio resultante de la ultima asignacion
de divisas realizada a través del SICAD, el cual sera publicado en la pagina web
de dicho Instituto.

En Gaceta Oficial N° 40.368 del 10 de marzo de 2014, el Ministerio del Poder
Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica y el BCV anunciaron el
Convenio Cambiario N° 27. Algunos de los Articulos indicados en este nuevo
Convenio Cambiario vigente a partir del 10 de marzo de 2014, son los siguientes:

Las transacciones en divisas a través del Sistema Cambiario Alter-
nativo de Divisas (SICAD ll), administrado por el Banco Central de
Venezuelay el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finan-
zas y Banca Publica, y bajo la operatividad de dicho Instituto, estan
referidas a operaciones de compra y venta, en moneda nacional, de
divisas en efectivo asi como de titulos valores denominados en mone-
da extranjera, emitidos por la Republica, sus entes descentralizados
o por cualquier otro ente, publico o privado, nacional o extranjero, que
estén inscritos y tengan cotizacion en los mercados internacionales.
Este mercado operara todos los dias habiles bancarios.

Articulo 1:

Articulo 2:  Las transacciones llevadas a cabo a través del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD Il) podran ser realizadas con posicio-
nes mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado
provenientes de fuentes licitas que deseen presentar ofertas, por
Petréleos de Venezuela, S.A. y por el Banco Central de Venezuela,
asi como por cualquier otro ente publico expresamente autorizado
por el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y
Banca Publica. Asimismo, podran adquirir divisas en efectivo o titulos
en moneda extranjera en el Sistema a que se contrae el presente
Articulo las personas naturales y juridicas del sector privado.

Las instituciones operadoras informaran al Banco Central de Vene-
zuela los titulos valores denominados en moneda extranjera emitidos
por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro
ente, publico o privado, nacional o extranjero, que estén inscritos y
tengan cotizacion en los mercados internacionales, cuya oferta de
venta sea presentada por los clientes y/o usuarios de las mismas,
para su canalizaciéon a través del Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD lI), distintos a los previamente registrados en el
médulo correspondiente del aludido sistema.

Paragrafo Unico: A los efectos previstos en el presente Convenio
Cambiario, la oferta de divisas por parte de entes del sector publico
distintos al Banco Central de Venezuela y a Petréleos de Venezue-
la, S.A., sera aquella que acuerde dicho Instituto con el Ejecutivo
Nacional. Sin perjuicio de lo establecido en el presente Convenio, se
mantienen vigentes los regimenes previstos en el Convenio Cam-



Articulo 3:

Articulo 4:

Articulo 5:

Articulo 7:

biario N° 9 del 14 de julio de 2009, publicado en la Gaceta Oficial
N° 39.239 del 11 de agosto de 2009, y en el Convenio Cambiario
N° 24 del 30 de diciembre de 2013, publicado en la Gaceta Oficial
N° 40.324 del 30 de diciembre de 2013.

Las personas naturales o juridicas privadas, dedicadas a la expor-
tacion de bienes y servicios, podran retener y administrar hasta el
sesenta por ciento (60%) el ingreso que perciban en divisas, en razén
de las exportaciones realizadas, para cubrir los gastos incurridos en
virtud de la actividad exportadora, distintos a la deuda financiera, a
los fines previstos en el Articulo 2 del Convenio Cambiario N° 20 del
14 de junio de 2012, y a objeto de efectuar operaciones de venta a
través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II). El
resto de las divisas obtenidas seran vendidas al Banco Central de
Venezuela, quien las adquirira al tipo de cambio de referencia a que
se refiere el Articulo 14 del presente Convenio Cambiario, que rija
para la fecha de la adquisicion.

Las personas naturales y juridicas interesadas en comprar o ven-
der divisas o titulos denominados en moneda extranjera a través
del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD Il) deberan
hacerlo indistintamente por intermedio de los bancos universales y
bancos comerciales en proceso de transformacién de conformidad
con las Disposiciones Transitorias del Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario; los bancos microfinancieros que sean autorizados
por el BCV y el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Fi-
nanzas y Banca Publica; la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria;
las instituciones autorizadas para actuar en el mercado de valores
conforme a la Ley de Mercado de Valores; asi como por cualquier
otro ente o sujeto que el Directorio del Banco Central de Venezuela
conjuntamente con el Ministerio de del Poder Popular de Economia,
Finanzas y Banca Publica autoricen al efecto.

La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario y la
Superintendencia Nacional de Valores, en sus respectivos ambitos
de competencia, dictaran las instrucciones de caracter prudencial
correspondientes, a objeto de que la participacion de los sujetos por
ellas supervisados en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD II) se ejecute con arreglo a lo establecido en la normativa
establecida al efecto.

Paragrafo Unico: El Banco Central de Venezuela podra participar
como Institucion Operadora para tramitar cotizaciones de compra 'y
de venta de divisas en efectivo o de titulos valores denominados en
moneda extranjera a través del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD ll), por cuenta propia, o de Petréleos de Venezuela,
S.A. u otros entes del sector publico en los casos que ello le sea
requerido.

Solo las personas naturales mayores de edad residenciadas en el
pais, asi como las personas juridicas domiciliadas en el territorio
nacional, del sector privado, podran realizar operaciones de com-
pra, en bolivares, de divisas en efectivo y de titulos denominados
en moneda extranjera, emitidos por la Republica Bolivariana de
Venezuela, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente,
publico o privado, nacional o extranjero. Las instituciones operado-
ras no podran presentar cotizaciones de compra por cuenta propia;
tampoco podran presentar cotizaciones de compra por cuenta de
otras instituciones operadoras, y no podran presentar mas de una
cotizaciéon de demanda en cada jornada por cliente. Las opera-
ciones de venta en bolivares de divisas en efectivo y de los titulos
identificados en el encabezamiento del presente articulo, a través
del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD lIl), podran ser
efectuadas por cualquier persona natural o juridica, aun cuando no
se encuentren residenciadas o domiciliadas en el territorio nacional,
siempre y cuando sean tenedores legitimos de las posiciones objeto
de la referida operacion e indiquen el origen y destino licito de los
recursos.

Las instituciones operadoras deberan garantizar la existencia de
las posiciones que sean ofertadas a través del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD ll), debiendo requerir a tales fines
de los clientes y/o usuarios de estas la custodia provisional de las
mismas, por lo que no podran registrarse cotizaciones en corto o al
descubierto. No se permitird que las instituciones operadoras actien
solo por el lado de la demanda, siendo responsables directas del
cumplimiento de las operaciones pactadas a través del mencionado
Sistema.

Paragrafo Primero: Las operaciones tramitadas a través del Sistema
Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD ll) tendran caracter de fir-
mes, definitivas e irrevocables una vez sean ingresadas al antedicho
Sistema.

Articulo 9:

Articulo 10:

Articulo 11:

Articulo 12:

Articulo 14:

Articulo 15:

Articulo 16:

Paragrafo Segundo: Las instituciones operadoras deberan mostrar
en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD ll) las co-
tizaciones de demanda, a objeto de poder realizar compras a las
otras instituciones operadoras que tengan cotizaciones de oferta en
el mencionado Sistema. Igualmente, deberan informar a sus clientes
sobre el resultado de sus solicitudes o el estado de compra o venta
de divisas en efectivo o de titulos valores denominados en moneda
extranjera, canalizadas a través de dicho Sistema, mediante al menos
un medio expedito del que dispongan, asi como informar respecto
al crédito o abono de los montos correspondientes productos de la
liquidacion de las operaciones pactadas.

Las instituciones operadoras deberan recibir y tramitar todas las
solicitudes de canalizacion de operaciones de compra o venta de
divisas en efectivo y de titulos denominados en moneda extranjera
a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD lII),
que a tales efectos les sean presentadas o consignadas, segun la
oportunidad de recepcion de las mismas y en atencion a la oferta o
demanda existente en el mercado. A fin de garantizar que la atencién
de las solicitudes se efectie conforme a lo previsto en el presente
Articulo, las instituciones operadoras deberan llevar y tramitar, de
manera separada, las solicitudes realizadas por personas naturales,
de las efectuadas por personas juridicas, asi como hacer los ajustes
requeridos en sus sistemas informaticos. Asimismo, deberan garanti-
zar en todo el territorio nacional, a través de sus oficinas, sucursales
0 agencias, la prestacion de los servicios necesarios para atender
las solicitudes que formulen sus clientes para realizar operaciones
en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II).

Las instituciones operadoras, asi como las personas naturales y
juridicas cuyas solicitudes de compra hayan sido pactadas, deberan
mantener la documentacién que soporta las operaciones a través
del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD ll) a total dia
total disposicion del BCV y del Ministerio del Poder Popular para la
Economia, Finanzas y Banca Publica, por al menos el lapso de cinco
(5) afios calendario; sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa
especial dictada al efecto por los entes supervisores del sistema
financiero en sus respectivos ambitos de competencia.

Los titulos denominados en moneda extranjera emitidos por la Repu-
blica, sus entes descentralizados u otros entes, publicos o privados,
nacionales o extranjeros, adquiridos a través del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD ll), podran ser negociados libremen-
te, en divisas, en los mercados internacionales. Las instituciones
operadoras podran adquirir de sus clientes los titulos valores que
estos hayan obtenido a través de dicho Sistema, en los términos
indicados en el presente Articulo, sin que ello represente que pueda
exigirse a aquellos, como requisito previo para la tramitaciéon de las
operaciones de compra de titulos, la suscripciéon de contratos en
los que se les obligue a vender de manera exclusiva a la respectiva
institucion operadora los titulos adquiridos a través del mencionado
Sistema.

Las transacciones que sean pactadas en el Sistema a que se refie-
re este Convenio, seran liquidadas en la fecha valor respectiva, a
través de las instituciones operadoras que hayan presentado dichas
cotizaciones. En tal sentido, las instituciones operadoras deberan
acreditar en la cuenta de depdsito o custodia, segun el caso, del
cliente o usuario el importe correspondiente a la operacion liquidada,
en una oportunidad que no podra exceder de 48 horas siguientes al
pacto, en el caso de las operaciones de divisas en efectivo, y de 72
horas cuando se trate de titulos valores.

Diariamente, el Banco Central de Venezuela publicara el tipo de
cambio de referencia, correspondiente al tipo de cambio promedio
ponderado de las operaciones transadas durante cada dia.

Las personas naturales o juridicas que en el marco de lo dispuesto
en el Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de 2012 mantengan
depdsitos en cuentas denominadas en moneda extranjera abiertas
en bancos universales regidos por el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del
Sector Bancario, podran realizar operaciones de venta de las divisas
alli depositadas a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD 11).

Las instituciones operadoras a través de las cuales se podran
negociar las posiciones en moneda extranjera deberan reportar la
informacién que se requiere en el Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD ll), la cual estara a disposicion del Banco Central
de Venezuela y al Ministerio del Poder Popular para la Economia,
Finanzas y Banca Publica, acerca de las operaciones realizadas. En
tal sentido, deberan requerir a sus clientes toda la informacion que se
estime necesaria para determinar la naturaleza de las operaciones,
la causa que les da origen, y el destino de los fondos, informacion
esta que aquellos deberan suministrar mediante declaracion jurada,



en los términos que se indiquen en las instrucciones que sean dicta-
das a tales fines. Igualmente, las instituciones operadoras deberan
suministrar al Banco Central de Venezuela cualquier otra informacion
adicional a la reportada a través del “Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD l1)", que este les requiera, relacionada con las
operaciones efectuadas en el referido Sistema. Dicha informacién
debera suministrarse en la oportunidad y forma que el Instituto sefale
al efecto.

Articulo 17: Las instituciones operadoras del Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD Il) deberan adoptar e implementar las medidas y los
procedimientos que sean necesarios a los fines de evitar los riesgos
que se derivan de la posibilidad de que dicho Sistema sea utilizado
como mecanismo para la legitimacién de capitales provenientes
de actividades ilicitas o de delitos relacionados con la delincuencia
organizada y/o el financiamiento al terrorismo. Asimismo, las institu-
ciones operadoras deben asegurarse de que los clientes y/o usuarios
solicitantes a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas
(SICAD I1) no se encuentren incursos en delitos contemplados en las
leyes contra la delincuencia organizada, ni en ilicitos administrativos
contemplados en la normativa que regula el régimen cambiario.

Articulo 19: El incumplimiento por parte de las instituciones operadoras de
lo establecido en el presente Convenio o en los procedimientos,
circulares e instrucciones dictados en ejecucion de este, asi como
de las personas naturales o juridicas que presenten cotizaciones a
través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD 1), de los
requisitos, términos y condiciones previstos en el presente Convenio
o en los manuales o instructivos dictados al efecto, dara lugar a la
suspension temporal o definitiva de dichos sujetos para participar
en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD lI); ello, sin
perjuicio de la remisién de la informacion a las autoridades compe-
tentes para que se proceda a la suspensién de los sujetos indicados
de los mecanismos administrados del Régimen de Administracion
de Divisas y de la aplicacién de las sanciones administrativas a que
hubiere lugar. La reincorporacion solo podra ser autorizada por el
Directorio del Banco Central de Venezuela y del Ministerio del Poder
Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica, cuando a su
juicio, existan circunstancias que lo ameriten.

Articulo 20: EI BCV, en ejercicio de las atribuciones que le confiere la Ley que
rige su funcionamiento, realizara las visitas e inspecciones que estime
pertinentes a las Instituciones Operadoras, de acuerdo con lo previsto
en la presente Resolucion, a los fines de verificar el cumplimiento
de los términos y condiciones dictados por el BCV en esta materia.
Asimismo, podra constatar la certeza de la informacién remitida
conforme a estos y los procedimientos aplicados, debiendo dichas
instituciones suministrarle toda la informaciéon que sobre el objeto
de la inspeccion sea requerida. Ello, sin perjuicio de las facultades
de supervision, vigilancia y fiscalizaciéon que sobre las Instituciones
Operadoras ejercen la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario y la Superintendencia Nacional de Valores, de
acuerdo con sus ambitos de competencia.

Se derogan los Articulos 6, 7, 8,9, 10, 11 y 12 del Convenio Cambiario N° 14 del
8 de febrero de 2013, publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 40.108 del 8 de febrero de 2013. Las operaciones de venta de
divisas previstas en los articulos 6, 7, 8, 9 y 10 del citado Convenio Cambiario N°
14, cuya liquidacion hubiere sido solicitada al Banco Central de Venezuela a la
fecha del presente Convenio, se liquidaran al tipo de cambio de venta establecido
en los mencionados articulos del Convenio Cambiario N° 14 de fecha 8 de febrero
de 2013, segun corresponda.

En Gaceta Oficial N° 40.387 del 4 de abril de 2014, el Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica y el BCV anunciaron el Convenio
Cambiario N 28. Algunos de los Articulos indicados en este nuevo Convenio
Cambiario vigente a partir del 4 de abril de 2014, son los siguientes:

Articulo 1:  La actuacién de las casas de cambio en el mercado cambiario
alternativo de divisas, en términos de las operaciones autorizadas
a realizar en el mismo como intermediarios especializados en
operaciones cambiarias al menudeo, sera regulada por el Banco
Central de Venezuela mediante la normativa que dicte al efecto, en
coordinacién con el Ministerio del Poder Popular para la Economia,
Finanzas y Banca Publica.

Articulo 2:  El tipo de cambio aplicable a las operaciones de compra de divisas
a personas naturales en billetes extranjeros, cheques cifrados en
moneda extranjera, cheques de viajeros, o divisas, por parte de las
casas de cambio en el mercado cambiario alternativo de divisas, sera
el tipo de cambio de referencia del Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD Il), a que se contrae el Articulo 14 del Convenio
Cambiario N° 27 del 10 de marzo de 2014, que rija para la fecha de
la respectiva operacion, el cual serd publicado en la pagina web del
Banco Central de Venezuela, reducido en un cero coma veinticinco
por ciento (0,25%).

Articulo 3:

Articulo 9:

Articulo 12:

Articulo 13:

Articulo 14:

Articulo 15:

Articulo 16:

El tipo de cambio aplicable a las operaciones de venta de divisas a
personas naturales residenciadas en el territorio de la Republica Bo-
livariana de Venezuela en billetes extranjeros, cheques de viajeros, o
divisas a través de transferencias, por parte de las casas de cambio
en el mercado cambiario alternativo de divisas, sera el publicado
en la pagina web del Banco Central de Venezuela correspondiente
al tipo de cambio de referencia del Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD ll), a que se contrae el articulo 14 del Convenio
Cambiario N° 27 del 10 de marzo de 2014, que rija para la fecha de
la respectiva operacion.

El tipo de cambio aplicable a las operaciones de compra de oro por
parte del Banco Central de Venezuela, sera igual al tipo de cambio
de referencia del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD
1) a que se refiere el Articulo 14 del Convenio Cambiario N© 27 del
10 de marzo de 2014, que rija para la fecha de la operacion.

Los limites establecidos en la normativa dictada por el Banco Central
de Venezuela en relacion con los depdsitos de divisas en efectivo en
las cuentas denominadas en moneda extranjera abiertas en bancos
universales regidos por el Decreto con Rango, Valory Fuerza de Ley
de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
no seran aplicables en el caso de operaciones de compra de divisas
a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II).

El tipo de cambio aplicable a los consumos efectuados en estable-
cimientos comerciales por personas naturales con tarjetas de débito
y de crédito giradas contra cuentas o lineas de crédito en moneda
extranjera, asi como a las operaciones de avance de efectivo con
cargo a dichas tarjetas, sera el que determine el Banco Central de
Venezuela, el cual seré publicado en la pagina web de dicho Instituto.

El tipo de cambio aplicable a los retiros totales o parciales en moneda
de curso legal efectuados con cargo a los depdsitos en moneda
extranjera mantenidos en el sistema financiero nacional de acuerdo
con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de
2012, sera el tipo de cambio de referencia del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD Il) a que se refiere el Articulo 14 del
Convenio Cambiario N° 27 del 10 de marzo de 2014, que rija para
la fecha de la operacion.

Las operaciones de venta de divisas realizadas al Banco Central de
Venezuela provenientes de inversiones internacionales, se liquidaran
al tipo de cambio de referencia del Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD Il) a que se refiere el Articulo 14 del Convenio
Cambiario N° 27 del 10 de marzo de 2014, que rija para la fecha de
la respectiva operacion, reducido en un cero coma veinticinco por
ciento (0,25%).

A los fines del control y seguimiento de las transacciones que se
cursen a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD
1), el Banco Central de Venezuela y el Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica, podran autorizar el
suministro de la informacién contenida en la solucién tecnolégica del
antedicho Sistema a los organismos con competencia supervisora
y/o reguladora de las Instituciones Operadoras, cuando sea de
absoluta necesidad para el cumplimiento de sus competencias de
acuerdo con la Ley. Asimismo, la infoymacién en referencia estara
a disposicion del Vicepresidente del Area Econdémica del Consejo
de Ministros Revolucionarios.

Paragrafo Unico: Los funcionarios de los organismos y sujetos
que tengan acceso a la informacién contenida en la solucién tec-
noldgica del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II),
deben cumplir con el deber de secreto y garantizar el resguardo de
la informacion, en atencion a los derechos constitucionales de las
personas a quien corresponda la misma, no pudiendo suministrarla
ni emplearla a fines distintos para los que refieren al ejercicio de sus
atribuciones.

Se deroga el Convenio Cambiario N° 24 del 30 de diciembre de
2013, publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N2 40.324 de la misma fecha; el Articulo 4 del Convenio
Cambiario N° 25 del 23 de enero de 2014, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.122 Extraor-
dinario de esa misma fecha; el Articulo 5 del Convenio Cambiario
N° 23 del 24 de octubre de 2013, publicado en la Gaceta Oficial de
la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.283 del 30 de octubre
de 2013; el Articulo 6 del Convenio Cambiario N° 26 del 6 de febrero
de 2014, publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 6.125 (E) del 10 de febrero de 2014; asi como
todas aquellas disposiciones que colidan con lo establecido en este
Convenio Cambiario.



En Gaceta Oficial N° 40.391 del 10 de abril de 2014, el Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica y el BCV anunciaron el Convenio
Cambiario N® 26. Algunos de los Articulos indicados en este nuevo Convenio
Cambiario vigente a partir del 10 de abril de 2014, son los siguientes:

Articulo 1:  Las subastas especiales de divisas llevadas a cabo a través del
Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD)
seran gestionadas y dirigidas directamente por el Centro Nacional
de Comercio Exterior (CENCOEX), creado mediante Decreto con
Rango, Valory Fuerza de Ley N° 601 del 21 de noviembre de 2013,
y podran ser realizadas con posiciones mantenidas por la Republica
y por el Banco Central de Venezuela, asi como por cualquier otro
ente expresamente autorizado por el Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica, empleando para ello
la plataforma tecnoldgica administrada y bajo la operatividad del
Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX).

Articulo 2:  Los sujetos interesados en participar en las subastas especiales a
que se contrae el presente Convenio, deberan hacerlo mediante las
instituciones autorizadas por el Banco Central de Venezuela en la
normativa especial que haya dictado al efecto, la cual mantiene su
vigencia y eficacia.

Articulo 3: A través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas
(SICAD), podran realizarse subastas especiales para las operaciones
de compra y venta, en moneda nacional, de divisas en efectivo y de
titulos valores de nominados en moneda extranjera, emitidos por
la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente,
publico o privado, nacional o extranjero.

Unicamente podran presentar posturas para la adquisicion de divisas
y/o titulos denominados en moneda extranjera a través del Sistema
Complementario de Administracién de Divisas (SICAD), en las su-
bastas especiales a que se contrae el presente articulo, las personas
naturales y juridicas que se determinen en cada convocatoria; en
todo caso, el tipo de cambio cotizado o el que resulte implicito por el
precio de la postura para la compraventa en bolivares de los titulos
denominados en moneda extranjera no podra ser inferior al tipo de
cambio oficial para la venta fijado de conformidad con lo previsto en
el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013.

Paragrafo Unico: El Banco Central de Venezuela informara al Cen-
tro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) los titulos valores
denominados en moneda extranjera emitidos por la Republica, sus
entes descentralizados o por cualquier otro ente, publico o privado,
nacional o extranjero, que podran ser objeto de operaciones de com-
pray de venta, en bolivares, a través del Sistema Complementario
de Administracion de Divisas (SICAD). Las operaciones de compra
de titulos denominados en moneda extranjera a través del Sistema
Complementario de Administracién de Divisas (SICAD), solo podran
efectuarse con el objeto final de obtener saldos en moneda extranjera
por la enajenacion de los mismos en los mercados internacionales,
a los fines de atender los gastos en divisas para los cuales fueron
adquiridos.

Articulo 4:  El Directorio del Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
serd el Unico encargado de regular los términos y condiciones de las
subastas especiales de divisas a que se contrae el presente Con-
venio, mediante la normativa que dicte a dichos fines, y anunciara
las convocatorias de los actos que seran celebrados a tales efectos.
Las convocatorias para los actos de subastas especiales de divisas
provenientes de ingresos de la Republica seran acordadas entre
el Ejecutivo Nacional, por érgano del Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica, y el Banco Central de
Venezuela. En la normativa que el Centro Nacional de Comercio
Exterior (CENCOEX) dicte de conformidad con lo previsto en el pre-
sente Convenio, asi como en las convocatorias correspondientes a
cada acto, se estableceran los sujetos autorizados a participar como
oferentes y demandantes en el Sistema Complementario de Adminis-
tracion de Divisas (SICAD), los requisitos a ser cumplidos por estos
a los fines de su participacion, los mecanismos para el seguimiento
y control de las operaciones que se realicen, el monto minimo y/o
maximo por postura de compra a ser canalizada a través de este
Sistema y los demas aspectos a que haya lugar. En todo caso, las
personas oferentes o demandantes de divisas deberan tramitar sus
posturas Unicamente a través de las instituciones autorizadas por
el Banco Central de Venezuela a tales fines.

Articulo 5  En atencion a la dindmica del mercado y considerando los objetivos
del Estado y la Nacion, asi como las necesidades de la economia,
el Directorio del Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
podra decidir que determinado(s) acto(s) convocado(s) para la reali-
zacion de subastas especial es a través del Sistema Complementario
de Administracién de Divisas (SICAD) estén dirigidos Unicamente a
atender las solicitudes formuladas por sujetos o sectores productivos
especificos, asi como solicitudes de alto valor.

Articulo 7

Articulo 8

Articulo 9

El Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX), al cierre de
cada acto, efectuara el proceso de adjudicacion, con base en la
metodologia aprobada al efecto por el Directorio de dicho Centro, e
informara de ello al Banco Central de Venezuela, a los fines de que
el Instituto Emisor determine el tipo de cambio aplicable a la subasta
correspondiente, o el tipo de cambio implicito que se genere por el
precio de la postura para la compraventa en bolivares de los titulos
denominados en moneda extranjera, segun el caso; tras lo cual, el
Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) procedera a
notificar los resultados al mercado financiero por los sistemas de
informacion publica y/o especializados de que disponga, segun los
términos de la convocatoria. Las posturas que sean adjudicadas
en las subastas a que se refiere este Convenio, seran liquidadas
por el Banco Central de Venezuela en la fecha valor sefialada en la
convocatoria, a través de las instituciones autorizadas que hayan
presentado dichas posturas.

En el caso de subastas especiales de divisas provenientes de ingre-
sos de la Republica, el diferencial en bolivares entre la tasa de la
postura adjudicada y el tipo de cambio oficial para la venta fijado de
conformidad con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 14 del 8
de febrero de 2013, sera dirigido a un fondo del Ejecutivo Nacional,
destinado a gastos en moneda nacional, cuya distribucion acordara
el Presidente de la Republica.

Hasta tanto el Centro Nacional de Comercio Exterior dicte la norma-
tiva a que se refiere el presente Convenio Cambiario, mantendran su
vigencia en cuanto resulten aplicables, las Resoluciones, Circulares
y demas instrumentos dictados por el Banco Central de Venezuela
en desarrollo del Convenio Cambiario N° 22 del 02 de julio de 2013,
y continuaran en curso conforme a las mismas los procedimientos
iniciados con ocasién de las subastas convocadas a través del Sis-
tema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD) por el
Banco Central de Venezuela.

Se derogan los Convenios Cambiarios N° 22 y 26 del 2 de julio de 2013 y 6 de
febrero de 2014, respectivamente; asi como todas aquellas disposiciones que
colidan con lo establecido en este Convenio Cambiario.

El 8 de agosto de 2014, en Gaceta Oficial N° 40.471, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 29, reimpreso el 19 de agosto de 2014, en Gaceta Oficial N° 40.478,
el cual establece:

Articulo 1.

A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio Cambiario,
la liquidacion de las operaciones de divisas para el pago de las
importaciones ordinarias de los bienes asociados a los sectores au-
tomotriz, carrocero y sus autopartes, correspondientes a los cédigos
arancelarios, se efectuara al tipo de cambio resultante de la ultima
asignacion de divisas realizada a través del Sistema Complementario
de Administracion de Divisas (SICAD), que rija para la fecha de la
respectiva operacion, el cual sera publicado en la pagina web del
Banco Central de Venezuela.

Articulo 2.- Las operaciones de adquisicion de divisas previstas en el Articulo 1 de

este Convenio Cambiario cuyo expediente de cierre de la importacion
haya sido consignado por el operador cambiario del importador en
el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) antes de la
entrada en vigencia del presente Convenio Cambiario, se liquidaran
con arreglo a lo establecido en el Articulo 1 del Convenio Cambiario
N° 14 del 08 de febrero de 2013, publicado en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.108 de esa misma fecha.

El 24 de septiembre de 2014, en Gaceta Oficial N° 40.504, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 30, el cual establece:

Articulo 1:

Articulo 2:

A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio Cambiario,
la liquidacion de las operaciones de venta de divisas efectuadas por
Petrdleos de Venezuela, S.A., al Banco Central de Venezuela a los
fines de la entrega en bolivares al Fondo de Desarrollo Nacional
(FONDEN) de las contribuciones especiales a que se refiere la Ley
de Reforma Parcial del Decreto N° 8.807 con Rango, Valory Fuerza
de Ley que Crea Contribucion Especial por Precios Extraordinarios y
Precios Exorbitantes en el Mercado Internacional de Hidrocarburos,
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Vene-
zuela N° 40.114 del 20 de febrero de 2013, en el supuesto previsto
en el primer aparte del Articulo 10 ejusdem, se hara a cualesquiera
de los tipos de cambio oficiales a que se contraen los Convenios
Cambiarios vigentes.

El presente Convenio Cambiario entrara en vigor el dia de su publi-
cacion en la Gaceta Oficial.

El 20 de noviembre de 2014 el Banco Central de Venezuela (BCV) dicté el Con-
venio Cambiario N2 11, relativo a las “Normas que establecen el Régimen para la
Adquisicion de Divisas por parte del Sector Publico”, publicado en Gaceta Oficial



N° 40.565 del 18 de diciembre de 2014, vigente a partir de su fecha de publicacion.
Dicho Convenio Cambiario derogé el Convenio Cambiario N° 11 del 3 de abiril
de 2014, publicado en Gaceta Oficial N2 40.391 del 10 de abril de 2014. Dicho
Convenio establece lo siguiente:

Articulo 2:

Articulo 3:

Articulo 4:

Articulo 5:

Articulo 6:

La adquisiciéon de divisas que requieran los 6rganos y entes del
sector publico, destinadas a cubrir las obligaciones y pagos en mo-
neda extranjera a que se refiere el Articulo 3 del presente Convenio
Cambiario, seran liquidadas por el Banco Central de Venezuela,
atendiendo a las autorizaciones que imparta el Centro Nacional de
Comercio Exterior (CENCOEX), con sujecion a los lineamientos
aprobados por la Vicepresidencia del Consejo de Ministros Revolu-
cionarios para el Area Econémica, y de conformidad con la normativa
que regula la materia, en los supuestos previstos en ella y previo
cumplimiento de los requisitos y tramites dispuestos en el presente
Convenio Cambiario, al tipo de cambio oficial para la venta previsto
en el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013.

La adquisicion de divisas a que se refiere el Articulo 2 del presente
Convenio Cambiario, podra ser efectuada Unicamente para los
siguientes fines:

a) Pagos referidos al abastecimiento urgente en materia agroali-
mentaria y de salud.

b) Erogaciones en moneda extranjera vinculadas con la actividad
productiva del ente u érgano del sector publico, y/o que sean
consideradas de interés por el Ejecutivo Nacional, incluidas las
destinadas al pago del componente externo de las contrataciones
efectuadas en el marco de la ejecucion de proyectos financiados
por fondos soberanos 0 mecanismos de cooperacion interna-
cional, cuyas divisas obtenidas hayan sido vendidas al Banco
Central de Venezuela en la oportunidad de su acreditacion.

La adquisiciéon de divisas que requieran los 6érganos y entes del
sector publico, destinadas a cubrir obligaciones y pagos en moneda
extranjera conforme a lo dispuesto en el Articulo 5 del presente
Convenio Cambiario, seran tramitadas directamente ante el Banco
Central de Venezuela, de conformidad con la normativa que regula
la materia, en los supuestos previstos en ella y previo cumplimiento
de los requisitos y tramites dispuestos en el presente Convenio
Cambiario, al tipo de cambio oficial para la venta.

La adquisicion de divisas a que se refiere el Articulo 4 del presente
Convenio Cambiario, podra ser efectuada unicamente para los
siguientes fines:

a) Pagosyremesas indispensables e inherentes al servicio exterior
de la Republica y a la representacion de los Poderes Ejecutivo,
Legislativo, Judicial, Ciudadano y Electoral en misiones espe-
ciales.

b) Pagos referidos a la seguridad publica y defensa nacional, segun
lo determine el Presidente de la Republica.

c) Pago de la deuda publica externa de la Republica y demas su-
jetos regulados por la Ley Orgénica que rige la administracion
financiera del sector publico.

d) Erogaciones a las cuales esta obligada la Republica en virtud
de tratados y acuerdos internacionales.

e) Gastos de viaticos de funcionarios publicos, que viajen en mi-
siones oficiales al exterior.

f) Las divisas que requiera la Republica para el manejo de las
existencias del Tesoro Nacional a través de las cuentas man-
tenidas en el Banco Central de Venezuela, de conformidad
con lo previsto en la Ley Orgéanica que rige la administracion
financiera del sector publico, y en el Convenio celebrado a tal
efecto entre ese Instituto y el Ejecutivo Nacional por érgano del
otrora Ministerio de Finanzas, hoy Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica, en fecha 30 de
diciembre de 2002.

Las solicitudes de adquisicion de divisas requeridas por el Banco
de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela (BANDES) y el
Banco de Comercio Exterior (BANCOEX) para atender operaciones
inherentes al cumplimiento de sus funciones de conformidad con las
leyes que los rigen, asi como para el pago del componente externo
de sus contrataciones necesarias para garantizar su normal funcio-
namiento y el curso ordinario de sus actividades, seran liquidadas por
el Banco Central de Venezuela, atendiendo a las autorizaciones que
imparta el Ministro del Poder Popular con competencia en materia
de finanzas.

Articulo 7:

Articulo 8:

Articulo 9:

Articulo 10:

Articulo 11:

Paragrafo Unico: Las solicitudes de adquisicion de divisas por parte
de los 6rganos o entes del sector publico a ser administradas por el
Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela (BANDES)
o por el Banco de Comercio Exterior (BANCOEX) en virtud de la
celebracion de contratos para la administracién de fideicomisos,
mandatos y otros encargos de confianza, seran tramitadas direc-
tamente por el respectivo érgano o ente interesado ante el Centro
Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) conforme al régimen
previsto en los articulos 2 y 3 del presente Convenio Cambiario,
acompafiando las autorizaciones a que se refiere el articulo 8, y
una vez obtenida la autorizacion del Centro Nacional de Comercio
Exterior (CENCOEX), debera ser presentada ante el Banco Central
de Venezuela directamente por el Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (BANDES) o por el Banco de Comercio Exterior
(BANCOEX), segun sea el caso, a los efectos de su liquidacion.

Las solicitudes reguladas en los Articulos 3, 5y 6 del presente Con-
venio Cambiario, se atenderan de acuerdo con la disponibilidad de
divisas que determine el Banco Central de Venezuela de conformidad
con lo previsto en el Articulo 7 del Convenio Cambiario N° 1 del 5
de febrero de 2003, reimpreso en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 37.653 del 19 de marzo del mismo afio,
y seran tramitadas conforme a los procedimientos establecidos por
el Banco Central de Venezuela en la normativa dictada al efecto.

Paragrafo Unico: Las solicitudes de adquisicién de divisas que ha-
yan sido autorizadas por el Centro Nacional de Comercio Exterior
(CENCOEX) de acuerdo con lo estipulado en el articulo 3 de este
Convenio Cambiario, seran liquidadas en atencién al cronograma
elaborado por dicho Centro Nacional en coordinacion con el Ministe-
rio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica,
y el Banco Central de Venezuela.

Las solicitudes reguladas en los Articulos 3 y 5, asi como en el
encabezamiento del Articulo 6 del presente Convenio Cambiario
deberan acompafarse de:

1. La autorizacién del Presidente de la Republica o del Vicepresi-
dente de la Republica actuando por delegacion de aquel, en los
supuestos sefialados en el Articulo 3y en el literal b) del Articulo
5 del presente Convenio Cambiario, previa solicitud motivada por
la maxima autoridad del érgano o ente respectivo;

2. Laautorizacion del Vicepresidente de la Republica en los supues-
tos previstos en los literales a) y e) del Articulo 5 del presente
Convenio Cambiario. En el caso de pagos y remesas indispensa-
bles e inherentes a la representacion de los Poderes Legislativo,
Judicial, Ciudadano y Electoral en misiones especiales en el
exterior, asi como de gastos de viaticos de sus funcionarios, solo
se requerira la autorizacion de la maxima autoridad del érgano
respectivo.

3. La autorizacién del Ministro del Poder Popular con competencia
en materia de finanzas en los supuestos previstos en los literales
c), d) y f) del Articulo 5y en el encabezamiento del Articulo 6 del
presente Convenio Cambiario.

Los 6rganos y entes del sector publico que efectien solicitudes de
adquisicion de divisas a que se refieren los Articulos 3, 5y 6 de este
Convenio, quedan sujetos a cumplir, ademas de las disposiciones
previstas en el presente Convenio Cambiario, las instrucciones
impartidas por la autoridad competente contenidas en normativa
especial dictada por el Presidente de la Republica, por las que se
establezcan autorizaciones adicionales a las aqui previstas.

Se excluye de lo contemplado en el presente Articulo las solicitudes
para el suministro de divisas destinadas a pagos y remesas indispen-
sables e inherentes a la representacion de los Poderes Legislativo,
Judicial, Ciudadano y Electoral en misiones especiales en el exterior,
asi como de gastos de viaticos de sus funcionarios.

En los supuestos de adquisiciones de divisas a través de los me-
canismos administrados del régimen de administracion de divisas,
los entes y 6rganos de la Administracién Publica quedan sujetos a
cumplir adicionalmente las instrucciones impartidas por la autoridad
competente contenidas en normativa especial dictada por el Presi-
dente de la Republica.

Los entes del sector publico sujetos a la aplicacién de la Ley Organi-
ca, que rige la administracion financiera del sector publico, deberan
obtener autorizacion del Directorio del Banco Central de Venezuela,
a los fines de abrir y/o manejar cuentas o fondos en divisas de
cualquier naturaleza, en bancos universales del sistema bancario
nacional o en instituciones financieras del exterior, incluidos aquellos
que se encomienden en fideicomisos, mandatos y otros encargos de
confianza, en los términos previstos en el Articulo 18 del Convenio



Cambiario N° 1 del 05 de febrero de 2003. En este sentido, cuando
tales entes publicos efecttien solicitudes de adquisicion de divisas
para los fines contemplados en los articulos 3y 5, literales a), b) c),
d), y f) del presente Convenio Cambiario, a objeto de mantener las
divisas que obtengan en cuentas en moneda extranjera, deberan
contar previamente con la autorizacién a que se refiere el presente
Articulo.

El Directorio del Banco Central de Venezuela podra otorgar la auto-
rizacion en referencia a los términos de saldos maximos promedios
mensuales permitidos por periodo y para los fines requeridos, cuando
a su juicio las circunstancias asi lo justifiquen, previa presentacion
por parte del ente respectivo de la documentacion y la informacion
requerida, contenida en la normativa dictada al efecto por el Banco
Central de Venezuela.

Los entes publicos sujetos a la Ley Organica que rige la administra-
cion financiera del sector publico no requeriran la autorizacién a la
que se contrae el presente Articulo cuando los fondos en divisas sean
mantenidos en cuentas abiertas en el Banco Central de Venezuela;
y no podran mantener las divisas que obtengan por concepto de
lo establecido en el literal e) del Articulo 5 del presente Convenio
Cambiario en ninguna clase de cuentas o fondos.

Parégrafo Unico: Queda a salvo lo dispuesto en el Convenio Cambia-
rio N° 9 del 14 de julio de 2009, asi como en la normativa dictada por
el Banco Central de Venezuela en desarrollo del Convenio Cambiario
Ne 20 del 14 de junio de 2012 en materia de cuentas en moneda
extranjera en el sistema bancario nacional por parte de entes del
sector publico de hidrocarburos. Igualmente, se reitera que quedan
exceptuados de la autorizacién prevista en el presente articulo, las
instituciones bancarias del sector publico, a los efectos del manejo
de sus posiciones propias y el desarrollo de su actividad financiera,
asi como el Fondo de Desarrollo Nacional, S.A. (FONDEN) en rela-
cién con los fondos en divisas que de conformidad con la Ley deba
mantener para ser gastados en el exterior, y los fondos en moneda
extranjera mantenidos por el Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (BANDES) y el Banco de Comercio Exterior
(BANCOEX) necesarios para atender el cumplimiento de sus fun-
ciones, incluidos los provenientes de mecanismos de cooperacion
internacional.
Articulo 12: Los entes del sector publico que mantengan fondos en divisas sin
haber obtenido la autorizacién a que alude el articulo precedente,
deberan vender la totalidad de las divisas al Banco Central de
Venezuela en el plazo de sesenta (60) dias contados a partir de
la entrada en vigencia del presente Convenio Cambiario, al tipo de
cambio de compra previsto en el Convenio Cambiario N° 14 del 08
de febrero de 2013, salvo que requieran los servicios financieros que
presta dicho Instituto en el marco de sus competencias, caso en el
cual las divisas seran depositadas en cuenta abierta en el Banco
Central de Venezuela; adicionalmente, los entes publicos que no
den cumplimiento a lo dispuesto en el presente articulo, no podran
adquirir divisas ante el Banco Central de Venezuela, ni a través de
cualquier otro mecanismo directo o indirecto legalmente establecido,
hasta tanto regularice su situacion de conformidad con lo estipulado
esta disposicion.
Articulo 14: Las operaciones de adquisicion de divisas cuya liquidacién hubiere
sido solicitada al Banco Central de Venezuela por los érganos o
entes del sector publico antes de la entrada en vigencia de este
Convenio Cambiario, se liquidaran con arreglo a lo establecido en
el Convenio Cambiario N° 11 del 03 de abril de 2014, publicado en
la Gaceta Oficial N° 40.391 del 10 de abril de 2014.

El 20 de noviembre de 2014 el Banco Central de Venezuela (BCV) dicté el Con-
venio Cambiario N° 31, publicado en Gaceta Oficial N° 40.565 del 18 de diciembre
de 2014, vigente a partir de su fecha de publicacién, el cual establece:

Articulo 1: A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio Cambiario,
los bancos microfinancieros regidos por el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario, quedan
autorizados para abrir cuentas en moneda extranjera en el sistema
financiero nacional, en los términos previstos en el Convenio Cam-
biario N° 20 del 14 de junio de 2012, publicado en la Gaceta Oficial
N° 40.002 del 6 de septiembre de 2012, y en la normativa que lo
desarrolla. En consecuencia, toda referencia a bancos universales
contenida en la normativa cambiaria asociada al mantenimiento de
cuentas en moneda extranjera en el sistema financiero nacional,
comprende igualmente a los bancos microfinancieros.

Articulo 2:  Los bancos microfinancieros regidos por el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario que a
la presente fecha no hayan sido autorizados para participar como
Instituciones Operadoras en el Sistema Cambiario Alternativo de
Divisas (SICAD Il), quedan autorizados a participar como tales en

dicho Sistema. No obstante, a los efectos del inicio de sus opera-
ciones como Instituciones Operadoras en el mencionado Sistema,
deberan efectuar las adecuaciones necesarias que permitan dar
cumplimiento a la normativa que lo rige.

En consecuencia, las personas naturales y juridicas interesadas en comprar o
vender divisas o titulos denominados en moneda extranjera a través del Sistema
Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD Il) deberan hacerlo indistintamente
por intermedio de los bancos universales, bancos microfinancieros y bancos
comerciales en proceso de transformacién de conformidad con las Disposiciones
Transitorias de la Ley de Instituciones del Sector Bancario; la Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria; las instituciones autorizadas para actuar en el mercado de
valores conforme a la Ley de Mercado de Valores; asi como por cualquier otro
ente o sujeto que el Directorio del Banco Central de Venezuela conjuntamente
con el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica
autoricen al efecto.

21. Prohibicion de realizar y mantener operaciones con bancos y otras
entidades, con licencias bancarias y/o de inversion otorgadas e paises,
estados o jurisdicciones con regimenes impositivos de baja carga fiscal,
sin supervision o regulacion monetaria, bancada o financiera y con
intensa proteccion al secreto bancario

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.447 de fecha 16
de junio de 2010, la SUDEBAN emitié la Resolucion N2 312.10 de esa misma fecha.
Esta normativa establece a los Bancos y Otras Entidades del Pais abstenerse
de efectuar transacciones u operaciones “Off-Shore” con operadores financieros
“Off-Shore”. Asimismo las operaciones que se encuentren registradas en los
Estados Financieros a la fecha de entrada en vigencia de esta normativa, debe
ser totalmente provisionadas, castigadas, canceladas, reversadas, desincorpora-
das y/o liquidadas en los términos y condiciones que para cada caso determine
la SUDEBAN. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco Internacional
de Desarrollo, C.A., Banco Universal, no mantiene operaciones con empresas
constituidas bajo la figura de Off-Shore.

22. Operaciones Activas, Pasivas y Contingentes en Exceso a los Limites
Legales

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no presenta operaciones
activas, pasivas y contingentes en exceso a los Limites Legales, establecido en
el Articulo 94 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario vigente desde el 19
de noviembre de 2014 y el Articulo 96 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Reforma Parcial de Ley de Instituciones del Sector Bancario aplicable
hasta el 18 de noviembre de 2014.

La SUDEBAN en Oficio N® SBIF-DSB-II-GGI-GI8-11960 de fecha 6 de agosto
de 2009, autorizé al Banco Internacional de Desarrollo, C.A. Banco Universal a
otorgar créditos con recursos provenientes de la Cooperacion Internacional entre
la Republica Islamica de Iran y la Republica Bolivariana de Venezuela, enmarcado
en las lineas estratégicas de la Ley Aprobatoria del Acuerdo Marco de Cooperacion
firmado entre ambos gobiernos en fecha 31 de agosto de 2004, publicado en la
Gaceta Oficial N2 5.762 Extraordinario de fecha 01 de marzo de 2005, a una sola
persona natural o juridica por cantidades que exceden en su totalidad del 10% del
patrimonio del Banco. Mediante Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36902 de fecha
30 de octubre de 2013, el Organismo Supervisor aclaré al Banco que en relacion
a la autorizacién otorgada a través del Oficio N® SBIF-DSB-II-GGI-GI8-11960 de
fecha 6 de agosto de 2009, se establece que dicho exceso es siempre y cuando
el cliente efectiie un depdsito previo, equivalente al cien por ciento (100%) del
monto negociado de la carta de crédito. El Banco en comunicacion N° 17300600
de fecha 18 de diciembre de 2013 informé a la SUDEBAN haber tomado nota de
la referida instruccion (Nota 9).

23.Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.151 del 18 de noviembre de 2014, fue
publicado el Decreto N° 1.411 “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Reforma de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion”, vigente a
partir de la fecha de su publicacion. Este Decreto de Ley de Reforma modifica
al Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion, publicado en la Gaceta Oficial N° 39.775, de fecha 16 de diciembre
de 2010. Algunas de las modificaciones mas importantes sefialados en este
Decreto de Ley de Reforma, son los siguientes:

El Fondo Nacional para la Ciencia, Tecnologia e Innovacion (FONACIT) sera el
responsable de la administracién, recaudacion, control, fiscalizacién, verificacion
y determinacion cuantitativa y cualitativa de los aportes para la ciencia, tecnologia
e innovacion y sus aplicaciones.

Sobre los aportes previstos en el Decreto Ley, se mantienen las mismas ali-
cuotas establecidas en la Ley anterior, segun la actividad desarrollada por el
contribuyente, pero se precisa que el porcentaje que corresponda se determinara
sobre los ingresos brutos efectivamente devengados en el ejercicio econémico
inmediatamente anterior, por cualquier actividad que realicen. Adicionalmente,
este Decreto Ley, define como ingresos brutos, “(...) los ingresos, proventos y
caudales, que de un modo habitual, accidental o extraordinario, devenguen los



aportantes por cualquier actividad que realicen, siempre que no estén obligados a
restituirlos por cualquier causa, sin admitir costos ni deducciones de ningun tipo”.

Se establecié que se liquidara, pagara y declarara ante el FONACIT durante el
segundo trimestre posterior al cierre del ejercicio fiscal correspondiente.

En las disposiciones derogatorias, se deja sin efecto el Numeral 4 del Articulo 2
y el Articulo 8 del Reglamento Parcial de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia
e Innovacion, referido a los aportes, el financiamiento y su resultado, y la ética en
la investigacion, tecnologia e innovacién, publicado en Gaceta Oficial N° 39.795
de fecha 8 de noviembre de 2011.

En el Articulo 25 del citado Decreto se establece que los aportantes seran todos
aquellos que hayan obtenido ingresos brutos en el ejercicio econémico anterior
de 100.000 U.T., o mas quienes deberan realizar un aporte anual de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 26, el cual establece las siguientes alicuotas de
acuerdo a la actividad econémica:

- 2% de cuando la entidad ejerza actividades de las contempladas en la Ley
para el Control de los Casinos, Salas de Bingo y Maquinas Traganiqueles.

- 2% cuando se dediquen a la Industria y comercio de alcohol etilico, especies
alcohdlicas y tabaco.

- 1% en caso de empresas de capital privado cuando la actividad econémica
sea una de las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y en la
Ley Orgénica de Hidrocarburos Gaseosos, asi como las que se dediquen a
la explotacion minera, su procesamiento y distribucion.

- 0,5% en el caso de las empresas de capital publico cuando la actividad eco-
némica sea una de las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y
en la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos, asi como las que se dediquen
a la explotacion minera, su procesamiento y distribucion.

- 0,5% cuando se trate de cualquier otra actividad econémica.

Mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-09547 de fecha 28 de marzo de 2014,
la SUDEBAN, informé que el Banco realizé el pago del aporte del afio 2012 por
la cantidad de Bs. 56.024; sin embargo, no se evidencio el apartado o el pago
correspondiente al afio 2013. En este sentido, la SUDEBAN indicé al Banco que
debera registrar el respectivo apartado o remitir evidencia del pago.

En fecha 5 de mayo de 2014, el Banco efectud el pago de Bs. 62.100, correspon-
diente al pago del aporte de LOCTI del afio 2013.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene provision para
el pago del aporte de LOCTI del afo 2014.

24. Aporte establecido en la Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y
Educacion Fisica

En fecha 23 de agosto de 2011, se publicé en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 39.741 la Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica
y Educacion Fisica.(LODAFEF). En la cual se establecen entre otros aspectos,
lo siguiente:

Articulo 7: “Las disposiciones de la presente Ley son de orden publico y seran
aplicables a la Administracion Publica Nacional, estadal y municipal, a las organi-
zaciones del Poder Popular, asi como a todas las personas naturales o juridicas
de derecho publico o privado que se dediquen a realizar cualquier actividad
relacionada con la practica, promocién, organizacién, fomento, administracion
o alguna actividad econémica vinculada con el deporte, la actividad fisica o la
educacion fisica.”

Articulo 68: “...el aporte a cargo de las empresas u otras organizaciones indicadas
en este articulo, sera el uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia
contable anual, cuando ésta supere las veinte mil Unidades Tributarias (20.000
U.T); y se realizara de acuerdo con los parametros que defina el Reglamento
de la presente Ley o en normas emanadas del Ministerio del Poder Popular con
competencia en materia de deporte, actividad fisica y educacion fisica...”

La forma de pago sera en dinero al fondo o en proyectos propios del contribuyente
de acuerdo a lo establecido en el Articulo 68: “Se podra destinar hasta el cincuenta
por ciento (50%) del aporte aqui previsto para la ejecucion de proyectos propios
del contribuyente, propendiendo al desarrollo de actividades fisicas y buenas
précticas, y para el patrocinio del deporte, con sujecion a los lineamientos que al
respecto emita el Instituto Nacional de Deportes.”

Los sujetos pasivos de este aporte son las personas juridicas que realicen activi-
dades econdmicas en el pais con fines de lucro, constituyendo la base imponible
o gravable la utilidad neta o ganancia contable anual cuéando esta sea igual o
superior a las veinte mil unidades tributarias (20.000 UT).

Por su parte la Disposicion Transitoria Octava, sefiala al respecto a la entrada
en vigencia, lo siguiente: “...Durante su primer afio de vigencia, los sujetos con-
tribuyentes realizaran el aporte correspondiente en proporcion a los meses de
vigencia de la ley, considerando en cada caso el inicio y fin de sus respectivos
ejercicios fiscales...”

En fecha 28 de febrero de 2012, se publicé en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N2 39.872, el Decreto N2 8.820, mediante el cual se dicta
el Reglamento Parcial nimero 1 de la Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica
y Educacion Fisica, en la cual se establecen entre otros aspectos lo siguiente:

Los sujetos pasivos deberan realizar una declaracién estimada del aporte para
el Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte. Dicha declaracion estimada
serd el 0,25% de la utilidad neta o ganancia contable del ejercicio econémico del
afo inmediatamente anterior y debera ser realizada en linea mediante el portal o
pagina web del Instituto Nacional de Deportes segun los manuales, instructivos
y resoluciones que éste emita, se declarara a los 190 dias del cierre contable de
los sujetos pasivos y su liquidacién podra realizarse en 3 porciones, con un plazo
de hasta 30 dias continuos entre cada pago (Articulo 56).

Para el primer ejercicio econdmico luego a la entrada en vigencia de la Ley Orga-
nica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica y en los casos que el cierre
contable del sujeto pasivo no alcance a un afno, el aporte al Fondo Nacional para
el Desarrollo del Deporte que deben enterar sera parcial y se calculara en dias.
Sin perjuicio del Instructivo que publicara el Instituto Nacional de Deportes en su
portal o pagina web, el aporte sera el resultado de multiplicar el 1% de la utilidad
neta o ganancia contable por los dias de diferencia de entrada en vigencia de la Ley
Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica y el cierre del ejercicio
contable del sujeto pasivo y dividirla entre 365. (Disposicién Transitoria Segunda).

En fecha 24 de abril de 2012, fue suscrita la Resolucién N° 024.12, publicada en
la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.910, de fecha
26 de abril de 2012, mediante la cual el Ministro del Poder Popular para el Deporte
prérroga por 60 dias continuos, el lapso para declarar y pagar al Fondo Nacional
para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica; ademas
de prorrogar por 25 dias continuos el lapso para pagar para aquellos aportantes
que ya hayan realizado su declaracion para el 30 de abril del afio 2012.

La SUDEBAN en Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-30998 del 27 de septiembre
de 2012, informé al Banco que debe realizar el apartado correspondiente al aporte
establecido en la Ley Orgéanica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica,
el Banco en comunicacion N° 17302995 de fecha 20 de noviembre de 2012 el
Banco dio respuesta al citado Oficio, posteriormente la SUDEBAN en Oficio N°
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-42314 del 27 de diciembre de 2012, indicé al Banco
que el mismo no ha registrado el apartado del afio 2012; en consecuencia, se
requiere que el mismo efectué los respectivos apartados y realice las gestiones
correspondientes para el pago del mismo, el Banco en fecha 25 de enero de 2013
mediante comunicacion N° 17300039 informé a la SUDEBAN sus consideraciones
sobre dicho aporte.

Mediante Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-11217 y N° SIB-II-GGIBPV-GIB-
PV2-36671 de fechas 12 de abril y 29 de octubre de 2013, respectivamente, la
SUDEBAN inform¢6 al Banco que el mismo presenté para el ejercicio econémico
del afio 2012, una ganancia contable superior a las 20.000 UT, por lo cual se
enmarca como sujeto pasivo del aporte previsto en el Articulo 3, numerales 5y
6 del Reglamento Parcial N° 1 de la Ley Orgéanica del Deporte, Actividad Fisica
y Educacion Fisica, asimismo informé que la base para el calculo del aporte es
la utilidad neta o ganancia contable anual, no la ganancia fiscal de acuerdo a lo
expuesto por el Banco, por lo cual debera realizar el respectivo apartado y su
correspondiente pago con base a las cifras al cierre de 2012 y remitir la docu-
mentacion soporte correspondiente.

El Banco para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014,
no ha efectuado apartado u pago alguno por este concepto, asi como no ha pre-
sentado las declaraciones del aporte al Fondo Nacional del Deporte de los afios
2011,2012y 2013. En julio de 2013, el Banco fue inspeccionado por el Instituto
Nacional del Deporte a través de la Direccion General del Fondo Nacional del
Deporte. En Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36902 de fecha 30 de octubre de
2013, la SUDEBAN informé al Banco que debe remitir los resultados obtenidos de
la inspeccidn realizada por la Direccién General del Fondo Nacional del Deporte,
el Banco a través de comunicacion N° 17300600 de fecha 18 de diciembre de
2013, dio respuesta a lo solicitado en el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36902
de fecha 30 de octubre de 2013 indicando que no ha recibido los resultados
obtenidos de la citada inspeccién

25. Decreto con Rango, Valor y Fuerza de la Ley Organica del Trabajo, los
Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT), publicada en Gaceta Oficial
N° 6.076 Extraordinario del 7 de mayo de 2012.

En Gaceta Oficial Extraordinaria de la Republica Bolivariana de Venezuela

N° 6.076 de fecha de 7 de mayo de 2012, la Asamblea Nacional promulga la
reforma parcial de la Ley Orgéanica del Trabajo, publicada en la Gaceta Oficial
de la Republica de Venezuela N° 5.152 Extraordinaria en fecha 19 de junio de
1997. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, el Banco ha ejecutado las acciones correspondientes que han permitido la
adecuacion y cumplimiento de los siguientes Articulos:



- Enrelacién al cumplimiento de los Articulos 47 al 49 y la primera disposicion
transitoria relacionada con la Tercerizacion, segun lo indicado por los consul-
tores juridicos del Banco no se ejecutara por ninguna adecuacion por estos
estos Articulos, debido a que la Institucién no recibe servicios de empresas
que sean considerados de caracter medular, critico y permanente. Cabe
destacar que para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio
de 2014, el Banco mantiene contratos de servicios con empresas de asesoria
legal para la ejecucion de las gestiones de cobranza y de vigilancia.

- Con respecto al cumplimiento de los Articulos 122, 141 al 143 relacionado
con las prestaciones sociales a partir de la entrada en vigencia del Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores
y las Trabajadoras (LOTTT), el Banco ha acreditado en su contabilidad la
garantia de prestaciones sociales trimestrales establecidas en el citado
Decreto. (Notas 11y 1).

Siguiendo instrucciones emitidas por el Organismo Supervisor notificadas a
través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-36902 de fecha 30 de octubre
de 2013, en relacion a informar la metodologia utilizada para determinar el
gasto y el apartado de las prestaciones sociales, en concordancia con lo es-
tablecido en el Oficio N° SIB-II-GGR-GNP-38442 de fecha 27 de noviembre
de 2012, dirigido a la Asociacion Bancaria de Venezuela (ABV), las premisas
y metodologia aplicada por el Banco para determinar el gasto y el apartado
de las prestaciones sociales se encuentran indicadas en este informe en la
Nota 11 Acumulaciones y Otros Pasivos.

- En relacién al cumplimiento de los Articulos 118, 173, 182, 183 y Tercera
Disposicion Transitoria relacionado con la jornada de trabajo, tenemos que:

a. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no cuenta con una
politica aprobada por Junta Directiva para el pago de las horas extraor-
dinarias, sin embargo los consultores juridicos del Banco indican que en
caso que los trabajadores incurran en horas extraordinarias la cancelacién
de la misma se efectua de acuerdo a lo sefialado en el Articulo 118 de la
LOTTT. Cabe destacar que durante los semestres finalizados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco registr6 gastos por cancelacion
de horas extraordinarias por Bs. 67.958 y Bs. 46.407, respectivamente.

b. Con respecto al cumplimiento del Articulo N° 173 de la LOTTT y Tercera
Disposicién Transitoria, el Banco actualmente solo posee una agencia y
las oficinas administrativas ubicadas en su sede principal, en las mismas
el personal tiene establecida una jornada de trabajo semanal de cuarenta
(40) horas. El Banco consigné ante el Ministerio del Poder Popular para
el Trabajo y Seguridad Social los horarios de trabajo.

c. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, el Banco no solicité ante la Inspectoria del Trabajo los permisos
para laborar las horas extraordinarias, lo cual contradice lo tipificado en
el Articulo 182. De acuerdo con lo indicado por la Gerencia de Talento
Humano para dar cumplimiento con lo tipificado en el Articulo 182,
se establecera como politica interna del Banco que cada una de las
Gerencias o Departamentos notifique con antelacion a la Gerencia de
Talento Humano, el personal y la cantidad de horas extraordinarias a ser
laboradas y justificacion de las mismas, a fin de poder dar cumplimiento
con el citado Articulo.

d. Al31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco mantiene un registro
con el nimero de horas extraordinarias utilizadas, los trabajos realizados
en esas horas; los trabajadores y trabajadoras que las realizaron; y la
remuneracion especial que haya pagado a cada trabajador y trabajadora,
de acuerdo a lo tipificado en el Articulo 183 de la LOTTT.

26.Ley Organica de Drogas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene un apartado
para dar cumplimiento a la Ley Orgéanica de Drogas, por no presentar una némina
superior a cincuenta (50) trabajadores.

27. Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario
Articulo 46 (Antes Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma
Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario Articulo 48 dero-
gada el 18 de noviembre de 2014) aporte al Ministerio del Poder Popular
para las Comunas y Proteccién Social, publicada en Gaceta Oficial N°
39.724 del 29 de julio de 2011.

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.724 de fecha
29 de julio de 2011, el Ministerio del Poder Popular para las Comunas y Protec-
cion Social conjuntamente con el Ministerio del Poder Popular de Planificacién y
Finanzas, publicaron la Resolucién MPCPS N° 072 y MPPPF N° 3054, respecti-
vamente, de fecha 27 de julio de 2011, mediante la cual se establece a los bancos
los mecanismos de asignacion de recursos para el financiamiento de proyectos
de los consejos comunales u otras formas de organizacion social, de conformidad
a lo establecido en el Articulo 46 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario
vigente desde el 19 de noviembre de 2014 (antes Articulo 48 del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de la Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones
del Sector Bancario derogada el 18 de noviembre de 2014)

A la fecha de este informe el Banco se encuentra en proceso de cancelacion del
aporte al Ministerio del Poder Popular para las Comunas y Proteccion Social del
semestre finalizado el 31 de diciembre de 2014, el cual sera realizado durante
el mes de marzo de 2015.

En fecha 23 de julio de 2014, el Banco efectud el pago de Bs. 15.159, correspon-
diente al aporte a ser realizado al Ministerio del Poder Popular para las Comunas
y Proteccion Social del semestre finalizado el 30 de junio de 2014, el cual sera
amortizado en seis meses, a partir de julio de 2014.

Mediante comunicacion N° 17300294 del 30 de junio de 2014, el Banco consigné
ala SUDEBAN la informacién solicitada en la Circular N© SIB-1I-GGR-GNP-20299
del 16 de junio de 2014, relativa con lo dispuesto en el Articulo 6 de la Resolucion
N©2383.11 contentiva con las “Normas relativas con los mecanismos de asignacion
de recursos para el financiamiento de los proyectos de los consejos comunales u
otras formas de organizacién social”, en cuanto a informar y remitir al Organismo
Supervisor copia de los comprobantes de pago realizados al SAFONACC.

28.Ley Habilitante

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.112 del 19 de noviembre de 2013, fue
publicada la Ley que autoriza al Presidente de la Republica para dictar Decretos
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, de acuerdo con las directrices, propdsitos y
marco de las materias que se delegan, de conformidad con el ultimo aparte del
Articulo 203 y el numeral 8 del Articulo 236 de la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela. En consecuencia, podra dictar normas en el ambito
de la lucha contra la corrupcién y en el ambito de la defensa de la economia.
La facultad otorgada al Presidente de la Republica tendra un lapso de duracion
de 12 meses para su ejercicio, contada a partir del 19 de noviembre de 2013.

Durante la vigencia de la Ley Habilitante, se aprobaron Decretos con Rango, Valor
y Fuerza de Ley, asi como Decretos con Rango, Valor y Fuerza de Reforma de
Ley; entre los cuales se destacan:

- Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Centro Nacional de Comercio
Exterior y de la Corporacién Venezolana de Comercio Exterior, publicada en
Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.116 de fecha 29 de noviembre de 2013.

- Decreto N° 602, mediante el cual se establece un régimen transitorio de
proteccion a los arrendatarios de inmuebles destinados al desempefio de
actividades comerciales, industriales o de produccién, publicado en Gaceta
Oficial Ordinaria N° 40.305 de fecha 29 de noviembre de 2013.

- Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley
Contra los llicitos Cambiarios, publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N°
6.117 de fecha 4 de diciembre de 2013.

- Decreto N° 600, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valory Fuerza
de Ley Organica de Precios Justos publicado en Gaceta Oficial Ordinaria N°
40.340 de fecha 23 de enero de 2014.

- Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Regulacion del Arrendamiento
Inmobiliario para el uso comercial.

- Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Atencion al Sector Agrario.

- Decreto N° 1.395, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgénica que Reserva al Estado las Actividades de Exploracion
y Explotacién del Oro, asi como las Conexas y Auxiliares a estas.

- Decreto N° 1.397, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Tasas Portuarias.

- Decreto N° 1.398, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley que Reforma Parcialmente la Ley de Timbres Fiscales.

- Decreto N° 1.391, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgéanica de Cultura.

- Decreto N° 1.394, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de Misiones, Grandes Misiones y Micro-Misiones.

- Decreto N° 1.396, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley Sobre Inmunidad Soberana de los Activos de los Bancos
Centrales u otras Autoridades monetarias Extranjeras.

- Decreto N° 1.399, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Contrataciones Publicas.

- Decreto N° 1.400, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Banco Agricola de Venezuela, C.A. Banco Universal.

- Decreto N° 1.401, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de la Administracion Financiera del Sector Publico.



Decreto N° 1.402, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario.

Decreto N° 1.403, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos.

Decreto N° 1.404, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley del Banco de Desarrollo Econé-
mico y Social de Venezuela.

Decreto N° 1.405, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Sistema Nacional Integral Agroalimentario.

Decreto N° 1.406, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Orgéanica de Planificacion Publica y
Popular.

Decreto N° 1.407, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley Organica de Bienes Publicos.

Decreto N° 1.408, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Pesca y Acuicultura.

Decreto N° 1.409, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de la Gran Misién Agrovenezuela.

Decreto N° 1.410, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Contra la Corrupcion.

Decreto N° 1.411, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion.

Decreto N° 1.412, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Organica de Identificacion.

Decreto N° 1.413, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley para la Promocién y Desarrollo de la
Pequefa y Mediana Industria y Unidades de Propiedad Social.

Decreto N° 1.414, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Instituto de Capacitacién y Educacion Socialista.

Decreto N° 1.415, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Antimonopolio.

Decreto N° 1.416, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley de Aduanas.

Decreto N° 1.417, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley de Impuesto sobre Cigarrillos y Manu-
facturas de Tabaco.

Decreto N° 1.418, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley de Impuesto sobre Alcohol y Especies
Alcohdlicas.

Decreto N° 1.419, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley del Banco Central de Venezuela.

Decreto N° 1.422, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Registros y Notarias (Decreto N°1.422).

Decreto N° 1.423, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Simplificaciéon de Tramites Administrativos.

Decreto N° 1.425, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Regionalizacion Integral para el Desarrollo Socioproductivo
de la Patria.

Decreto N° 1.434, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Cédigo Organico Tributario.

Decreto N° 1.435, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta.

Decreto N° 1.436, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley que Establece el Impuesto al Valor
Agregado.

Decreto N° 1.438, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Inversiones Extranjeras.

- Decreto N° 1.439, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgéanica de la Fuerza Armada Nacional Bolivariana.

- Decreto N° 1.440, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley sobre el Régimen de Jubilaciones y Pensiones de los Tra-
bajadores y Trabajadoras de la Administracion Publica Nacional, Estadal y
Municipal.

- Decreto N° 1.441, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de Turismo.

- Decreto N° 1.442, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Fomento del Turismo Sustentable como Actividad Comu-
nitaria y Social.

- Decreto N° 1.443, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Inversiones Turisticas y del Crédito para el Sector Turistico.

- Decreto N° 1.444, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Cuerpo Nacional Contra la Corrupcion.

- Decreto N° 1.445, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Marinas y Actividades Conexas.

- Decreto N° 1.446, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgéanica de los Espacios Acuaticos.

- Decreto N° 1.467, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley Organica de Precios Justos.

- Decreto N° 1.472, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Régimen de para la Revision, Rectificacion, Reimpulso y
Reestructuracién del Sistema Policial y Organos de Seguridad Ciudadana.

- Decreto N° 1.473, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Organica del Seguridad de la Nacion.

29.Eventos Posteriores

- La SUDEBAN mediante Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-03660 del 3 de febrero
de 2015, notifico a las instituciones bancarias los parametros que deben con-
siderar para la aplicacion del Superavit Restringido constituido con ocasién
del apartado patrimonial del cincuenta por ciento (50%) de los resultados de
cada semestre, en cumplimiento de la Resolucion N° 329.99 de fecha 28 de
septiembre de 1999, publicada en Gaceta Oficial N° 36.859 de fecha 29 de
diciembre de 1999. En razén a ello el saldo mantenido en la subcuenta N®
361.02 “Superavit restringido” derivado del apartado antes mencionado al
cierre correspondiente al 31 de diciembre de 2014 y semestres subsiguientes,
podra ser aplicado o utilizado de acuerdo al siguiente orden de prioridad:

1. Aumento de capital social.

2. Cubrir pérdidas o déficit originados en las operaciones realizadas man-
tenidos en las cuentas de patrimoniales.

3. Constitucion o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para
contingencias de activos, ajustes o pérdidas determinadas por el Ente
Supervisor.

4. Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales apro-
bados por la SUDEBAN; adicionalmente, se compensaran los costos
y plusvalia generadas en las fusiones o transformaciones que fueron
reflejadas en su oportunidad conforme a lo establecido en el derogado
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley
de Instituciones del Sector Bancario; asi como los costos y las plusvalias
que se generen en las fusiones o transformaciones que se efectien una
vez emitida la presente Circular de conformidad con lo estipulado en la
legislacion vigente.

Las instituciones bancarias deberan solicitar autorizacion a la SUDEBAN, para
la aplicacion que daran al Superavit Restringido dentro de los conceptos antes
sefialados. Aquellas instituciones bancarias que en virtud de su situacion financiera
y patrimonial no amerite aplicar el saldo registrado como Superavit Restringido,
en los conceptos sefialados para su uso o aplicacién; o en todo caso, si una
vez aplicado en dichos conceptos existen importes excedentarios, la SUDEBAN
previa solicitud, andlisis y evaluacién de cada caso en particular podra autorizar
su reclasificacion a la cuenta de Superavit por Aplicar.

Se mantiene la constitucién del apartado patrimonial equivalente cincuenta por
ciento (50%) de los resultados del respectivo semestre y su registro en la cuenta
Superavit Restringido; sefialados en la citada Resolucion.



La SUDEBAN mediante Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-03879 del 4 de febrero
de 2015, notificé a las instituciones bancarias, que el Ministerio del Poder
Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica mediante Oficio N° 62 del
3 de febrero de 2015, aprobo la cuota de contribucion que deben efectuar
las Instituciones Bancarias sometidas a la supervision y control de este
Organismo; correspondiente a primer semestre de 2015, en un cero coma
ocho (0,8) por mil del promedio de los activos correspondientes al ejercicio
semestral anterior.

, la cuota de contribucion a pagar del mes de enero de 2015, sera el monto
pagado para el mes de diciembre de 2014, efectuandose el ajuste pertinente
para el mes de febrero de 2015.

En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N® 6.171 Extraor-
dinario del 10 de febrero de 2015, se publicé el Convenio Cambiario N° 33
de esa misma fecha, donde se contempla entre otros aspectos lo siguiente:

Capitulo |

Articulo 1. “La participacion de las instituciones bancarias, casas de cambio,

operadores de valores autorizados y de la Bolsa Publica de Valo-
res Bicentenaria como intermediarios cambiarios en cualquiera de
los mercados de divisas y de titulos valores en moneda extranjera
existentes o que se desarrollen, estara regulada en los respectivos
Convenios Cambiarios, asi como por las autorizaciones particulares
que imparte de manera conjunta el Ministerio del Poder Popular de
Economia, Finanzas y Banca Publica y el Banco Central de Vene-
zuela”.

Capitulo Il
De las operaciones de negociacidon, en moneda nacional, de divisas

Articulo 3. “Los bancos universales regidos por el Decreto con Rango, Valor y

Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario, podran canalizar,
entre los diferentes demandantes, los flujos de divisas suministrados
por los oferentes, en términos previstos en el presente Capitulo”.

Articulo 4.  Los bancos universales regidos por el Decreto con Rango, Valor y

Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario podran, a través
de sus mesas de cambio, hacer operaciones de intermediacion
cambiaria, que tengan por objeto la negociacion de saldos en mo-
neda extranjera mantenidos por sus clientes en las cuentas a que
se contrae el Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de 2012y la
normativa que lo desarrolla. Asimismo, dichas instituciones podran
ofrecer a sus clientes y usuarios la realizacién de operaciones de
cambio provenientes de oferta del exterior de clientes o usuarios de
la institucién bancaria de que trate.

Las 6rdenes de compra y venta de divisas a través del mercado a
que se refiere el presente Capitulo sélo podran ser realizadas y
cruzadas entre clientes de la misma institucion que opera la mesa
ante la cual se presenta la ofertay demanda de moneda extranjera.
En los casos en que la institucidon bancaria intermediaria detente un
excedente de oferta en divisas, que por los términos de la misma o
volumen de la demanda no pueda pactarse, este debera ser ofrecido
al Banco Central de Venezuela, a través de su mesa de cambio, el
cual se reserva el derecho de adquirir la totalidad o parte de la oferta
no colocada.

Articulo 5.  Los tipos de cambio de compra y de venta de divisas del mercado

al que se refiere el presente Capitulo seran aquellas que libremente
acuerden las partes intervinientes en la operacion, y seran registra-
dos en la plataforma tecnoldgica que al efecto establezca el BCV,
para su seguimiento y control.

Las operaciones a que se refiere este Capitulo seran spot (de con-
tado) y se liquidaran al segundo dia habil inmediatamente siguiente
al pacto.

Articulo 6. La liquidacion de los saldos en moneda extranjera producto de las

operaciones a las que se refiere este Capitulo se efectuara en las
cuentas en moneda extranjera en el sistema financiero nacional, a
que se contrae el Convenio Cambiario N° 20 del 14 de junio de 2012
y la normativa que lo desarrolla.

Las normas operativas del mercado a que se contrae el presente
Capitulo seran definidas por el Banco Central de Venezuela, en los
instructivos, circulares y procedimientos que dicte a tal fin.

Capitulo Il
De las operaciones Cambiarias al Menudeo.

Articulo 8. “Los bancos universales y las casas de cambio regidos por el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Banca-
rio, podran realizar operaciones como intermediarios especializados
en operaciones cambiarias al menudeo Unicamente con personas
naturales, que tengan por objeto la compraventa de divisas en billetes
extranjeros, cheque de viajeros, o de divisas a personas naturales
a través de transferencias; asi como la compra de cheques cifrados
en moneda extranjera y las operaciones de cambio vinculadas al
servicio de encomienda electrénica, en los términos indicados en el
presente Convenio Cambiario. ...”

Articulo 9.  El tipo de cambio aplicable a las operaciones de venta de divisas
en el mercado cambiario al menudeo serd el tipo de cambio de
referencia al que se contrae el articulo 24 del presente Convenio
Cambiario, anunciado por el Banco Central de Venezuela en su
pagina Web, correspondiente al dia inmediatamente anterior a la
fecha de la respectiva operacion; dicho tipo de cambio se aplicara
a las operaciones de compra de divisas en este mercado, reducido
en un cero coma veinticinco por ciento (0,25%).

Articulo 35. Se derogan los articulos 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11, 13 y 14 del Convenio
Cambiario N® 28 del 03 de abril de 2014, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.387 del 4 de
abril de 2014; el encabezamiento del Articulo 1,y los Articulos 3y 4
del Convenio Cambiario N° 23 del 24 de octubre de 2013, publicado
en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
40.283 del 30 de octubre de 2013, asi como todas aquellas disposi-
ciones que colidan con lo establecido en este Convenio Cambiario.

Articulo 37. El presente Convenio Cambiario entrara en vigencia el 12 de febrero
de 2015; no obstante, el mercado cambiario regulado en el Capitulo
IIl'iniciara operaciones el tercer dia habil bancario siguiente a aquel
en que entre en funcionamiento cualesquiera de los otros mercados
aqui regulados, con el objeto de que las instituciones especializadas
para atender el mercado del menudeo efectlien las adecuaciones
pertinentes que le permitan realizar tales transacciones.

- Normas Generales para las Operaciones de Negociacion, en Moneda
Nacional, de Titulos en Moneda Extranjera / Superintendencia Nacional de
Valores (SNV) y la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario
(SUDEBAN).

En fecha 11 de febrero de 2015, entraron en vigencia las "Normas Generales
para las Operaciones de Negociacion, en Moneda Nacional, de Titulos en Mo-
neda Extranjera" autorizadas por Superintendencia Nacional de Valores (SNV)
N° 009 y Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN)
N° 020 de fecha 11 de febrero de 2015, y dentro de las cuales se mencionan algunos
Articulos:

Articulo 1. Por medio del sistema de titulos previsto en el Capitulo 1V del Con-
venio Cambiario N° 33, los Bancos Universales, la Bolsa Publica
de Valores Bicentenaria y los Operadores de Valores Autorizados,
estos ultimos expresamente autorizados para participar en dicho
mecanismo por la Superintendencia Nacional de Valores, podran
realizar operaciones de compra y venta en moneda nacional, de
titulos emitidos o por emitirse en divisas por la Republica, sus entes
descentralizados o por cualquier otro ente, publico o privado, nacio-
nal o extranjero que tengan cotizacién en mercados internacionales
regulados.

Articulo 2. Los Bancos Universales, la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
y los Operadores de Valores Autorizados por la Superintendencia
Nacional de Valores, podran canalizar Unicamente entre clientes
de la misma institucion financiera, las operaciones referidas en el
Articulo anterior.

Paragrafo Unico: Los Operadores de Valores Autorizados, podran adquirir para
su posicion propia, las operaciones referidas en el articulo anterior
dentro de los limites fijados por la Superintendencia Nacional de
Valores (SNV).

Articulo 3. Los Bancos Universales, la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
y los Operadores de Valores Autorizados, deberan garantizar la
existencia de los valores denominados en moneda extranjera a
ser negociados, debiendo requerir a sus inversionistas la custodia
provisional de los mismos. Quedan prohibidas las operaciones
realizadas de manera simulada o sin la transferencia de los titulos
valores objeto de la operacion.

La custodia de los titulos negociados a través del sistema de titulos
previsto en el Capitulo IV del referido Convenio Cambiario, corres-
pondera al Banco Central de Venezuela (BCV), en los términos y



Articulo 7.

Articulo 14.

condiciones que éste indique. Elincumplimiento de esta disposicion
por parte de un Banco Universal, la Bolsa Publica de Valores Bicen-
tenaria u Operador de Valores Autorizado sera sancionado conforme
a lo previsto en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario, o la Ley del Mercado de Valores,
segun corresponda, sin perjuicio de las medidas administrativas
e instrucciones, o suspensién inmediata de su participacion en el
sistema de titulos previsto en el Capitulo 1V del referido Convenio
Cambiario, que el Ente Supervisor pueda imponer en atencién a sus
competencias.

“Los Bancos Universales y los Operadores de Valores Autorizados,
previo al registro de las operaciones compra o venta de titulos
valores denominados en moneda extranjera, deberan exigir a sus
clientes y/o usuarios, la actualizacién o consignacion de la siguiente
documentacion...” En este articulo se expone en forma detallada la
documentaciéon que deben consignar tanto las personas naturales
como juridicas y oferentes no residenciados en el territorio de la
Republica Bolivariana de Venezuela

Los Operadores de Valores Autorizados que deseen participar del
sistema de titulos previsto en el Capitulo 1V del referido Convenio
Cambiario, deberan estar previamente autorizados por la Superin-
tendencia Nacional de Valores (SNV), los requisitos y procedimien-
tos para obtener dicha autorizaciéon seran establecidos mediante
providencia emanada de dicho Ente Supervisor.

ANEXO |

BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL

Balances Generales
(Expresados en bolivares constantes)

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 35.112.978 34.856.180
Efectivo 666.452 323.041
Banco Central de Venezuela 23.901.582 19.333.529
Bancos y otras instituciones
financieras del pais 622.751 1.142.911
Bancos y corresponsales del exterior 9.890.968 13.998.097
Efectos de cobro inmediato 31.225 58.602
INVERSIONES EN TiTULOS VALORES 124.494.166 181.312.944
Colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y operaciones
interbancarias 25.000.000 67.418.000
Inversiones en titulos valores disponibles
para la venta 72.561.459 85.337.764
Inversiones en titulos valores mantenidas
hasta su vencimiento 5.557.395 7.211.930
Inversiones en titulos valores de
disponibilidad restringida 7.568.434 9.087.762
Inversiones en otros titulos valores 18.835.532 18.777.138
Provisién Inversiones en titulos valores (5.028.654) (6.519.650)
CARTERA DE CREDITOS 80.909.491 84.847.136
Créditos vigentes 75.654.600 77.922.196
Créditos reestructurados 6.367.936 8.971.700
Créditos vencidos 424.279 764.910
Créditos en litigio 2.589.860 3.318.113
Provision para cartera de créditos (4.127.184) (6.129.783)
INTERESES Y COMISIONES
POR COBRAR 2.914.803 5.064.228
Rendimientos por cobrar por inversiones
en titulos valores 1.392.030 2.491.728
Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos 2.209.500 3.296.358
Provision para rendimientos por
cobrar y otros (686.727) (723.858)
BIENES REALIZABLES 1.607.237 6.433.692
BIENES DE USO 40.634.356 42.018.191
OTROS ACTIVOS 27.456.887 33.174.267
TOTAL ACTIVO 313.129.918 387.706.638
CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden deudoras 289.440.261 301.344.899
289.440.261 301.344.899

PASIVO Y PATRIMONIO
CAPTACIONES DEL PUBLICO
Depdsitos a la vista
uentas corrientes no remuneradas
Otras Obligaciones a la vista
Depdsitos de ahorro

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social pagado

Reservas de capital

Ajuste al patrimonio

Resultados acumulados

Ganancia o pérdida no realizada en
inversiones en titulos valores
disponibles para la venta

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden acreedoras

31 de diciembre

30 de junio
de 2614

de 2014
84.794.089 96.504.743
83.538.219 94.604.165
83.538.219 94.604.165
57.782 1.792
1.198.088 1.898.786
2.417.785 7.119.919
87.211.874 103.624.662
816.908.480 816.908.480
6.319.258 5.469.258
2.898.825 2.898.825
(603.231.048) (545.022.783)
3.022.529 3.828.196
225.918.044 284.081.976
313.129.918 387.706.638
289.440.261 301.344.899
289.440.261 301.344.899

ANEXO I
BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL
Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto
(Expresados en bolivares constantes)

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos por disponibilidades

Ingresos por inversiones en titulos valores

Ingresos por cartera de créditos
Intgres,os por otras cuentas por cobrar
Ofros ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS e
Gastos por captaciones del publico
Gastos por otras obligaciones de

intermediacion financiera
Otros gastos financieros
Resultado monetario del semestre

MARGEN FINANCIERO BRUTO

In‘greso$ por recuperaciones de activos
inancieros

Gastos por Incobrabilidady .
Desvalorizacion de Activos Financieros

Gastos por incobrabilidad de créditos y
cuentas por cobrar )

Constitucion de provision y ajustes de
disponibilidades

MARGEN FINANCIERO NETO
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

MARGEN DE INTERMEDIACION

FINANCIERA

MENOS:

GASTOS DE TRANSFORMACION
Gastos de personal n .
Gastos generales y administrativos
Aporte al Fondo dé Garantia de

Depositos y Proteccion Bancaria

Aporte a la Superintendencia de Bancos

y Ofras Instituciones Financieras
MARGEN OPERATIVO BRUTO
Ingresos operativos varios
Gastos por bienes realizables
Gastos operativos varios
MARGEN OPERATIVO NETO
Ingresos extraordinarios

RESULTADO BRUTO ANTES
DE IMPUESTO

Impuesto Sobre la Renta
RESULTADO NETO
APLICACION DEL RESULTADO NETO:
Apartado para el Fondo Social para
Contingencia

Resultados acumulados:
Superavit por aplicar

Semestre terminado el

31 de diciembre 30 deé'unio
de 2014 de 2014

16.893.873 13.474.767
- 11.239
9.136.573 6.926.362
6.620.924 5.582.952
225 128.364
1.136.151 825.850
53.446.832 72.207.389
105.202 238.565
128.695 -
80 100
53.212.855 71.968.724

(36.552.959)

(58.732.622)

(33.406.796)

1.570.426 5.193.338
914.328 283.011
914.328 271.772

- 11.239
(35.896.861) (53.822.295)

2.938.480 2.514.417

448.415 304.830

(51.612.708)

17.861.764 18.289.210
8.496.770 8.255.557
8.557.509 9.087.744

657.036 667.312
150.449 278.597
(51.268.560) (69.901.918)
30.651 64.039
4.825.309 4.932.257
1:352.856 463255
(57.416.074) (75.233.391)
57.809 80.785
(57.358.265) (75.152.606)
(57.358.265) (75.152.606)
850.000 1.102.025
850.000 1:102.025
(58.208.265) (76.254.631)
(58.208.265) (76.254.631)




ANEXO Il

BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL

Saldo al 31 de diciembre
de 2013

Resultado neto

Apartado para el Fondo
Social para Contingencia

Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres terminados el 31 de diciembre y 30 junio de 2014
(Expresados en bolivares constantes)

Ganancia o

(Pérdida) no

Realizada

en Titulos
Capital Reservas Valores
Social por Otras Ajustes al  Resultados  Disponibles Total
Pagado Disposiciones Patrimonio ~ Acumulados para la Venta Patrimonio

Ajuste efectuado en la cuenta

Ganancias o pérdidas por
fluctuaciones cambiarias por
tenencia de activos y pasivos
en moneda extranjera de
acuerdo a intrucciones
emitidas por SUDEBAN en
Oficio N© SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV2-21509 del 25 de
junio de 2014

Ganancia No Realizada Neta
en Inversiones en Titulos
Valores Disponibles para

la Venta

Saldo al 30 de junio de 2014

Resultado neto

Apartado para el Fondo
Social para Contingencia

Ganancia No Realizada Neta
en Inversiones en Titulos
Valores Disponibles
para la Venta

Saldo al 31 de diciembre
de 2014

816.908.480  4.367.233 4.555.211 (468.768.152)
(75.152.606)

1.102.025 (1.102.025)

- (1.656.386)

816.908.480  5.469.258 2.898.825 (545.022.783)
(57.358.265)

850.000 (850.000)

816.908.480 _ 6.319.258 _2.898.825 (603.231.048)

3.828.196

- 357.062.772

- (75.152.606)

(1.656.386)

3.828.196

3.828.196 284.081.976

- (57.358.265)

- 805.667 805.667.

3.022.529 225.918.044

ANEXO IV

BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL
Estados de Flujos del Efectivo

(Expresados en bolivares constantes)

Actividades operacionales:
Resultado neto
Ajustes para conciliar el resultado
neto con el efectivo provisto (usado)
en las actividades operacionales:
Gastos por incobrabilidad de cartera
de créditos
Gastos por incobrabilidad de otras
cuentas por cobrar
Constitucion de provision y ajuste a
disponibilidades
Ingresos por recuperacion de activos
financieros - liberacion provision
cartera de créditos
Constitucion de provisién para otros
activos
Depreciaciéon y amortizacion
Amortizacion de bienes realizables
Ajustes en la depreciacién de bienes
de uso
Cambios netos en activos y pasivos
operacionales:
Variacién neta de intereses y
comisiones por cobrar
Variacién neta de otros activos
Variacién neta bienes realizables
Variacién neta de acumulaciones
y otros pasivos

Efectivo neto provisto (usado) por las
actividades operacionales

Actividades de financiamiento:
Variacién neta de captaciones del publico

Efectivo neto (usado) en actividades
de financiamiento

Actividades de inversion:

Variacién neta de colocaciones en el
Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias

Variacién neta de inversiones en titulos
valores disponibles para la venta

Variacién neta de inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su
vencimiento

Variacién neta de inversiones en titulos
valores de disponibilidad restringida

Variacién neta de inversiones en otros
titulos valores

Variacién neta de cartera de créditos

Incorporaciones de software y licencias

Incorporaciones de bienes de uso

Efectivo neto provistoen actividades
de inversion

Variacion neta de disponibilidades

Efecto de la provisién constituida en el
semestre sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo

Disponibilidades al inicio del semestre

Disponibilidades al final del semestre

Semestre terminado el

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
(57.358.265) (75.152.606)

770.033 271.772
144.295 -

- 11.239
(1.570.426) (5.193.338)
1.324.286 -
2.829.481 2.296.853
4.825.309 4.932.257
87.837 -
2.005.131 (2.637.670)
5.012.387 13.434.511

- (3.083)
(4.702.134) (1.150.500)

(46.632.066)

(11.710.654)

(63.190.565)

(10.397.162)

(11.710.654)

(10.397.162)

42.418.000 21.903.979
11.970.638 (81.509.568)
1.654.535 (2.111.646)
28.332 (713.935)
(58.394) 6.974.887
4.738.038 (5.231.486)
(255.915) (266.186)
(1.895.716) (12.676.045)
58.599.518 (73.630.000)
256.798 (147.217.727)

- (11.239)
34.856.180 182.085.146
35.112.978 34.856.180




ANEXO V
BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO, C.A. BANCO UNIVERSAL
Notas a la Informacién Complementaria
31 de diciembre y 30 de junio de 2014

1. Estados Financieros Ajustados por los Efectos de la Inflacion

Cumpliendo con las Normas establecidas por la SUDEBAN, el Banco elaboré los
estados financieros ajustados por efectos de la inflacion, los cuales se presentan
como una informacion complementaria.

Bases de Presentacion:

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, los estados financieros expresados en
bolivares constantes han sido preparados reconociendo los efectos de la pérdida
del poder adquisitivo del bolivar en Venezuela, de conformidad con lo establecido
en la PCGA-VEN, emitida por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos
de Venezuela.

El método utilizado para efectuar el ajuste de los estados financieros fue el de
Cambios en el Nivel General de Precios (NGP). Este método consiste en sustituir
la unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional por una moneda
constante actualizada a la fecha de los estados financieros. Para fines del ajuste
se utilizé el “Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicado por el
Banco Central de Venezuela.

Los indices Nacional de Precios al Consumidor al inicio y final de cada semestre
fueron los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio
de 2014 de 2014
Al inicio del semestre 639,70 498,10
Al final del semestre 839,50 639,70
Promedio del semestre 747,10 571,60

Con fecha 3 de abril de 2008, el Banco Central de Venezuela emiti6 las normas
que regulan el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el cual establecié como
periodo base de referencia el mes de diciembre de 2007, y sera aplicado para
aquellos calculos posteriores al 1 de enero de 2008.

Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpresion de los estados
financieros por efectos de la inflacion, por el método del nivel general de precios,
se muestran a continuacion:

1. Los activos y pasivos monetarios (disponibilidades, inversiones en titulos
valores, cartera de créditos, intereses y comisiones por cobrar, ciertas partidas
de otros activos, captaciones del publico, otros financiamientos obtenidos,
otras obligaciones por intermediacién financiera, intereses y comisiones por
pagar, acumulaciones y otros pasivos) se presentan con las mismas cifras que
se muestran en los registros contables histdricos, debido a que representan
el valor monetario de sus componentes a la fecha del balance general.

2. Los activos y pasivos no monetarios (inversiones en empresas filiales y afi-
liadas, sucursales en el exterior, bienes realizables, bienes de uso, y ciertas
partidas de otros activos), se ajustaron aplicando el INPC, de acuerdo con
su fecha de origen.

3. Elcapital social pagado, resultados acumulados y otras cuentas patrimoniales
se reexpresaron a partir de sus fechas de aporte o generacion, mediante la
aplicacion del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Los ingresos y gastos asociados con rubros monetarios son reexpresados con
base al indice nacional de precios al consumidor de cada mes, hasta la fecha de
cierre de cada semestre, 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, respectivamente,
los ingresos y gastos del semestre terminado el 31 de diciembre y 30 de junio de
2014, fueron actualizados a moneda del 31 de diciembre de 2014. Los costos
y gastos asociados con partidas no monetarias son reexpresados sobre la base
de la fecha de origen de los mismos.

2. Resultado Monetario del Ejercicio (REME)

El resultado monetario del ejercicio (REME) corresponde a la pérdida o ganancia
que ocurre en el Banco, como resultado de mantener su patrimonio protegido o
no de los efectos de la inflacion. El efecto de mantener los activos desprotegidos
de laiinflacién, quedo reflejado en el estado de resultados del semestre terminado
el 31 de diciembre y 30 de junio de 2014.

El detalle del estado demostrativo del resultado monetario del semestre terminado
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, se muestra a continuacién, expresado
en bolivares:

31 de diciembre de 2014 30 de junio de 2014

Histérico Actualizado Histdrico Actualizado

Posicién monetaria inicial 183.361.545 237.728.244 241.208.406  313.574.582
Aumentos 19.125.564 20.641.239 24.686.586 28.178.731
Disminuciones (19.862.968) (22.532.487) (28.166.748) (32.056.345)
Posicién monetaria final 182.624.141 235.836.996 237.728.244  309.696.968
Posiciéon monetaria final

actualizada (235.836.996) (309.696.968)
Resultado monetario

del ejercicio (pérdida) (53.212.855) (71.968.724)



