mibanco BANCO DE DESARROLLO, C.A.

Dictamen de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
mibanco Banco de Desarrollo, C.A.

1.

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de mibanco Banco de
Desarrollo, C.A., al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, y de los correspondien-
tes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por
los semestres entonces terminados, expresados en valores histéricos. La prepa-
racion de dichos estados financieros, y sus notas respectivas, es responsabilidad
de la Gerencia del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de acepta-
cion general en Venezuela. Esas normas requieren que planifiguemos y realicemos
las auditorias para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en
pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en
los estados financieros. También, una auditoria incluye la evaluacién de los princi-
pios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables significativas
hechas por la gerencia, asi como la evaluacion de la completa presentacion de los
estados financieros en general. Consideramos que nuestras auditorias proporcio-
nan una base razonable para emitir nuestra opinion.

El Banco presenta sus estados financieros de conformidad con las normas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (ahora Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario) para
el sistema financiero venezolano, las cuales difieren, en algunos aspectos, de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela, (VEN-NIF) segin
se explica en la Nota 2 a los estados financieros.

Como se explica en la Nota 28, el 28 de diciembre de 2010 se publicé la Ley de
Instituciones del Sector Bancario que deroga el actual Decreto con Fuerza de Ley
de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras e
incluye modificaciones importantes que pueden afectar la forma de operar de los
bancos del pais. La Gerencia del Banco se encuentra interpretando y evaluando
los efectos legales, econémicos, financieros y operativos que pueda tener la
referida Ley para su adecuada aplicacién dentro de los plazos previstos en la
misma, y para conocer los efectos en sus operaciones futuras. En consecuencia,
los aspectos contenidos en este informe han sido evaluados tomando en conside-
racion la Ley de Bancos y Otras Instituciones Financieras que rigié al Banco hasta
el cierre del segundo semestre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco presenta como parte del rubro de Otros
Activos, en el balance general, "Existencias de Papeleria y Efectos varios" por Bs.
1.277.157. A la fecha antes indicada dicho saldo excedia en Bs. 889.517, las
existencias reales segun inventario practicado por la gerencia del Banco. Dicho
exceso serd amortizado por el Banco antes del 30 de junio de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010, el balance general en los rubros de disponibilidades
(activo) y acumulaciones y otros pasivos (pasivo) no incluye un ajuste por Bs.
1.746.356 para disminuir ambos rubros, sin efecto patrimonial, con el objeto de
ajustar el efectivo del Banco a los saldos reflejados segun arqueos practicados por
el Banco a los ATM's (cajeros automaticos), a la fecha antes indicada.

Al 30 de junio de 2010, el Banco mantiene partidas en conciliacién deudoras en
moneda extranjera con antigiiedad superior a 60 dias por un monto que asciende
a Bs. 312.135. Al cierre del mes de agosto de 2010, el Banco efectud los ajustes
correspondientes, sobre aquellas partidas que se mantenian pendientes de conci-
liacion al 30 de junio de 2010; y cuyo efecto en disponibilidades, patrimonio y
resultados fue un cargo de Bs. 193.341, crédito de Bs. 219.312 y cargo de Bs.
25.971, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010, el Banco no habia preparado la conciliacién bancaria de la
institucion financiera del exterior Caracas International Bank cuyo monto en libros
ascendia a Bs. 258.444. Durante el mes de agosto de 2010, mibanco Banco de
Desarrollo, C.A. regularizé la situacién antes descrita mediante la elaboracién de la
conciliacion correspondiente y realizé ajustes cuyo efecto en disponibilidades,
patrimonio y resultados es un crédito de Bs. 250.775, cargo de Bs. 250.127 y un
débito por Bs. 648, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por lo indicado en los parrafos quinto y sexto sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2010, y excepto por lo indicado en los
parrafos séptimo y octavo, sobre los estados financieros al 30 de junio de 2010, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera al 31 de diciembre y 30 de junio de
2010, de mibanco Banco de Desarrollo, C.A., los resultados de sus operaciones, y
los flujos de su efectivo por los semestres entonces terminados, de conformidad
con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (ahora Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario).

10.

11.

Como se indica en la Nota 16, el Banco ha mantenido y presentado pérdidas
semestrales recurrentes, lo que ha originado que al cierre de los semestres termi-
nados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 el déficit patrimonial mostrado en los
estados financieros a esas fechas alcance la cantidad de Bs. 21.834.717 y Bs.
29.633.487, respectivamente. Los accionistas del Banco durante los semestres
terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 efectuaron reposiciones de
pérdidas en efectivo y aportes de capital en efectivo por Bs. 11.941.614 (en
proceso de aprobacion por parte de la Superintendencia de Bancos) y Bs. 6.560.706,
respectivamente, los cuales se muestran en el rubro de patrimonio. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco cumple con los indices patrimoniales
minimos establecidos por la normativa vigente, considerando los montos presenta-
dos dentro de la cuenta Aportes por Capitalizar. Como se indica en la Nota 16, en
fecha 23 de noviembre de 2010, la Asamblea General de Accionistas aprob6 la
reposicion de pérdidas del primer semestre de 2010 por Bs. 12.725.195 (mediante
el aporte en efectivo de sus accionistas por Bs. 11.941.614 mas el cargo a
superavit por aplicar de Bs. 783.582) y un aumento de capital de Bs. 12.000.000
para elevar el capital social del Banco a Bs. 22.000.000, sin embargo segtn Oficios
Nros. SIB-II-GGR-GA-00185 y SIB-II-GGR-GA-01868 de fechas 13 de eneroy 01
de febrero de 2011, respectivamente, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (ahora Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario) no admitié la solicitud de autorizacién de reposicién de pérdidas acumu-
ladas al cierre del ler semestre de 2010 por la cantidad de Bs. 12.725.195, dado
a que la misma no fue acompafiada de los recaudos necesarios, y otorgé un plazo
de diez (10) dias prorrogados el 01 de febrero de 2011 para su consignacién ante
dicha Superintendencia (ver literal "a" de los hechos posteriores en Nota 29). Con
fecha 28 de enero de 2011 y segun Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV2-01506
emitido por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, se le
instruye a mibanco Banco de Desarrollo, C.A. convocar una Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas a fin de que se delibere y apruebe la reposicion en
efectivo, de las pérdidas obtenidas en el segundo semestre de 2010 por Bs.
9.893.453, concediendo un plazo que no podra exceder treinta (30) dias continuos,
a partir del 31 de enero de 2011, fecha de recepcion de dicho Oficio en el Banco
(ver literal "b" de los hechos posteriores en Nota 29). Los estados financieros
adjuntos han sido preparados con base en los principios de contabilidad aplicables
aunaempresa en marcha. La continuidad de las operaciones de mibanco Banco de
Desarrollo, C.A. dependera de la habilidad de la gerencia para generar operaciones
y resultados favorables, la capacidad de los accionistas en efectuar los aportes de
capital requeridos y/o las reposiciones de pérdidas en efectivo, asi como, la
aprobacion definitiva de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (ahora Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario) a los
aportes pendientes por capitalizar incluidos en las cuentas de patrimonio.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de expresar una opinién
sobre los estados financieros basicos con base al costo histérico, considerados
en su conjunto, de mibanco Banco de Desarrollo, C.A. En las paginas 43 ala 51 se
incluyen, para fines de informacién complementaria, los estados financieros en
bolivares constantes al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, presentados por
requerimiento de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
(ahora Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario) para propositos
de andlisis adicional, y no estan de acuerdo con Principios de Contabilidad de
Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF). Dicha informacién complementaria
esta basada en los estados financieros histéricos, ajustados para incorporarle los
efectos de la inflacién en la informacién financiera. Hemos revisado los asientos
preparados para reflejar tales ajustes y, en nuestra opinion, estos asientos han
sido adecuadamente aplicados sobre los estados financieros histéricos basicos.

Marambio, Gonzéalez & Asociados

Carlos A. Rivillo C.
Contador Publico
C.P.C.N°10.517
S.B.I.LF.C.P. N° 214

Caracas, 04 de febrero de 2011

(Excepto por lo que se indica en la Nota 29, cuyas
fechas son el 11 de febrero y 02 de marzo de 2011)

(Contintia)



mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Expresados en bolivares)

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Expresados en bolivares)

31 de diciembre de 30 de junio de

2010 2010
ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Notas 2, 3, 18,

19 y 20) 41.937.927 14.904.203
Efectivo 4.795.003 3.382.440
Banco Central de Venezuela 36.786.358 10.290.781
Bancos y otras instituciones

financieras del pais 58.230 747.782
Bancos y corresponsales del exterior 73.458 483.200
Oficina matriz y sucursales - -
Efectos de cobro inmediato 224.878 -

(Provision para disponibilidades) - -

INVERSIONES EN TITULOS

VALORES (Notas 2, 4, 18, 19 y 20) 14.012.112 8.023.352
Colocaciones en el Banco Central de

Venezuela y operaciones

interbancarias 6.000.000 -
Inversiones en titulos valores
para negociar 8.012.112 8.023.352

Inversiones en titulos valores

disponibles para la venta - -
Inversiones en titulos valores

mantenidas hasta su vencimiento - -
Inversiones de disponibilidad

restringida - -
Inversiones en otros titulos valores - -
(Provision para inversiones en titulos

valores) - -

CARTERA DE CREDITOS

(Notas 2, 5, 18 y 19) 78.117.996 100.532.887
Créditos vigentes 78.053.272 99.849.357
Créditos reestructurados 1.114.774 1.628.264
Créditos vencidos 3.173.125 4.112.311
Créditos en litigio - 159.840
(Provision para cartera de créditos) (4.223.175) (5.216.885)

INTERESES Y COMISIONES POR

COBRAR (Notas 2, 6, 18, 19 y 20) 897.713 1.057.900
Rendimientos por cobrar por

disponibilidades - -
Rendimientos por cobrar por

inversiones en titulos valores 2.100 9.997
Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos 1.262.651 1.511.564

Comisiones por cobrar - -
Rendimientos y comisiones por cobrar

por otras cuentas por cobrar - -
(Provisién para rendimientos

por cobrar y otros) (367.038) (463.661)

INVERSIONES EN EMPRESAS
FILIALES, AFILIADAS
Y SUCURSALES - -
Inversiones en empresas filiales
y afiliadas - -
Inversiones en sucursales - -
(Provision para inversiones en
empresas filiales, afiliadas
y sucursales) - -

BIENES REALIZABLES - -

BIENES DE USO (Nota 7) 8.108.714 8.723.814
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 12.701.963 17.728.276
TOTAL DEL ACTIVO 155.776.425 150.970.432

Las notas adjuntas (1 a la 30) son parteintegral de estos estados financieros.

31 de diciembre

de 2010

30 de junio
de 2010

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO

130.233.997

74.323.097

(Notas 9,18y 19)
Depositos en cuentas corrientes

19.573.776

8.332.746

Cuentas corriente renumeradas

Cuentas corrientes no remuneradas

Otras obligaciones a la vista

Obligaciones por operaciones de mesa
de dinero

Depositos de ahorro

Depositos a plazo

Titulos valores emitidos por la instituciéon

Captaciones del publico restringidas

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL
DE VENEZUELA (Nota 10)

14.138.051
5.435.725

4.315.097
104.634.821

1.710.303

350.497
7.982.249

9.188.456
55.874.889

927.006

CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL
BANCO NACIONAL DE VIVIENDA
y HABITAT (Nota 10)

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

3.240.602

54.678.054

(Notas 11, 18 y 19)

Obligaciones con instituciones financieras del
pais hasta un afio

Obligaciones con instituciones financieras del
pais a mas de un afio

Obligaciones con instituciones financieras del
exterior hasta un afio

Obligaciones con instituciones financieras del
exterior a mas de un afio

Obligaciones por otros financiamientos
hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos a mas
de un afio

OTRAS OBLIGACIONES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA

1.835.582

1.405.020

53.128.262

1.549.792

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
(Notas 2, 12, 18y 19)

2.038.910

1.146.728

Gastos por pagar por captaciones del publico

Gastos por pagar por obligaciones con
el Banco Central de Venezuela

Gastos por pagar por captaciones
y obligaciones con el Banco Nacional
de Vivienda Y Habitat

Gastos por pagar por otros financiamientos
obtenidos

Gastos por pagar por otras obligaciones
por intermediacion financiera

Gastos por pagar por obligaciones
subordinadas

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

1.986.360

6.492.042

794.398

352.330

9.393.834

(Notas 2, 13y 19)
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OTRAS OBLIGACIONES

TOTAL DEL PASIVO

142.005.551

139.541.713

PATRIMONIO (Notas 2y 16)
CAPITAL SOCIAL

10.000.000

10.000.000

Capital pagado
APORTES PATRIMONIALES NO
CAPITALIZADOS
RESERVAS DE CAPITAL
AJUSTES AL PATRIMONIO (Nota 16)
RESULTADOS ACUMULADOS (Nota 16)
GANANCIA O PERDIDA NO REALIZADA
EN INVERSIONES EN TITULOS VALORES
DISPONIBLES PARA LA VENTA(Notas 2y 4)
(ACCIONES EN TESORERIA)

10.000.000

24.725.195
391.791
488.605

(21.834.717)

10.000.000

30.199.805
391.791
470.610

(29.633.487)

TOTAL DE PATRIMONIO

13.770.874

11.428.719

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

155.776.425

150.970.432

CUENTAS DE ORDEN (Notas 2y 15)

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS

OTROS ENCARGOS DE CONFIANZA

CUENTAS DEUDORAS POR OTROS
ENCARGOS DE CONFIANZA (REGIMEN
PRESTACIONAL DE VIVIENDA Y HABITAT)

OTRAS CUENTAS DEUDORAS DE LOS
FONDOS DE AHORRO PARA LA VIVIENDA

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
(Nota 15)

OTRAS CUENTAS DE REGISTROS DEUDORAS

223.839.800

287.331.077

223.839.800

287.331.077




PATRIMONIO ASIGNADO A LOS FIDEICOMISOS (Detalle)

Administraciones Publicas, Entes Descentralizados
Tipo de Personas Personas Administracion Estatales, Municipales y y otros organismos
fideicomisos__ naturales_ juridicas _ Central _ del Distrito Capital con régimen especial Total
lInversion - - - - - -
Garantia - - - - - -

Administracion - - - - - R
Caracteristicas mixtas - - - - - R
Inversion - - - - - R
Total - - - - R R

INVERSIONES CEDIDAS - -
CARTERA AGRICOLA DEL MES - -
CARTERA AGRICOLA ACUMULADA - -
CAPTACIONES DE ENTIDADES OFICIALES (Nota 9) - 5.052.623
MICROCREDITOS (Nota 5) 80.263.863 103.579.574
CREDITOS AL SECTOR TURISMO SEGUN LA LEGISLACION VIGENTE - -
CREDITOS HIPOTECARIOS SEGUN LA LEY ESPECIAL DE PROTECCION AL DEUDOR HIPOTECARIO DE VIVIENDA - -
INDICE DE SOLVENCIA PATRIMONIAL 9.32% 8.00%
CREDITOS OTORGADOS A LA ACTIVIDAD MANUFACTURERA - -

Las notas adjuntas (1 a la 30) son parte integral de estos estados financieros.

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS o o
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 31 de diciembre 30 de junio
(Presentados sobre la base del costo histdrico) de 2010 de 2010
(Expresados en bolivares) MENOS: GASTOS DE
TRANSFORMACION (20.764.264) (20.939.462)
Gastos de personal (10.323.722) (11.579.895)
31 de diciembre 30 de junio Gastos generales y administrativos (9.791.436) (9.068.459)
de 2010 de 2010 Aportes al Fondo de Garantia de
Depositos y Proteccion Bancaria
INGRESOS FINANCIEROS (Nota 21) (557.423) (193.251)
(Notas 2, 4 y 5) 15.951.788 12.088.263 Aportes a la Superintendencia de
Ingresos por disponibilidades - - Bancos y Otras Instituciones
Ingresos por inversiones en titulos Financieras (Nota 22) (91.683) (97.857)
valores 1.392.084 718.402
Ingresos por cartera de créditos 10.518.132 11.301.161 MARGEN OPERATIVO BRUTO (9.888.131) (11.864.761)
Ingresos por otras cuentas por cobrar - 68.700 Ingresos por bienes realizables - -
Ingresos por inversiones en empresas Ingresos por programas especiales - -
filiales, afiliadas y sucursales - - Ingresos operativos varios - -
Ingresos por oficina principal y sucursales - - Gastos por bienes realizables - -
Otros ingresos financieros 4.041.572 - Gastos por depreciacion, amortizacion
y desvalorizacion de bienes diversos - -
GASTOS FINANCIEROS (Notas 2 y 9) __ (8.719.109) (9.083.526) | Gastos operativos varios (45.503) (89.637)
Gastos por captaciones del publico (6.931.432) (4.777.910)
Gastos por obligaciones con el Banco MARGEN OPERAT_IVQ NETO (9.933.634) (11.954.398)
Central de Venezuela ; ; Ingresos extraprdlparlos (Nota 2) 100.553 25.998
Gastos extraordinarios (Nota 2) (60.372) (12.713)

Gastos por captaciones y obligaciones
con el Banco Nacional de

Vivienda y Habitat - R RESULTADO BRUTO ANTES DE

Gastos por otros financiamientos IMPUESTOS (9.893.453) (11.941.113)
obtenidos (1.787.488) (3.669.716) Impuesto sobre la renta (Notas 2 y 14) - (500)

Gastos por otras obligaciones por
(570.630) RESULTADO NETO (9.893.453) (11.941.613)

intermediacion financiera (189)
Gastos por obligaciones subordinadas -
Gastos por obligaciones convertibles

en capital - -
Gastos ppor oficina principal y sucursales R R Las notas adjuntas (1 a la 30) son parte integral de estos estados financieros.
Otros gastos financieros - (65.270)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 7.232.679 3.004.737
Ingresos por recuperaciones de activos
financieros 215.422 80.167
Gastos por incobrabilidad y
desvalorizacion de activos financieros (602.154) (2.565.856)
Gastos por incobrabilidad de créditos
y otras cuentas por cobrar (602.154) (2.565.856)

Constitucion de provisién y ajustes
de disponibilidades - -

MARGEN FINANCIERO NETO 6.845.947 519.048
Otros ingresos operativos (Nota 2) 4.211.669 13.761.389
Otros gastos operativos (Nota 2) (181.483) (5.205.736)

MARGEN DE INTERMEDIACION
FINANCIERA 10.876.133 9.074.70




mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Expresados en bolivares)

Ganancia o
(pérdida) no
realizadaen
inversiones
Reservas Resultados acumulados titulos
Capital Aportes de Ajustes Superavit valores
social no capital al Superavit por Pérdida disponible Total
pagado__ capitalizados Legal _ patrimonio_  _restringido_ aplicar_  acumulada_ _parala venta _patrimonio_
Saldo, al 31 de diciembre de 2009 10.000.000  23.639.100 391.791 - 783.582 783.582  (19.259.038) (299.682) 16.039.335
Aumento de capital - - - - - - - - -
Aportes no capitalizados - 6.560.705 - - - - - - 6.560.705
Resultado neto realizado en
la valuacién de inversiones
disponibles para la venta - - - - - - - 299.682 299.682
Ajustes proveniente de
diferencial cambiario - - - 470.610 - - - - 470.610
Resultado neto - - - - - - (11.941.613) - (11.941.613)
Saldos, al 30 de junio de 2010 10.000.000  30.199.805 391.791 470.610 783.582 783.582 (31.200.651) - 11.428.719
Aumento de capital (Nota 16) - 276.000 - - - - - - 276.000
Reposicion de pérdidas (Nota 16) - (5.750.610) - - (783.582)  18.475.805 - 11.941.613
Ajustes provenientes de
diferencial cambiario - - - 17.995 - - - - 17.995
Resultado neto - - - - - - _(9.893.453) - _(9.893.453)
Saldo, al 31 de diciembre de 2010 10.000.000 _ 24.725.195 391.791 488.605 783.582 - (22.618.298) - 13.770.874

Las notas adjuntas (1 a la 30) son parte integral de estos estados financieros

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Exeresados en boIl'vzires)

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Presentadas sobre la base del costo historico)
(Expresadas en bolivares)

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010

Flujo de efectivo de actividades de operacién
Resultado neto del ejercicio (9.893.453) (11.941.613)
Ajustes para conciliar el resultado neto del
ejercicio con el efectivo neto utilizado
en las operaciones:

Ajuste por diferencial cambiario 17.995 470.610
Provisiones para incobrabilidad 602.154 2.565.856
Depreciaciones y amortizaciones 2.362.904 2.376.295

Variacion neta de Colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y operaciones

interbancarias (6.000.000) 2.000.000
Ingresos por recuperacion de crédito
castigados (215.422) (80.169)
Otras provisiones 888.809 -
Variacion neta de intereses y comisiones
por cobrar 96.619 (133.505)
Variacién neta de otros activos 3.237.942 (899.715)
Variacién neta de acumulaciones y
otros pasivos (3.782.787) (1.988.369)
Variacion neta de intereses y comisiones
por pagar 892.182 499.438
Efectivo neto utilizado en las
actividades de operacion (11.793.057) (7.131.173)

Flujo de efectivo de actividades de
financiamiento

Variacién neta de captaciones del publico 55.910.901 3.762.102
Variacion neta de otros financiamientos
obtenidos (51.437.452) (13.520.041)
Aportes de capital y reposicion de pérdidas 12.217.612 6.560.705
Efectivo neto provisto por (utilizado
en) las actividades de financiamiento ___16.691.060 (3.197.234)
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Variacién neta de cartera de créditos 22.091.726 (13.759.565)
Variacién neta de inversiones para negociar 11.240 10.622.690
Variacion neta de inversiones disponibles
para la venta - 299.682
Variacién neta de inversiones mantenidas
hasta su vencimiento - 2.888.781
Adquisicion neta de retiros de bienes de uso 32.753 (1.058.884)
Efectivo neto provisto por (utilizado
en) las actividades inversion 22.135.719 (1.007.296)
Variacién neta de las disponibilidades 27.033.723 (11.335.703)
Disponibilidades al inicio 14.904.203 26.239.906
Disponibilidades al final 41.937.926 14.904.203

Las notas adjuntas (1 a la 30) son parte integral de estos estados financieros.

1. Constitucién y objeto

mibanco Banco de Desarrollo, C.A. fue constituido el 14 de junio de 2006,
segun Acta Constitutiva de esa misma fecha, presentada al Registro Mercantil
el 19 de junio de 2006, con domicilio en la ciudad de Caracas. La
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, de acuerdo a
la Resolucion N° 466-06 del 14 de septiembre de 2006, publicada en la
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 38.522 de fecha
14 de septiembre de 2006, autoriza el funcionamiento del Banco.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo No.110 del Decreto con Fuerza de
Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financie-
ras, los bancos de desarrollo, tendréan por objeto principal fomentar, financiar
y promover actividades econémicas y sociales para sectores especificos del
pais, compatibles con su naturaleza. Cuando se trate de recursos provenien-
tes del Ejecutivo Nacional destinados a programas especificos, podran reali-
zar operaciones de segundo piso.

mibanco Banco de Desarrollo, C.A., es una Institucién dedicada a la
intermediacion financiera, con personas naturales y juridicas que no tengan
acceso a la banca comercial, a través de su oficina principal ubicada en
Caracas, y sus agencias ubicadas en el interior del pais (Valencia, Maracay y
Maracaibo).

Cuando estos bancos tengan por objeto exclusivo fomentar, financiar o pro-
mover las actividades microfinancieras sustentadas en la iniciativa publica o
privada, tanto en las zonas urbanas como rurales, otorgaran créditos de
menor cuantia, bajo parametros de calificacion distintos a los establecidos en
el resto de los bancos, entidades de ahorro y préstamo e instituciones finan-
cieras, y podran realizar las demas operaciones de intermediacién financiera y
servicios financieros compatibles con su objeto.

El Banco ha mantenido y presentado pérdidas semestrales recurrentes, lo
gue ha originado que al cierre de los semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2010 el déficit patrimonial mostrado en los estados financieros
a esas fechas alcance la cantidad de Bs. 22.618.298 y Bs. 31.200.651,
respectivamente. Los estados financieros adjuntos han sido preparados con
base en los principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha; la
continuidad de las operaciones de mibanco Banco de Desarrollo, C.A. depen-
dera de la habilidad de la gerencia, para generar operaciones y resultados
favorables, la capacidad de los accionistas en efectuar los aportes de capital
y/o las reposiciones de pérdidas en efectivo, asi como la aprobacion definitiva
de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras a los
aportes pendientes por capitalizar incluidos en las cuentas de patrimonio.



1.1.Nuevas regulaciones

Tasas de interés activas y pasivas

El Banco Central de Venezuela, establece que las instituciones regidas por el
Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras y por Leyes especiales, podran cobrar por sus ope-
raciones la tasa anual de interés o de descuento que pacten en cada caso
con sus clientes, tomando en cuenta las condiciones del mercado financiero,
calculados sobre la base de trescientos sesenta (360) dias.

En la Gaceta Oficial N° 39.570 del 09 de diciembre de 2010, el Banco Central
de Venezuela emitié el Aviso Oficial en el que indica las nuevas tasa de interés
maximas y minimas para operaciones con tarjetas de crédito en un 29% y
17%, respectivamente; asi como la tasa de interés aplicable a las operaciones
crediticias destinadas al sector turismo en un 13%.

En la Gaceta Oficial N° 39.558 de fecha 23 de noviembre de 2010, el Banco
Central de Venezuela publicé la Resolucion N° 10-11-01 relativa a las comisio-
nes, tarifas o recargos por las operaciones y actividades que pueden cobrar
los bancos y demas instituciones financieras.

En fecha 11 de agosto de 2009, Gaceta Oficial N° 39.239, el Banco Central
de Venezuela emiti6 un Aviso Oficial donde estableci6 en 29% y 15% anual,
respectivamente, las nuevas tasas de interés activas maxima y minima anual
para tarjetas de crédito, con vigencia a partir del mes de agosto de 2009, a ser
aplicadas por los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas institucio-
nes financieras.

2. Bases de presentacién y principales politicas contables

En abril de 2008, la Federaciéon de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela (FCCPV) ratificd la adopcion de las VEN-NIF, como principios con-
tables de aplicacion obligatoria en Venezuela a partir del 1 de enero de 2008.
Estas normas se basan, con algunas diferencias significativas, en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y sus interpretaciones emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. La Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras publicé en Gaceta Oficial N° 39.425
del 17 de mayo de 2010, la Resolucién N° 227.10 de fecha 06 de mayo de
2010, en la que se establece diferir como fecha de presentaciéon de los
estados financieros consolidados o combinados con sus notas y el dictamen
de los auditores externos correspondiente a los cierres semestrales elabora-
dos como informacién complementaria elaborado bajos estos principios, para
el semestre que finalizara el 31 de diciembre de 2010; en fecha 28 de diciem-
bre de 2010, el ente Regular publicé la Resolucién N° 648.10, en la que se
establece diferir como fecha de presentacion de los estados financieros antes
mencionados y el dictamen de los auditores externos correspondiente a los
cierres semestrales elaborados como informacion complementaria bajos los
principios VEN-NIF, hasta tanto dicho Organismo asi lo indique.

En fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras publicé la Resoluciéon N° 060.10 emitida en la Circu-
lar N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-01673, mediante la cual participa las modifica-
ciones al Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financie-
ras y Entidades de Ahorro y Préstamo, relativas a los lineamientos que deben
considerar para el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas que se
originen para el efecto del tipo de cambio oficial, fijado en el Convenio Cambiario
N° 14.

En fecha 19 de mayo de 2010, el Ministerio del Poder Popular para la Planifi-
cacion y Finanzas anuncié la Resolucién N° 262.10 del 10 de junio de 2010,
en Gaceta Oficial N° 39.443 las modificaciones del Manual de Contabilidad
para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Présta-
mo, relativas a la incorporacién de algunas subcuentas que seran utilizadas
para el registro de los activos y sus cuentas asociadas, relativos al proyecto de
la incorporacion del Chip en tarjetas de crédito, débito, prepagadas y demas
tarjetas de financiamiento de pago electrénico.

Los estados financieros del Banco al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
han sido preparados conforme a las instrucciones contenidas en el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de
Ahorro y Préstamo (el Manual de Contabilidad para Bancos), y de acuerdo a
otras normas e instrucciones, emitidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, las cuales difieren en algunos aspectos de los
Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF)
vigentes al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010; las principales diferencias
estan resumidas a continuacion:

Estados financieros ajustados por los efectos de la inflacion

El Boletin BA VEN-NIF N° establece los criterios para la aplicaciéon en Vene-
zuela de la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29) "Informacion
financiera en economias hiperinflacionarias". Este boletin requiere que se
reconozca los efectos de la inflacion de los estados financieros basicos de las
entidades, siempre y cuando la inflaciéon del ejercicio econémico anual sea
superior a un digito. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras requiere la presentacion de los estados financieros ajustados por
inflacion como informacién complementaria (ver Nota 30).

En abril de 2008, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela (FCCPV) ratificd la adopcion de las VEN-NIF, como principios con-
tables de aplicacion obligatoria en Venezuela a partir del 1 de enero de 2008,
derogandose asi los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en
Venezuela hasta el 31 de diciembre de 2007 (DPC-VEN). Estos nuevos
principios (VEN-NIF) se basan, con algunas diferencias significativas, en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y sus interpretaciones emi-
tidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. La
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras publicé en
Gaceta Oficial N° 39.425 del 17 de mayo de 2010, la Resolucién N° 227.10 de
fecha 06 de mayo de 2010, en la que se establece diferir como fecha de
presentacion de los estados financieros consolidados o combinados con sus
notas y el dictamen de los auditores externos correspondiente a los cierres
semestrales elaborados como informacién complementaria elaborado bajos
estos principios, para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2010; en
fecha 28 de diciembre de 2010, el ente Regulador emiti6 la Resolucién N°
648.10, en la que se establece diferir como fecha de presentacién de los
estados financieros antes mencionados y el dictamen de los auditores exter-
nos correspondiente a los cierres semestrales elaborados como informacién
complementaria bajos los principios VEN-NIF, hasta tanto dicho Organismo
asi lo indique.

Partidas pendientes en conciliacién

Se requiere el registro en otros activos de las partidas deudoras pendientes
en conciliaciéon en bancos y otras instituciones financieras del pais y del
exterior, con crédito a la subcuenta 276.04 "Partidas deudoras pendientes
por contabilizar", cuando su antigiiedad supere los 30 y 60 dias, respectiva-
mente, y la constitucién de una provisién del 100% a los 30 y 60 dias, respec-
tivamente, si ain permanecen en conciliacion. Dichas partidas deben ser
desincorporadas contra la provisién que se les constituyé cuando su antigte-
dad supere los 180 dias. Las partidas pendientes en conciliacién acreedoras
de los bancos que se encuentren pendientes de contabilizacién, el Banco
podré& registrarlas en el rubro "acumulaciones y otros pasivos”, y se manten-
dran hasta tanto la Institucion obtenga la documentacién necesaria para su
conciliacién y registro; lo cual no esta previsto en las VEN-NIF.

Inversiones en titulos valores

Las inversiones registradas como disponibles para la venta no podran tener
un lapso de permanencia en esta categoria mayor a un (1) afio, contado
desde la fecha de su incorporacién a la misma. Las VEN-NIF no contemplan
ninguna limitacion en el tiempo de permanencia en que dichas inversiones se
mantengan registradas en esta categoria.

Asimismo, segln las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras, las colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y operaciones interbancarias incluyen las colocaciones de exce-
dentes que efectle la institucién en el Banco Central de Venezuela, en
obligaciones overnight y en obligaciones emitidas por instituciones financieras
del pais, registradas a su valor de realizacién, que corresponde a su costo o
valor nominal, como parte del portafolio de las inversiones en titulos valores.
Las VEN-NIF contemplan este tipo de inversiones como parte del efectivo y
equivalentes de efectivo (ver Nota 4).

Las inversiones en titulos valores para negociar, mantenidas hasta su venci-
miento, de disponibilidad restringida y otros titulos valores; asi como las inver-
siones en titulos valores disponibles para la venta, con la excepcion de lo
mencionado anteriormente, no difieren en su registro contable de las VEN-
NIF. La valoracién de los titulos valores se hace conforme a su valor razonable
(ver Nota 4).

Provisi6n para cartera de créditos

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras requiere la
constitucién de una provisién genérica para la cartera de créditos, del 1% del
saldo de capital de la cartera de créditos y del 2% para microcréditos. Las
VEN-NIF establecen que la provision por incobrabilidad de los créditos se
determina en funcion de la posible recuperacion de los activos, considerando
su valor razonable, y no contempla la creacién de provisiones genéricas.

Asimismo, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
establece que se debe crear una provisién especifica de acuerdo con los
parametros establecidos ante la eventualidad de pérdidas originadas por las
garantias concedidas por las entidades, las cuales se encuentran registradas
en la cuenta "611.00 Garantias otorgadas”, asi como por otras operaciones
contingentes que determine esta Superintendencia. Las VEN-NIF no contem-
plan este tipo de provision.



Cartera de créditos vencida y en litigio

Las instituciones financieras deberan castigar la cartera de créditos vencida o
en litigio en un plazo no mayor a 24 meses, contados a partir de la fecha de
registro de la totalidad del crédito en dichas categorias. No obstante, se podra
mantener en el saldo de la cartera en litigio, aquellos créditos a los cuales se
les hayan iniciado las acciones judiciales de cobro, siempre y cuando estén
pendientes por decision los juicios por el tribunal respectivo. Los créditos en
litigio, a los 24 meses contados a partir de la fecha de su registro en dicha
categoria, debera estar provisionados en su totalidad (ver Nota 5).

Por otra parte, al momento de que un deudor cancele cuotas atrasadas sobre
un préstamo por cuotas mensuales vencido, el Banco tendra que reclasificarlo
a la categoria que tenia antes de pasar a vencido. Asimismo, cuando un
deudor persona natural pague las cuotas pendientes de un crédito por cuotas
en litigio y consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendra que
reclasificarlo a la categoria que tenia antes de entrar en litigio o vencido.
Segun las VEN-NIF, dichos créditos se deben valorar a su valor razonable.

Bienes de uso

Las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras establecen que los bienes de uso se vallen a
su valor de costo original, deprecidndose mensualmente bajo el método de
linea recta. En los casos en que la Institucién tenga conocimiento de una
sobrevaluacién contable significativa de uno o varios bienes, cualquiera sea la
causa, debe reducir su valor y/o vida Util asignada originalmente, y contratar
un perito inscrito en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, para que efectde un avallo técnico
y posteriormente proceder al ajuste correspondiente (ver Nota 7).

Asimismo, la depreciacion de bienes de uso comienza a calcularse a partir del
mes siguiente al de su incorporacion, independientemente que se encuentren
en uso o no.

Las VEN-NIF requieren que una entidad elija el método de registro inicial de
sus activos entre el método de costo de adquisicién o el de valor corriente, y
no contempla la depreciacién de los activos que no estén en uso. Estos
bienes deben ser sujetos a evaluacién por deterioro.

Otros activos

El Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo establece la constitucion de una provision
para las partidas registradas en este grupo, con evaluaciones por o menos
cada noventa (90) dias, aplicando criterios similares a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para la evalua-
cién de la cartera de créditos. Independientemente de lo antes sefialado, las
partidas que se registran en este grupo podran permanecer como maximo
trescientos sesenta (360) dias desde su origen; a su vencimiento, si no han
sido recuperadas debera constituirse una provision de cien por ciento (100%)
sobre las mismas. Las partidas registradas en la cuenta de "Partidas por
Aplicar", no regularizadas en el periodo de treinta (30) dias desde su fecha
origen, tiempo maximo establecido para su permanencia en el rubro de otros
activos, deberan ser desincorporadas con cargo a resultados.

Los gastos por servicios registrados en la subcuenta otros gastos pagados
por anticipado deberan ser amortizados en un plazo no mayor a un (1) afio.
Cualquier gasto por servicio pagado por anticipado que sea mayor a un (1)
afio sera considerado un préstamo y deberé registrarse en el rubro de cartera
de créditos (ver Nota 8).

Los gastos diferidos registrados en el rubro de otros activos, corresponden a
erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del ejercicio en que se
incurra y se distribuyen en los ejercicios que se recibiran los beneficios de los
mismos. Se registran al costo y se presentan netos de la amortizacién. La
amortizacion se calcula por el método de linea recta en un plazo no mayor de
cuatro (4) afios (ver Nota 8). Las VEN-NIF no permiten el diferimiento de
gastos.

Comisiones cobradas

Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos, segin normas de
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, se registran
como ingresos al momento del cobro, segun las VEN-NIF, éstas se difieren y
se registran como ingresos durante la vigencia del préstamo.

Titulos valores vencidos

Los titulos valores o sus rendimientos que no han sido cobrados una vez
transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento deben ser provisionados
en su totalidad. Si a la fecha de registro como titulos valores vencidos tienen
creada alguna "Provision para inversiones en titulos valores" y "Provision para
rendimientos por cobrar y otros", los saldos de las mismas deben ser
reclasificados, en ese momento, a una cuenta de valuaciéon de otros activos
como "Provision para titulos valores vencidos". Segin las VEN-NIF se regis-
tran con base en su cobrabilidad.

Ingresos por intereses

Los intereses sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se registran
como ingresos a medida que se devengan, excepto: a) los intereses
devengados por cobrar sobre la cartera de créditos con mas de 30 dias de
vencidos, b) los intereses sobre la cartera de créditos vencida y en litigio o de
aquellos créditos clasificados como riesgo real, alto riesgo o irrecuperables, c)
los intereses de la cartera vigente y reestructurada cuyo plazo de cobro se
acuerde en un plazo igual o mayor a seis meses, y d) los intereses de mora, los
cuales se registran como ingresos cuando se cobran. De acuerdo a las VEN-
NIF, los intereses se reconocen como ingresos cuando se devengan.

Igualmente, se debe crear una provision por el monto total de los intereses
devengados y no cobrados cuando el crédito a plazo se considere vencido.
Los intereses provenientes de los préstamos por cuotas seran provisionados
cuando la cuota tenga 30 dias de vencida. Segin las VEN-NIF, los intereses
se provisionan con base en la posibilidad de cobro.

Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el rubro "acumulaciones
y otros pasivos" como ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando
se devengan, situacién que no esti de acuerdo con VEN-NIF.

Reservas estatutarias

Las utilidades estatutarias se presentan en el patrimonio disminuyendo el

resultado neto. De acuerdo con las VEN-NIF se registran como gastos del
periodo en que se causaron.

Ingresos y gastos extraordinarios

Son registrados como ingresos 0 gastos extraordinarios aquellos ingresos o
gastos que provengan de operaciones atipicas o eventos excepcionales a las
actividades normales que realiza el Banco. De acuerdo a las VEN-NIF, todo
gasto o ingreso operacional debe registrarse en el rubro que corresponda y no
se consideran extraordinarios.

Cuentas de orden

El Banco esta obligado a realizar una evaluacién de los créditos contingentes
por lo menos cada 90 dias, aplicando los criterios de evaluacién establecidos
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para la
cartera de crédito, creando una provision genérica equivalente al 1% del saldo
del capital y una provision especifica de acuerdo a la evaluacion de riesgo
individual, la cual debe ser registrada en una cuenta dentro del rubro de otros
pasivos (ver Nota 15).

Las VEN-NIF no contemplan la creacién de provision por este concepto.

Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera

En mayo de 2006, el Banco Central de Venezuela, establecié en treinta por
ciento (30%) el limite maximo autorizado de la posicién neta en moneda
extranjera en relaciéon con los recursos propios (patrimonio) a partir del 1 de
junio de 2006, que los bancos y otras instituciones financieras deben mante-
ner. Las VEN-NIF, no contemplan limites de la posiciéon en moneda extranjera
que debe mantener la entidad. Esto saldos deben registrarse en funcién del
flujo de caja que generara al satisfacer el pago de pasivos o que se obtendra
al realizar el activo en moneda extranjera.

La valuacién de los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se
realiza a su equivalente en moneda nacional, utilizando la tasa de cambio
oficial de compra informada por el Banco Central de Venezuela

(ver Nota 20).



Flujo de efectivo

A los fines del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos mantenidos en el rubro de disponibilida-
des incluyendo el encaje legal mantenido en el Banco Central de Venezuela.
Ademés, no se considera como equivalente de efectivo el rubro de inversio-
nes para negociar representado por instrumentos de inversiones negociables
convertibles a corto plazo, las colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias y las inversiones en otros titulos valores repre-
sentados en efectivo (overnight y certificados de depdsito).

Las VEN-NIF, consideran como efectivo el encaje legal, las inversiones liqui-
das y facilimente convertibles en efectivo.

indices de adecuacién patrimonial

El 17 de junio de 1999, segun lo establecido en la Resolucién N° 198 publica-
da en Gaceta Oficial N° 36.726 del 18 de junio de 1999, la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras, notificé los porcentajes minimos
de adecuacion patrimonial de los Bancos e Instituciones Financieras y esta-
blecié un incremento progresivo de estos indices hasta el 31 de diciembre de
2000; fecha en la que el indice de patrimonio de riesgo y de patrimonio
contable, sera del 12% y 10%, respectivamente. El 12 de abril de 2006, se
emitié la Resolucion N° 233-06 publicada en Gaceta Oficial N° 38.439 del 18
de mayo de 2006, donde se modifica el indice de patrimonio contable del 10%
al 8%, excluyendo las inversiones en titulos valores de la Deuda Publica
Nacional para la determinacién del activo total (ver Nota 16).

Las VEN-NIF, no establecen la obligatoriedad de mantener porcentajes mini-
mos de indices de adecuacion patrimonial.

Capital social

En fecha 06 de agosto de 2009, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, public6 en Gaceta Oficial N° 39.236 la Resolucion
N° 346.09, Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, en la que se
establece el capital minimo requerido que con que deberan contar los bancos
entidades de ahorro y préstamo, casas de cambio y demas instituciones
financieras, con asiento principal en el distrito metropolitano de Caracas y
aquellos situados en cualquier otra jurisdiccién del pais que hayan obtenido
previamente de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Finan-
cieras, la calificacion de Bancos Regionales. Dicho capital minimo sera paga-
do en dinero en efectivo o0 mediante la capitalizacion de los resultados acumu-
lados disponibles para tal fin; debera estar cubierto al cierre del primer semes-
tre de 2010.

En fecha Gaceta Oficial N° 39.425 del 17 de mayo de 2010, la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras, publicé la Resoluciéon N° 341.10
de fecha 07 de mayo de 2010, en la que establece que los bancos, entidades
de ahorro y préstamo, otras instituciones financieras, casa de cambios y de-
méas empresas regidas por Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, podran alcanzar al 30 de junio de 2010, los niveles minimos de
capital social, establecidos en la Resoluciéon N° 346.09 publicada en Gaceta
Oficial N° 39.236 del fecha 06 de agosto de 2009 (ver Nota 16).

Las VEN-NIF, no establecen la obligatoriedad de mantener un capital social
minimo, ni por zonas de ubicacién geogréfica.

Ajustes al patrimonio

La Resolucién N° 059.10, emitida en fecha 29 de enero de 2010 por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, indica la regu-
lacion de los bancos sobre la aplicacion de los beneficios netos originados en
las instituciones por el desplazamiento de la tasa de cambio controlada gene-
rada durante el mes de enero de 2010, relacionada con el registro por el
diferencial cambiario originado por el Convenio Cambiario N° 14. A este res-
pecto, esta Superintendencia instruye este registro en una cuenta de patrimo-
nio, denominada "Ajustes al patrimonio" (ver Nota 16).

Las VEN-NIF, no contemplan este tipo de registro en cuentas de patrimonio,
sino en los resultados en el periodo en que se generan.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Resolucion N° 329.99 emitida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, de fecha 28 de diciembre de 1999,
y publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
36.859 el 29 de diciembre de 1999, se instruye a las Instituciones Financieras,
a registrar un superavit restringido mediante el traspaso a dicho Superavit, del
50% del saldo de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 1999, y a
partir de alli realizar un apartado del resultado neto de cada semestre, luego
de deducir el apartado para reserva legal (ver Nota 16).

Las VEN-NIF, no contemplan el registro de este superavit restringido, salvo
que asi lo hayan establecido en los estatutos de cada entidad.

Impuesto sobre la renta diferido

Se debe reconocer el impuesto sobre la renta diferido por las diferencias
temporales representadas por gastos o ingresos que se causan en periodos
diferentes para los fines tributarios y contables, siempre y cuando existan
expectativas razonables de realizacién o recuperacion en el tiempo. Por otra
parte, las instituciones financieras mantienen permanentemente provisiones
para la cartera de créditos; por lo cual, en criterio de la Superintendencia, no
se podria considerar como una diferencia temporal algunas de dichas provi-
siones. En vista de ello, el impuesto sobre la renta diferido sera registrado
sobre las provisiones asignadas a los créditos clasificados como alto riesgo o
irrecuperables tenga la Institucion. De acuerdo con las VEN-NIF se reconoce
un impuesto diferido activo o pasivo, por todas las diferencias temporales
existentes entre el saldo o valor fiscal de los saldos de activos y pasivos y el
saldo financiero de estos, siempre que la probabilidad de recuperacion esté
asegurada mas alla de cualquier duda razonable.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Banco, que no
difieren de los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Vene-
zuela (VEN-NIF), son las siguientes:

Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata. Se
incluyen, por lo tanto, el efectivo, los depésitos a la vista en el Banco Central
de Venezuela, en otras instituciones financieras del pais y del exterior, en la
oficina matriz y sucursales, asi como aquellos efectos de cobro inmediato (ver
Nota 3).

Inversiones en titulos valores

La valoracion de las inversiones en titulos valores para negociar, de disponi-
bilidad restringida y otros titulos valores; asi como las inversiones en titulos
valores disponibles para la venta, se hace conforme a su valor razonable de
mercado (ver Nota 4).

Cartera de créditos

Los créditos comerciales y los créditos a plazo se consideran vencidos una vez
que la cuota correspondiente presente un atraso superior a treinta (30) dias.
Asimismo, en el caso de los préstamos pagaderos en cuotas, hipotecarios y
de tarjetas de crédito, se consideran vencidos si existe alguna cuota con mas
de ciento veinte (120) dias de atraso, debiendo reclasificarse como vencido
todo el saldo de capital. Igualmente, la totalidad del crédito otorgado a
microempresarios se considera vencido cuando existe por lo menos una cuota
con sesenta (60) dias de vencida, y para los créditos en cuotas semanales
cuando tenga catorce (14) dias de vencidos.

Se presentan como créditos reestructurados aquellos créditos cuyo plan origi-
nal de pago, plazo y demas condiciones acordadas previamente hayan sido
modificados, atendiendo a una solicitud de refinanciamiento, bajo ciertas con-
diciones establecidas en el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Insti-
tuciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo. Los préstamos en
litigios corresponden a préstamos vencidos que se encuentran en proceso de
cobro mediante acciones judiciales.

Las Instituciones Financieras, de acuerdo con instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, deberan man-
tener como minimo provisiones equivalentes al cien por ciento (100%) de su
cartera inmovilizada, la cual esta conformada por la cartera vencida y en litigio.

Intereses y comisiones por cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las disponibilidades,
inversiones en titulos valores, cartera de créditos, créditos contingentes, ser-
vicios prestados o de otras cuentas por cobrar, se registran con base en el
monto del capital pendiente de cobro.

Los intereses devengados por la cartera de créditos, pendientes de cobro,
requieren la constitucion de una provisién con base en el porcentaje de
provisién especifica establecido para los créditos que los originan, cuando la
clasificacion de su riesgo es normal o potencial. Cuando la clasificacion del
riesgo de los créditos correspondientes es real, los intereses devengados son
provisionados en su totalidad, dejandose de reconocer los intereses
devengados por los créditos considerados como de alto riesgo e irrecupera-
bles, los cuales se registran en cuentas de orden (ver Nota 6).

Los intereses devengados por las inversiones en titulos valores, créditos
contingentes, servicios prestados o de otras cuentas por cobrar, pendientes
de cobro, requieren la constitucién de una provision especifica con base en su
riesgo de recuperacion.



Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan netos de la depreciacion acumulada, la cual
se calcula por el método de linea recta, con base en la vida Util establecida por
el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo; los porcentajes de depreciaciéon anual, se
indican a continuaciéon (ver Nota 7):

% de
Afios de depreciacion
vida util anual
Edificio 40 2,5
Mobiliario 10 10,0
Equipos de computacion 4 25,0
Otros equipos 8 12,5

Los gastos de reparacién y mantenimiento se registran en los resultados y las
mejoras y renovaciones que aumenten la capacidad y eficiencia o prolonguen
su vida atil, se suman al costo del activo correspondiente. Cuando los activos
se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depreciaciéon acumulada
se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados
del semestre.

Cuando los bienes que habiendo estado en uso por parte del Banco, dejen
de ser usados y no se les asigne otro destino especifico, deben reclasificarse
a la cuenta de "Bienes Fuera de Uso", en el rubro de bienes realizables.

Apartado para indemnizaciones laborales

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en la obliga-
cién real de acuerdo con la Ley Orgénica del Trabajo vigente (ver Nota 13).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del
periodo en el cual se devengan o se causan, en funcién de la vigencia de las
operaciones que los generan.

Los intereses por captaciones del publico, por obligaciones y por
financiamientos obtenidos se registran como gastos financieros a medida que
se causan.

Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta se calcula con base en el enrique-
cimiento neto gravable, de acuerdo a la legislacion fiscal vigente (ver Nota 14).

Uso de estimados

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de acuerdo con
normas de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Dicha preparacién requiere que la gerencia realice y registre estimaciones
razonables con base en ciertos supuestos, que afectan los montos registra-
dos de activos y pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de cierre de los estados financieros; asi como, los montos de ingresos
y gastos durante el periodo finalizado en esa fecha. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Operaciones con partes vinculadas

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras en su Articulo N° 474, establece elementos
para identificar las operaciones con partes vinculadas con el Banco en cuan-
to: a) personas relacionadas a través de la propiedad; b) de la gestion y de la
propiedad del capital que el Banco mantenga en otras empresas y c) control
sobre las decisiones de sus érganos de direccién o administracién, mediante
clausulas contractuales, estatutarias o por cualquier otra modalidad.

3. Disponibilidades

Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales al
31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Efectivo 4.795.003 3.382.440
Banco Central de Venezuela (1) 36.786.358 (1) 10.290.781
Bancos y otras instituciones
financieras del pais 58.230 747.782
Bancos y corresponsales
del exterior 2) 73.458 2) 483.200
Efectos de cobro inmediato  (3) 224.878 -
(Provision para disponibilidades) - -
41.937.927 14.904.203

(1) Los saldos de disponibilidades en el Banco Central de Venezuela, que se
muestran en los balances generales a las fechas que se indican, se
resumen a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Encaje legal (@) 33.260.569 (@) 10.290.781
Otros depositos en el BCV (b) 3.525.789 (a) -
36.786.358 10.290.781

(a) Corresponde al encaje legal mantenido por la Instituciéon en el Banco
Central de Venezuela de acuerdo con las disposiciones establecidas
en las Resoluciones Nros. 10-10-02 y 09-11-02, publicadas en Gace-
ta Oficiales N° 39.538 y N° 39.315 del 26 de octubre de 2010 y 26 de
noviembre de 2009, respectivamente. A continuacién se muestran los
porcentajes de encaje requeridos:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
Sobre la base de reservas de
obligaciones netas 17% 17%
Sobre la base de reservas de
inversiones cedidas 12% 12%
Sobre el saldo marginal 12% 12%

(b) Corresponde a excedentes de efectivo mantenidos en otros depési-
tos a la vista en el Banco Central de Venezuela.

(2) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, corresponden a depdsitos
mantenidos por el Banco en las instituciones financieras del exterior
International Capital Markets, INC. e International Union Banking, S.A.

(3) Corresponde al importe de los cheques y otros documentos similares,
recibidos por el Banco y girados contra otras instituciones financieras,
cuyo cobro se efectia a su sola presentacion.

4. Inversiones en titulos valores

Los saldos de inversiones en titulos valores, que se muestran en los balances
generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continua-
cion:

31 de diciembre
de 2010_ _
(en bolivares)

30 de junio
de 2010

Colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y
operaciones interbancarias (a)

Inversiones en titulos valores
para negociar

Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta - -

Inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su

vencimiento - -

Inversiones de disponibilidad
restringida - -

Inversiones en otros titulos
valores - -

(Provision para inversiones en
titulos valores)

6.000.000 -

(b) 8.012.112 (b)  8.023.352

14.012.112 8.023.352
a) Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias:

El valor segun libros de las colocaciones en el Banco Central de Venezue-
la y operaciones interbancarias, presentadas a su valor de realizacion, al
31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resume a continuacion:

31 de diciembre
de 2010
(en bolivares)

30 de junio
de 2010

Operaciones interbancarias (1) 6.000.000 -

(1) Las operaciones interbancarias corresponden a una operacién de
overnight con el Banco Occidental de Descuento, C.A., por Bs. 6.000.000,
con fecha de vencimiento el 03 de enero de 2011 y tasa de interés anual
del 13%.



b) Inversiones en titulos valores para negociar: Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el movimiento de los saldos de
"Ganancia o pérdida no realizada por inversion en titulos valores disponibles

. . . . para la venta" que se incluyen en el estado de cambios en el patrimonio, se
Las inversiones en titulos valores para negociar presentadas a su valor razo- | questra a continuacion:

nable de mercado y el detalle de las mismas al 31 de diciembre y 30 de junio

de 2010, se indica a continuacion: 31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
31 de diciembre (en bolivares)
de 2010 Saldos, al inicio del semestre - (299.682)
o Amortizacién de prima - 299.682

(en bolivares)
Letras de Deuda Publica Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular para la Economia y
Finanzas con un valor nominal de Bs. 8.000.000
con vencimiento en abril de 2014. ()] 7.893.848 A continuacién se presenta el detalle, al 31 de diciembre y 30 de junio de
2010, de los vencimientos de las inversiones en titulos valores:

Saldos, al final del semestre - -

Bonos de la Deuda Publica Nacional, emitidos por el

M'n'SIe”O del Poder Popula_r parala Economiay 31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010
réﬂz?rﬁfgnfggr:‘l:]a\llgg)lr5r,]§5r22al de Bs. 1.720, un @ 2262 Inversiones en titu!os Inversiones en titulps
valores para negociar valores para negociar

Bonlo‘s de lla Deuda Publica Nacional, emitidos ,por el Costo ra\z/c?rlfgble Costo raz\c:ﬁg)lgle
Ministerio del Poder Populqr para la Economiay de de de de
Finanzas con un valor nominal de Bs. 1.720, un _adquisicion _mercado_ adquisicién _mercado_
rendimiento anual del 5,38%. @) 829 Hasta seis meses 7.837.840 7.893.848 7.836.808 7.836.808

Bonos de la Deuda Publica Nacional, emitidos por el Entre seis meses y un afio - - R R
Ministerio del Poder Popular para la Economia y
Finanzas con un valor nominal de Bs. 860, un Entre uno y cinco afios 109.427 114.768 119.730 184.504
rendimiento anual del 5,5%. 1) 404

Entre cinco y diez afios 1.619 1.027 - -

Bonos de la Deuda Puablica Nacional, emitidos por el ) L
Banco Central de Venezuela con un valor nominal Mas de diez afios 1.935 2.469 1.935 2.040
de Bs. 7.459, y un rendimiento anual del 12,14%. (1) 7.430 _7.950.821 _8.012.112 _7.958.473 _8.023.352

Bonos de la Deuda Publica Nacional, emitidos por el 5. Cartera de creditos
Banco Central de Venezuglg con un valor nominalo Los saldos de cartera de créditos, que se muestran en los balances generales al 31 de
de Bs. 107.500, y un rendimiento anual del 12,25%. @ T 8012112 ég;ﬁg diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continuacion:

L 31 de diciembre 30 de junio
30 de junio de 2010 de 2010
_de2010 (en bolivares)
(en bolivares) Por tipo de crédito:

Letras de la Deuda Publica Nacional, emitidas por el Créditos vigentes 78.053.272 99.849.357
Ministerio del Poder Popular para la Economia y Creéditos reestructurados 1.114.774 1.628.264
Finanzas, con un valor nominal de Bs. 7.957.055 Créditos vencidos 3.173.125 4.112.311
y vencimiento en octubre de 2010. ) 7.836.808 Créditos en litigio - 159.840

82.341.171 105.749.772

Bonos de la Deuda Publica Nacional, emitidos por el 49—”3:’(')3'@%“6‘@ cartera de créditos:

PSS : para créditos vigentes (263.001) (353.784)
"\:/:':;tgféjoerl] Eﬁ%z;oﬁgrﬁ:]g?giIgfc;)figqllagn Provis@c’)n para créditos reestructurados (501.660) (732.719)
Lo o LT Provision para créditos vencidos (1.732.574) (1.902.148)
rendimiento anual del 12,38% y vencimiento Provisién para créditos en litigio . (156.643)
en mayo de 2013. ()] 68.565 Provisién genérica (1.725.940) (2.071.591)
(1) (4.223.175) (1) _ (5.216.885)

Bonos de la Deuda Publica Nacional, emitidos por el 78.117.996 100.532.887

Ministerio del Poder Popular para la Economia 'y Por actividad econémica:

Finanzas con un valor nominal de Bs. 107.500, Inmuebles y servicios prestados

rendimiento anual del 12,75% y vencimiento empresariales 82.341.171 105.749.772

en mayo de 2013. ) 101.587 Provision para cartera de créditos (4.223.175) (5.216.885)
78.117.996 100.532.887

Bonos del Sur, emitidos por el Ministerio del Poder Por tipo de garantia:

Popular para la Economia y Finanzas con un Prendaria _ 77.221 355.127
valor nominal de Bs. 18.075 y un rendimiento Hipotecaria mobiliaria 58.369.941 61.986.628
anual del 5,25%, con vencimiento en )I:\llr;clJtecarla inmobiliaria 1'127'422_ 118223%
octubre de 2015. @ 14.352 Fianza 18.050.811 35.837.993

PDVSA 2017 emiti(_jo por Petréleos de Venezgel_a, S.A. B?:#(;ges?gojen;;g;:m;?to 1.798.857 3?2%831
con un valor nominal de US $ 400 y un rendimiento Sin garantia 2.916.919 2.166.258
anual del 5,25%, con vencimiento en abril de 2017. 1) 912 82.341.171 105.749.772

Provision para cartera de créditos (4.223.175) (5.216.885)

PDVSA 2027 emitido por Petréleos de Venezuela, S.A. 78.117.996 100.532.887
con un valor nominal de US $ 400 y un rendimiento Por tipo de vencimiento
anual del 5,25%, con vencimiento en abril de 2027. @) 758 Hasta 30 dias 3.339.651 5.843.034

De 31 dias a 61 dias 977.978 5.843.034

PDVSA 2037, emitido por Petréleos de Venezuela, S.A., De 61 a 90 dias 1.810.447 5.843.034
con un valor nominal de US$ 200 y un rendimiento De 91 a 180 dias 5.508.973 17.529.103
de 5,25%; con vencimiento en abril de 2037. ) 370 De 181 a 360 dias 24.712.056 5.843.034

8.023.352 Mayores a 360 dias 45.992.066 64.848.533

82.341.171 105.749.772

Provisién para cartera de créditos (4.223.175) (5.216.885)

(1) Inversiones en custodia del Banco Central de Venezuela. Por categoria de riesgo: [8.17.996 100.532.867
Riesgo normal 62.528.249 61.635.637

Riesgo potencial 1.899.682 2.057.565

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco vendi6 titulos valores para Riesgo real 1.945.151 1.757.802

negociar, registrando una ganancia y una pérdida de de Bs. 902.883; y Bs. Alto riesgo 1.467.753 483.286

1.303.381 y Bs. 5.359.609, respectivamente, registradas en los resultados Irecuperable 169.328 -

del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco registré una pérdida de Bs. Total 500 mayores deudores 68.010.164 65.934.290

67.119 en la cuenta de "Pérdida en inversiones de titulos valores”, correspon- Resto de la cartera é‘;gﬁ-g% 13(‘)95'%3%%

diente a un ajuste efectuado durante el semestre, al portafolio de inversiones. Provision para cartera de créditos (4_223.'175) (5.é16.é85)

78.117.996 100.532.887




(1) El movimiento presentado en la provision para la cartera de créditos, al 31
de diciembre y 30 de junio de 2010, es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)

Saldos, al inicio del semestre (5.216.885) (3.963.645)
Mas: Provision del semestre  (a) (602.154) (@) (2.565.856)
Menos: Castigos de la cartera

de créditos (b) 1.548.699 (b) 1.312.616

Reclasificacion de

cartera de créditos (©) 47.165 -
Saldos, al final del semestre (4.223.175) (5.216.885)

(a) Este saldo se encuentra registrado en el estado de resultados en el rubro
de gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar, y
corresponde a la provision de capital de los créditos.

(b) Al 31 de diciembre de 2010, el Banco efectué castigos a la cartera de
créditos aprobados en Junta Directiva de fechas 29 de septiembre y 21 de
diciembre de 2010 por Bs. 893.888 y Bs. 654.811. Al 30 de junio de 2010,
los castigos del periodo ascienden a Bs. 1.312.616. Al 31 de diciembre y
30 de junio de 2010, reconocié ingresos por recuperaciones por Bs.
215.422 y Bs. 80.167, respectivamente.

(c) Corresponden a reclasificaciones realizadas a la cartera de créditos con-
tra la cuenta de rendimientos por cobrar.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la inmovilizacién de la cartera de
créditos alcanza Bs. 3.173.125 y Bs. 4.272.151, respectivamente, conforma-
da por la cartera vencida y en litigio.

En el semestre finalizado al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010:

- La cartera de créditos deveng6 ingresos por intereses de Bs. 10.518.132
y Bs. 11.301.161, respectivamente con rendimientos maximos de interés
del 24% para ambos semestres.

- No se presentaron operaciones de reporto activas.

6. Intereses y comisiones por cobrar

Los saldos de intereses y comisiones por cobrar, que se muestran en los
balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a
continuacion:

31 de diciembre
de 2010
(en bolivares)

30 de junio
de 2010

Rendimientos por cobrar por

inversiones titulos valores 2.100 9.997

Rendimientos por cobrar por
cartera de créditos 1.262.651 1.511.564
1.264.751 1.521.561

Menos: provision para
rendimientospor cobrar

y otros 1) (367.038) 1) (463.661)
897.713 1.057.900

(1) Corresponde a la provisién para rendimientos por cobrar en cartera de
créditos, generadas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010. Al 31 de
diciembre de 2010, el Banco registr6 Bs. 63.568 en el estado de resulta-
dos en el rubro de gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas
por cobrar, por este concepto.

7. Bienes de uso

Los saldos de los bienes de uso, que se muestran en los balances generales
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Edificaciones e instalaciones (1) 5.587.924 1) 5.543.124
Mobiliarios y equipos 2 5.680.921 2) 5.691.611
Equipos de transporte ?3) - ?3) 250.347
11.268.845 11.485.082
Menos: depreciacion
acumulada (3.160.131) (2.761.268)
4) 8.108.714 (4) 8.723.814
Gasto de depreciacion
registrado durante el
semestre (582.347) (1.170.082)

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, este rubro incluye los pagos que
ha efectuado la Institucion a los efectos de mejorar las condiciones de
vida til de las instalaciones donde opera por Bs. 44.800 y Bs. 127.837,
respectivamente.

(2) Al 30 de junio de 2010, este saldo incluye Bs. 270.864 correspondientes
a las adiciones netas de retiros de mobiliarios y equipos realizados por el
Banco, a esa fecha. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco registro retiros,
netos, por Bs. 10.689.

(3) Durante el semestre culminado el 31 de diciembre de 2010, el Banco
vendi6é un vehiculo con un valor segun libros de Bs. 216.968, obteniendo
una ganancia de Bs. 68.722, registrada en los resultados del ejercicio
como ingreso extraordinario.

(4) Enlos semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el
Banco:

- No presenta activos bajo contrato de arrendamiento financiero, que
generen intereses que deban ser reconocidos en los resultados del
ejercicio.

- No presenta pagos y cobros futuros por arrendamientos y
subarrendamientos financieros y operativos.

- No present6 activos capitalizados, por ende no presentan intereses
por dicho concepto.

- No present6 pérdidas bajo condiciéon de activos deteriorados.
8. _Otros activos

Los saldos de los otros activos, que se muestran en los balances generales al
31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 3o de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Gastos diferidos: 8.903.957 8.737.510
Gastos de organizacion e instalaciones,
neto de amortizacion acumulada de
Bs. 1.412.844 y Bs. 1.022.806,
respectivamente. 1) 107.461 (1) 297.499
Mejoras a propiedades tomadas en
alquiler netas de amortizacion
acumulada de Bs.1.349.476 y
Bs. 628.721, respectivamente. ) 1.401.497 (2) 1.691.528
Software, neto de amortizacion
acumulada de Bs. 2.032.737 y
Bs. 1.534.865, respectivamente. 3) 2.077.467 (3) 2.384.500
Otros gastos diferidos, neto de
amortizacién acumulada de
Bs. 84.882 y Bs. 73.363,
respectivamente. - 11.518
Licencias compradas, neto de
amortizacion acumulada de
Bs. 1.015.768 y Bs.659.815,
respectivamente. 4 5.132.626 (4) 4.334.498
Gastos por reconversiéon monetaria,
neto de amortizacién acumulada de
Bs. 22.317 y Bs. 18.905,
respectivamente. (5) 6.946 (5) 11.367
Asesorias 6) 177.960 (6) 6.600
Bienes diversos: 1.277.157 1.150.495
Existencia de papeleria 1.277.157 1.150.495
Oficina principal sucursales y agencias: 993.579 3.836.910
Oficina principal y sucursales @) 993,579 (7) 3.836.910
Partidas por aplicar: 52.621 823.307
Faltantes de caja 1.116 1.587
Operaciones en transito 12.505 28.876
Otras partidas por aplicar 39.000 792.844
Varios: 1.669.917 3.367.507
Anticipos a proveedores 8) 420.879 (8) 1.859.275
Impuestos pagados por anticipado - 166.278
Suscripciones pagadas por anticipado 20.190 14.967
Anticipos de sueldos al personal 12.637 31.971
Otros gastos pagados por anticipado 9) 323.398 (9) 298.978
Partidas deudoras por conciliar 156.584 124.864
Depésitos dados en garantia 177.939 165.939
Erogaciones recuperables 61.973 186.156
Otras cuentas por cobrar varias: 496.317 519.079
Otras cuentas por cobrar varias 85.631 99.806
Cuentas por cobrar Zurich 410.197 418.784
Primas Seguros Venezuela, C.A. 489 489
Provision de otros activos (10) (195.268) (10) __ (187.453)
12.701.963 17.728.276
Gasto de amortizacion registrado durante
el semestre (1.780.557) (1.206.213)




(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, lo conforman erogaciones
efectuadas por la Institucion en su etapa preoperativa, la cual terminé el
20 de diciembre de 2006 (ver Nota 1). Estos montos se amortizaran en
linea recta en un plazo de cuatro (4) afios (ver Nota 2).

(2) Este saldo lo constituyen pagos que ha efectuado la Institucién a fin de
mejorar las condiciones de vida util de los locales tomados en alquiler.

(3) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco adquiri6 Bs. 190.839
y Bs. 531.364 respectivamente, correspondientes a licencias del software
administrativo- contable.

(4) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, la Institucién adquirié licencias
por Bs. 1.154.080 y Bs. 2.014.722, correspondiente al sistema COBIS y
Oracle.

(5) Este saldo lo constituyen las erogaciones realizadas por el Banco para la
implementacién del proceso de reconversién monetaria.

(6) Dicho monto lo constituyen las erogaciones que ha realizado la Institucion
para la pre-implementacion del sistema COBIS; la misma se amortizara en
un plazo méximo de un afio, una vez dicho sistema comience su puesta
en uso.

(7) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, este rubro lo conforman las
operaciones realizadas entre la Oficina Principal del Banco ubicada en
Chacaito y el resto de las agencias, las cuales fueron regularizadas en los
meses de enero de 2011 y julio de 2010, respectivamente.

(8) Este rubro lo conforman los pagos que ha efectuado la Institucién a los
proveedores por adelantos en los trabajos destinados a mejorar las con-
diciones de vida Uutil de las instalaciones donde opera, asi como la compra
de bienes muebles capitalizables que no han sido cancelados en su
totalidad.

(9) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, este saldo incluye Bs. 35.793 y
Bs. 199.707, respectivamente, correspondiente a la péliza HCM que am-
para a los empleados del Banco; Bs. 164.590 de la pdliza de seguridad
bancaria asi como Bs. 99.271 en el semestre culminado el 30 de junio de
2010, correspondientes a gastos de mantenimiento pagados por antici-
pado del sistema operativo que utiliza el Banco.

(10) El movimiento de la provision de otros activos se presenta a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Saldos, al inicio del semestre (187.453) (187.453)
Mas: Provision del semestre (7.815) -
Saldos al final del semestre (195.268) (187.453)

9. Captaciones del publico

Los saldos de captaciones del publico, que se muestran en los balances
generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continua-
cion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Cuentas corrientes 19.573.776 8.332.746
Cuentas corrientes remuneradas 5.435.725 350.497
Cuentas corrientes no remuneradas 14.138.051 7.982.249
Otras obligaciones a la vista
Depdsitos de ahorro, con intereses
al 14,5% y 15% anual en
diciembre y junio de 2010,
respectivamente. 4.315.097 9.188.456
Depésitos a plazo, con un interés
entre el 13% y 17,3% anual; y
entre el 14,5% y 16% anual, al
31 de diciembre y 30 de junio de
2010, respectivamente:
Hasta 30 dias 60.985.781 22.502.047
De 31 a 60 dias 24.614.057 18.053.072
De 61 a 90 dias 18.629.983 12.668.604
De 91 a 180 dias 1) 405.000 2.651.166
104.634.821 55.874.889
Captaciones del publico restringidas 1.710.303 927.006
Total captaciones del publico 130.233.997 74.323.097

(1) Al 31 de diciembre de 2010, este saldo incluye certificados de microcréditos
por Bs. 1.835.582 pertenecientes a Banco del Tesoro, C.A. Banco Univer-
sal.

Al 31 de diciembre 2010, el Banco no mantiene captaciones de entes oficia-
les. Al 30 de junio de 2010, el Banco mantiene depdsitos a plazo provenien-
tes de entes oficiales por Bs. 5.052.623 que representan el 9,04% del total de
los depositos a plazo a la fecha.

10. Obligaciones con el Banco Central de Venezuelay con el Banco Nacio-
nal de Vivienda y Habitat

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene obligaciones
con el Banco Central de Venezuela ni con el Banco Nacional de Vivienda y
Habitat.

11. Otros financiamientos obtenidos

Los saldos de los otros financiamientos obtenidos, que se muestran en los
balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a
continuacion:

31 de diciembre
de 2010

(en bolivares)

30 de junio
de 2010__

Obligaciones con instituciones
financieras del pais un afio:

Depoésitos a plazo fijo 1) 1.835.582 (1) 45.056.333
Financiamientos bajo la modalidad
de overnight - (2) __8.071.929
1.835.582 53.128.262
Obligaciones con instituciones
financieras del pais a mas de un afio:
Banco Mercantil, C.A. Banco Universal 3) 1.405.020 (3) _1.549.792
3.240.602 54.678.054

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los depdsitos a plazo de
instituciones financieras mantenidos en la Institucién, generaron intere-
ses a tasas variables que oscilan entre el 13% y 17,3% anual; y entre el
14,51% y 21,5% anual, con vencimiento entre 11 y 134 dias y entre 19 y
74 dias, respectivamente.

(2) Corresponden a depdsitos mantenidos por otras instituciones bancarias
por corto plazo, a una tasa de interés que oscila entre el 4% y el 5%, cuyos
fondos son destinados a la cobertura del encaje legal, dichas obligacio-
nes se encuentran garantizados con titulos valores registrados en la
cuenta inversiones en titulos valores para negociar (ver Nota 4).

(3) Corresponde a dos (2) préstamos constituidos con el Banco Mercantil,
C.A. Banco Universal, bajo las siguientes condiciones:

- Préstamo con el Banco Mercantil, C.A. Banco Universal por Bs.
1.660.000 pagadero en un plazo de siete (7) afios mediante 84
cuotas mensuales, variables y consecutivas siendo las primeras doce
cuotas de Bs. 100 cada una, las siguientes 70 cuotas seran de Bs.
16.349 cada una, la cuota N° 83 sera por Bs. 16.349 y la Ultima cuota
serd por Bs. 498.000. La tasa de interés sera del 13% para el primer
afio y durante el plazo restante serd del 97,50% de la tasa activa
promedio ponderada (T.A.P.P.) que es la tasa de interés anual nomi-
nal promedio ponderada con cobertura nacional de los seis principa-
les bancos universales y comerciales del pais con mayor volumen de
depdsito publicada en el boletin del Banco Central de Venezuela.
Sobre este préstamo se otorgd garantia hipotecaria sobre doce (12)
oficinas propiedad del Banco hasta por la cantidad de Bs. 3.037.869.
Asimismo, la compafiia Corporaciéon Inmobiliaria MBD, C.A., constitu-
y6 fianza a favor del Banco Mercantil, C.A. Banco Universal.

- Préstamo con el Banco Mercantil, C.A. Banco Universal por Bs. 640.000
pagadero en un plazo de siete (7) afios mediante 84 cuotas mensua-
les, variables y consecutivas siendo las primeras doce cuotas de Bs.
100 cada una, las siguientes 71 cuotas seran de Bs. 6.293 cada una,
la Ultima cuota ser& por Bs. 192.000. La tasa de interés sera del 13%
para el primer afio y durante el plazo restante sera del 97,50% de la
tasa activa promedio ponderada (T.A.P.P.) que es la tasa de interés
anual nominal promedio ponderada con cobertura nacional de los
seis principales bancos universales y comerciales del pais con mayor
volumen de deposito publicada en el boletin del Banco Central de
Venezuela. Sobre este préstamo se otorgd garantia hipotecaria so-
bre inmueble de oficinas propiedad del Banco hasta por la cantidad
de Bs.1.280.000. Asimismo, la compaifiia Corporaciéon Inmobiliaria
MBD, C.A., constituyé fianza a favor del Banco Mercantil, C. A. Banco
Universal.



12. Intereses y comisiones por pagar

Los saldos de los intereses y comisiones por pagar, que se muestran en los
balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a
continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)

Gastos por pagar captaciones al publico 1.986.360 794.398

Gastos por otros financiamientos
obtenidos 52.550 352.330
2.038.910 1.146.728

13. Acumulaciones y otros pasivos

Los saldos de las acumulaciones y otros pasivos, que se muestran en los
balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a
continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 _ de 2010__
(en bolivares)
Aportaciones y retenciones laborales
por pagar 144.937 1.146.634
Varias:
Utilidades por pagar 92.286 832.396
Bono vacacional por pagar 208.871 242.827
Impuesto por pagar 215.253 215.253
Impuestos retenidos por pagar - 130.314
Otras cuentas por pagar varias @ 2.956.435 (1) _4.925.178
3.472.845 6.345.968
Otras provisiones:
Provisiones para antigiiedad 1.174.358 994.706
Provision para intereses de prestaciones
sociales 142.162 110.020
Provisién para impuestos 935 935
Provision integral contra la legitimacion
de capitales 16.701 16.701
Otras provisiones 2 1.127.477 (2) 355.586
2.461.633 1.477.948
Partidas por aplicar:
Sobrante en caja 1.377 1.327
Operaciones en suspenso 34.650 72.877
Operaciones en transito por Camara de
Compensacion ®3) 202.267 (3) 179.022
Partidas acreedoras pendientes
por contabilizar 174.333 143.406
Otras partidas por aplicar - 26.652
412.627 423.284
6.492.042 9.393.834

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el saldo de otras cuentas por
pagar varias estd compuesta como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 _ de 2010__
(en bolivares)
Otras cuentas por pagar varias (@ 1.778.938 (a) 2.464.766
Cheques de gerencia 495.005 473.197
Seguros mi transporte - 80.587
Seguro Master Dental - 117.560
Otras cuentas por pagar (b) 584.005 (b) 1.789.068
Impuestos retenidos a terceros 98.487 -
2.956.435 4.925.178

(@) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se incluyen provisiones
efectuadas por el Banco, por concepto de asesorias, servicios
operacionales de tarjeta de crédito, vigilancia y primas de seguro
retenidos a prestatarios por pagar.

(b) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, los saldos de otras cuentas
por pagar, incluyen principalmente dietas por pagar a los directores
del Banco, cuentas por pagar a Consorcio Credicard, C.A. y Conexus
por operaciones de intermediacion financiera relacionadas a los Caje-
ros Automaticos (ATM's) y primas de seguros retenidas a prestatarios
por pagar pendientes de reportar a Zurich, C.A.

(2) Los saldos registrados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, incluyen
las estimaciones contables realizadas por la gerencia para cuentas por
cobrar empleados, otras cuentas por cobrar, y provisiones varios de im-
puestos, timbres fiscales y otros.

(3) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, corresponde a cheques y
transferencias que quedaron pendientes poracreditar a los clientes en
sus cuentas, y que fueron regularizadas en enero 2011 y julio de 2010.

14. Impuestos

Impuesto sobre la renta:

A continuacién se indican las partidas mas importantes de conciliacién
entre el resultado neto segun libros y la utilidad fiscal; asi como el corres-
pondiente efecto estimado de impuesto por el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2010 (definitiva) y por el semestre terminado el 30 de junio
de 2010 (estimada):

Por el afio Por el semestre
terminado al terminado al
31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(definitiva) (estimada)

(en bolivares)_ __(en bolivares) _

Resultado neto segun libros después de

provisién para impuesto sobre la renta (21.835.067) (11.941.614)

Mas: Partidas no deducibles o gravables 10.798.591 8.962.344
Impuestos no pagados al 31/12/10
y 30/06/2010 488.806 810.867
Contribuciones sociales pagadas
al 30/06/2010 109.983 489.512
Aumento de provisiones 1.197.585 1.508.211
Gastos comunes 6.772.397 4.079.219
Gastos de viajes al exterior 4.224 -
Ajustes a la depreciacion 49.290 799
Ajuste de gasto diferido - 262.535
Pérdida en venta de Boden 15 1.051 -
Diferencia en cambio 50.019

Provisién de impuesto sobre la renta 935 501

Otros gastos no deducibles 140.059 53.979
Pérdida en titulos valores 970.462 898.023
Rendimientos por cobrar cuentas
de orden 1.013.782 878.698
Menos:Partidas no gravables o deducibles 8.158.925 (6.369.232)
Rendimientos exentos (1.111.625) (1.111.625)
Tributos no pagados al 31/12/10
y 30/06/2010 (387.683) (387.683)
Contribuciones no pagadas
al 30/06/2010 (960.593) (960.593)
Ingresos en inversiones titulos valores (5.691.140) (3.903.417)
Ingresos ganados por Boden 15 (5.914) (5.914)
Castigo de provisiones (1.970) -
Pérdida fiscal (19.195.401) (9.328.502)
Reajuste regular por inflacion (520.332) (1.712.148)
Pérdida fiscal (19.715.733) (11.040.650)

Pérdidas fiscales trasladables de
afios anteriores
Total pérdidas fiscales trasladables

(25.026.168)
(44.741.901)

(25.026.168)
(36.066.818)

La Institucion tiene pérdidas fiscales trasladables de afios anteriores, que se
detallan a continuacion (en bolivares historicos):

31 de diciembre de 2010____

Trasladable

Monto _ Hasta

8.181.329 31-12-2012

13.556.330 31-12-2011

3.283.509 31-12-2010
25.026.168

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco determiné un gasto de impuesto sobre
la renta de Bs. 729.

De acuerdo con lo establecido en el Cadigo Organico Tributario, el valor de la
unidad tributaria (U.T.) se modifica anualmente. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2010, el valor de la unidad tributaria vigente es de Bs. 65 para ambos
semestres.

Calificacién como contribuyente especial:

En Oficio SNAT/INTI/GRTICERC/DR/ACO-2010-4211 de fecha 11 de octubre
de 2010, emitido por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Adua-
nera y Tributaria (SENIAT), se notificé al Banco la calificacion como sujeto
pasivo especial, a partir de la notificacion del mismo.

Impuesto al valor agregado:

En Gaceta Oficial N° 39.147 del 26 de marzo de 2009, fue publicada la Ley de
Reforma Parcial de la Ley de Presupuesto para el Ejercicio Fiscal 2009, me-
diante la cual se establece en 12% la alicuota impositiva general aplicable a
las operaciones gravadas con el impuesto al valor agregado. Esta Ley entr
en vigencia el 01 de abril de 2009.



15. Cuentas de orden: contingencias, compromisos, instrumentos finan-

30 de junio de 2010

cieros con riesgos fuera de balance general y otras cuentas de orden

Los saldos de las cuentas de orden, que se muestran en los balances gene-
rales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
Otras cuentas de orden deudoras:
Custodias recibidas - O 107.230
Garantias recibidas (2) 218.578.821 (2) 283.904.059
Lineas de créditos otorgadas pendientes
de utilizacion 576.541 577.185
Otras cuentas de registro 3) 4.684.438 (3) __2.742.603
223.839.800 287.331.077

(1) Al 30 de junio de 2010, el Banco mantiene US$ 49,874, adquiridos por
mandato de terceros, en titulos valores de la Deuda Publica Nacional en
custodia de una Institucién Financiera del exterior, que a la tasa de cam-
bio vigente a la fecha, equivale a Bs. 107.230.

(2) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, este saldo corresponde a las
garantias recibidas de clientes por el otorgamiento de préstamos.

(3) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se incluyen los saldos de los
créditos castigados mas los rendimientos por cobrar que generan los
créditos vencidos.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco no ha celebrado contratos

a futuro, ni a corto plazo, con terceros para manejar su riesgo de exposicion,

asi como tampoco para asistir a los clientes en el manejo del mismo.

16. Patrimonio
Capital social:

El capital social del Banco, que se muestra en los balances generales al
31 de diciembre y 30 de junio de 2010, esta conformado como sigue:

31 de diciembre de 2010

NUmero de Monto
Accionistas % acciones__ _ (enBs.)
José Tomés Carrillo Batalla Gil 9,425 942.500 942.500
Juan Carrillo Gil 9,00 900.000 900.000
Enrique Esclusa 8,00 800.000 800.000
Juan Carlos Esclusa Mancera 8,00 800.000 800.000
José Luis Alvarez 7,50 750.000 750.000
Michele Paradiso Lagravinessa 7,00 700.000 700.000
Felipe Brillembourg 5,00 500.000 500.000
Victor Amigo 5,00 500.000 500.000
Emely Mattcr Torbay 4,50 450.000 450.000
Compaifiia de Inversiones y Desarrollos
Coindeca, C.A. 4,00 400.000 400.000
Fred Aarons Poitevien 4,00 400.000 400.000
Francisco Carrillo-Batalla Pérez 4,00 400.000 400.000
Vicente Carrillo-Batalla Lucas 3,00 300.000 300.000
Beatriz Ceballos de Coiran 2,50 250.000 250.000
Toméas Enrique Carrillo-Batalla 2,50 250.000 250.000
Francisco Martinez Elias 2,50 250.000 250.000
Frank J. Amador 2,00 200.000 200.000
Maximiza Casa de Bolsa, C.A. 2,00 200.000 200.000
Edmond White 1,50 150.000 150.000
Corporacién Inmobiliaria MBD, C.A. (1) 1,50 150.000 150.000
Francisco Acevedo 1,00 100.000 100.000
Maria del Pilar Sada de Landuce 1,00 100.000 100.000
Santiago Landaluce 1,00 100.000 100.000
Alejandro Reyes 1,00 100.000 100.000
Ramén Asdrabal Grillet Correa 0,50 50.000 50.000
Dario Andrés Salas Machado 0,50 50.000 50.000
Dario J. Salas Quintero 0,50 50.000 50.000
Gabriel Contreras 0,50 50.000 50.000
Manuel Pérez Luna 0,50 50.000 50.000
Luis Guillermo Lépez 0,20 20.000 20.000
Maryoli Rivera 0,125 12.500 12.500
Pablo Morales 0,125 12.500 12.500
Quintina Aviléz Carrero 0,125 12.500 12.500
Total Capital Social 100,00 10.000.000 10.000.000

(1) El 1 de septiembre de 2010, se le notific6 a la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras sobre la cesién de 150.000
acciones, equivalentes al 1,5% del capital social del Banco, por parte del
Sr. Julio Maragal a Corporacién Inmobiliaria MBD, C.A.

NUmero de Monto
Accionistas % acciones__ _ (enBs.)
José Tomés Carrillo Batalla Gil 23,125 2.312.500 2.312.500
Enrique Esclusa 8,00 800.000 800.000
Juan Carlos Esclusa Mancera 8,00 800.000 800.000
Michele Paradiso Lagravinessa 7,00 700.000 700.000
Vicente Carrillo-Batalla Lucas 5,50 550.000 550.000
Felipe Brillembourg 5,00 500.000 500.000
Victor Amigo 5,00 500.000 500.000
Emely Mattcr Torbay 4,50 450.000 450.000
Compaiiia de Inversiones y Desarrollos
Coindeca, C.A. 4,00 400.000 400.000
Fred Aarons Poitevien 4,00 400.000 400.000
José Luis Alvarez 4,00 400.000 400.000
Beatriz Ceballos de Coiran 2,50 250.000 250.000
Francisco Martinez Elias 2,50 250.000 250.000
Juan Carrillo Gil 2,30 230.000 230.000
Frank J. Amador 2,00 200.000 200.000
Maximiza Casa de Bolsa, C.A. 2,00 200.000 200.000
Edmond White 1,50 150.000 150.000
Julio Maragal 1,50 150.000 150.000
Francisco Acevedo 1,00 100.000 100.000
Maria del Pilar Sada de Landuce 1,00 100.000 100.000
Santiago Landaluce 1,00 100.000 100.000
Alejandro Reyes 1,00 100.000 100.000
Ramén Asdribal Grillet Correa 0,50 50.000 50.000
Dario Andrés Salas Machado 0,50 50.000 50.000
Dario J. Salas Quintero 0,50 50.000 50.000
Francisco Carrillo-Batalla Pérez 0,50 50.000 50.000
Gabriel Contreras 0,50 50.000 50.000
Manuel Pérez Luna 0,50 50.000 50.000
Luis Guillermo Lépez 0,20 20.000 20.000
Maryoli Rivera 0,125 12.500 12.500
Pablo Morales 0,125 12.500 12.500
Quintina Aviléz Carrero 0,125 12.500 12.500
Total Capital Social 100,00 10.000.000 10.000.000

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene derechos en
participacion sobre el patrimonio ni preferencias sobre las acciones emitidas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco cumple con el requerimien-
to minimo de capital exigido por el Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras que rigié al Banco
hasta el cierre del segundo semestre de 2010, de Bs. 3.000 millones, para los
bancos de desarrollo dedicados exclusivamente a atender, promover, y fo-
mentar la actividad microempresarial.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de
2010, los accionistas de la Instituciéon acordaron la reposicion de pérdidas
correspondientes al segundo semestre de 2009 por Bs. 6.560.705, la cual
fue aprobada unanimemente y pagada en efectivo.

En fechas 26 de agosto de 2010 y 27 de octubre de 2010, en Oficios N° SBIF-
II-GGR-GA-15257 y SBIF-11-GGR-GA-22234 la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras autorizé la reposicién de pérdidas acumula-
das por Bs. 11.914.748 y Bs. 6.561.057, respectivamente.

El 23 de noviembre de 2010, la Asamblea de Accionistas, en Sesiéon General
Extraordinaria, aprobé la reposiciéon de las pérdidas acumuladas del primer
semestre por Bs. 12.725.195, mediante el aporte en efectivo de sus accionis-
tas por Bs. 11.941,614, mas el cargo a superavit por aplicar de Bs. 783.582,
adicionalmente se aprueba por unanimidad el aumento de capital de Bs.
12.000.000 para elevarlo a la cantidad de Bs. 22.000.000. En Oficios Nros.
SIB-1I-GGR-GA-00185 y SIB-1-GGR-GA-01868 de fechas 13 de enero y 01
de febrero de 2011, respectivamente, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (ahora Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario), no admite la solicitud de autorizacién de reposicién de
pérdidas acumuladas al cierre del primer semestre de 2010 por la cantidad de
Bs. 12.725.195, dado a que la misma no fue acompafiada de los recaudos
necesarios, y otorgd un plazo de diez (10) dias prorrogados el 01 de febrero
de 2011 para su consignacion ante dicha Superintendencia (ver literal "a" de
los hechos posteriores en Nota 29, cuya fecha es el 11 de febrero de 2011).

Reservas de Capital:

Reserva legal:

Los Bancos y Otras Instituciones Financieras deben constituir un aparta-
do de reserva legal de acuerdo a lo exigido en el Articulo N° 205 del
Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, donde deberan efectuar un apartado
para reserva legal equivalente al 20% de los beneficios liquidos semestra-
les, hasta que dicha reserva alcance el 50% del capital social. Cuando la
reserva legal haya alcanzando este limite, debera destinarse no menos
del diez por ciento (10%) de los beneficios liquidos al aumento de la
misma, hasta que ésta sea igual al cien por ciento (100%) del capital
social.



El 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco mantiene registrado
Bs. 391.791, correspondientes al apartado de reserva legal a esas fe-
chas.

Resultados acumulados:

Para los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
el Banco registré un resultado neto negativo de Bs. 9.893.453 y Bs.
11.941.613, respectivamente.

El Banco ha mantenido y presentado pérdidas semestrales recurrentes, lo
que ha originado que al cierre de los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2010 el déficit patrimonial mostrado en los
estados financieros a esas fechas alcance la cantidad de Bs. 21.834.717
y Bs. 29.633.487, respectivamente. Los estados financieros adjuntos han
sido preparados con base en los principios de contabilidad aplicables a
una empresa en marcha; la continuidad de las operaciones de mibanco
Banco de Desarrollo, C.A. dependera de la habilidad de la gerencia, para
generar operaciones y resultados favorables, la capacidad de los accio-
nistas en efectuar los aportes de capital y/o las reposiciones de pérdidas
en efectivo, asi como la aprobacion definitiva de la Superintendencias de
Bancos y Otras Instituciones Financieras a los aportes pendientes por
capitalizar incluidos en las cuentas de patrimonio.

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Bancos y Otras Instituciones
Financieras en su Articulo N° 244, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras podra ordenar a los accionistas del Banco la
reposicion en dinero en efectivo del capital social en un plazo no mayor a
treinta (30) dias; pudiendo aplicar medidas administrativas si lo considera
pertinente, si determina una reduccién del capital social en méas de un
cincuenta por ciento (50%).

Con fecha 28 de enero de 2011 y segun Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV2-
01506 emitido por la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario, se le instruye a mibanco Banco de Desarrollo, C.A. convocar
una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas a fin de que se
delibere y apruebe la reposicién en efectivo, de las pérdidas obtenidas en
el segundo semestre de 2010 por Bs. 9.893.453, concediendo un plazo
gue no podra exceder treinta (30) dias continuos, a partir del 31 de enero
de 2011 fecha de recepcién de dicho Oficio en el Banco.

Ajustes al patrimonio:

La Resolucion N° 059.10 emitida en fecha 29 de enero de 2010 por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras indica la
regulacion de los bancos sobre la aplicacion de los beneficios netos
originados en las instituciones financieras por el desplazamiento de la
tasa de cambio controlada en los términos siguientes:

El saldo de los beneficios netos generados por las instituciones financie-
ras por el desplazamiento de la tasa de cambio controlada de acuerdo al
Convenio Cambiario N° 14 y la Resolucion N° 10-01-02 emitida por el
Banco Central de Venezuela, deben registrarse en la cuenta de ganan-
cias o pérdidas por fluctuacion cambiaria por tenencia de activos y pasivos
en moneda extranjera dentro del rubro de patrimonio.

Dicho saldo solo podra ser utilizado en orden de prioridad y Unicamente
para los siguientes conceptos:

- Enjugar pérdidas o déficit operacionales mantenidos en las cuentas
patrimoniales al 31 de diciembre de 2009.

- Aumento de capital social, materializable una vez cerrado el primer
ejercicio econémico del afio 2010.

- Constitucién o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para
contingencias de activos, determinados por la Superintendencia de
Bancos, hasta el 31 de diciembre de 2009.

- Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales apro-
bados hasta el 31 de diciembre de 2009; (incluyendo la plusvalia, en
caso de existir saldo a dicha fecha).

Por otra parte, en fecha 08 de julio de 2010, el Banco Central de Vene-
zuela publicé en Gaceta Oficial N° 39.461 la Resolucién N° 10-06-04, en
la que se establecia que a partir del 1° de junio de 2010, la valoracién y
registro contable de activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos
por bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas
y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, sera al tipo de cambio de Bs. 4,30 por US$; con excepcion de
la valoracién y registro contable de los titulos de capital cubierto emitidos
por el sector publico nacional denominados en moneda extranjera la cual
serd al tipo de cambio de Bs. 2,60 por US$. Se deroga la Resolucién N°
10-01-02 de fecha 28 de enero de 2010.

En ese sentido, a partir de la entrada en vigencia del Convenio Cambiario
N° 14; y en concordancia con lo indicado en las Resoluciones N° 10-01-
02, N° 059.10 y N° 10-06-04, el Banco realizé ajustes al patrimonio pro-
ducto del diferencial cambiario generado por la valuacién de sus activos y
pasivos en moneda extranjera, asi como de los titulos valores emitidos por
el sector publico nacional denominados en moneda extranjera; registran-
do ganancias en fluctuacion cambiaria por Bs. 488.605.

indices de adecuacién patrimonial:

Los indices mantenidos por el Banco, requeridos de acuerdo con las
normas de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financie-
ras, han sido calculados con base en las cifras presentadas en los esta-
dos financieros del Banco, y se indican a continuacion (ver Nota 2):

31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010
Mantenido  Requerido Mantenido Requerido
Indice (%) (%) (%) (%)

Patrimonio/Activos y operaciones
contingentes ponderados con base a riesgo 21,73 12 14,66 12
Patrimonio contable/Activo total 932 8 8

[«

17. Operaciones con partes vinculadas

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
los saldos que mantiene el Banco con partes vinculadas, son los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio
de 2010 de 2010
(en bolivares)
OPERACIONES DE RESULTADOS
Gastos por alquiler - O 105.300
Resultado neto - 105.300

(1) Corresponde al gasto por alquiler del piso 1 del edificio sede donde opera
el Banco (ver Nota 13).

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2010, el Banco efectud
operaciones de compra y venta de titulos valores con su accionista Maximiza
Casa de Bolsa, C.A. por Bs. 69.317.257 y Bs.46.862.281, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2010, las operaciones sostenidas entre el Banco y
Maximiza Casa de Bolsa, C.A., se corresponden a un saldo en cuenta corrien-
te por Bs. 19.

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los valores razonables de los instrumentos finan-
cieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010:

31 de diciembre de 2010 _
(en bolivares)

30 de junio de 2010

Valoren Valor Valor en Valor
libros razonable_ libros__ razonable
Activos:
Disponibilidades 41.937.927 41.937.927 14.904.203  14.904.203
Inversiones en titulos
valores 14.012.112 14.012.112 8.023.352 8.023.352

Cartera de créditos
Intereses y comisiones por

78.117.996 (1) 79.823.163  100.532.887 (1) 102.604.478

cobrar 897.713 897.713 _ 1.057.900 1.057.900
134.965.748 136.670.915124.518.342 126.589.933
Pasivos:
Captaciones del pablico 130.233.997 130.233.997 74.323.097  74.323.097
Otros financiamientos
obtenidos 3.240.602 3.240.602 54.678.054 54.678.054
Intereses y comisiones por
pagar 2.038.910 2.038.910 _ 1.146.728 1.146.728
135.513.509 135.513.509130.147.879 130.147.879

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se excluyen Bs. 1.705.167 y Bs.
2.071.591 de provision genérica, respectivamente

Los métodos y premisas mas significativas usadas en la estimacion de valores
razonables de mercados de los siguientes instrumentos financieros se descri-
ben a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tantos activos y pasivos, han sido
presentados a su valor segun libros incluido en el balance general, él cual no
difiere de su valor razonable de mercado, dado al relativamente corto periodo
de vencimiento. Esta categoria incluye: las disponibilidades, las captaciones
del publico sin vencimiento definido y con vencimiento a corto plazo, las
obligaciones por intermediacion financiera con vencimiento a corto plazo y los
intereses por cobrar y pagar.



Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores fue deter-
minado usando sus valores especificos de mercado, precios de referencia
determinados por las operaciones de compra-venta en el mercado secunda-
rio, precios especificos de mercado de instrumentos financieros con caracte-
risticas similares o por los flujos de efectivo futuros de los titulos valores.

Cartera de créditos

La cartera de crédito devenga intereses a tasas de interés variables. Como
consecuencia, en opinién de la gerencia, el saldo en libros de dicha cartera
menos las provisiones especificas se aproximan a su valor razonable de
mercado.

Captaciones y obligaciones

Las captaciones y las obligaciones a largo plazo causan intereses a tasa

variable que son revisadas con frecuencia, por lo que la gerencia del Banco
ha considerado como valor razonable de mercado su valor en libros.

19. Vencimientos de activos y pasivos financieros

A continuacién se presentan los saldos de activos y pasivos financieros del
Banco al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, de acuerdo a su vencimiento:

31 de diciembre de 2010
(en bolivares)

Més del
31 de diciembre 30 dejunio 30 de junio
de 2010 de 2011 de 2011 Total
Activo:
Disponibilidades 41.937.927 - - 41.937.927
Inversiones en titulos
valores 6.000.000 7.893.848 118.264 14.012.112
Cartera de créditos 11.637.050 24.712.056 45.992.065 82.341.171
Intereses y comisiones
por cobrar 897.713 - - 897.713
Otros activos 3.798.006 - - 3.798.006
Total del activo 64.270.696 _ 32.605.904 46.110.329  142.986.929
Pasivo:
Captaciones del
publico 130.233.997 - - 130.233.997
Otros financiamientos
obtenidos 3.240.602 - - 3.240.602
Intereses y comisiones
por pagar 2.038.910 - - 2.038.910
Otros pasivos 6.492.042 - - 6.492.042
Total del pasivo 142.005.551 - - 142.005.551
30 de junio de 2010 _
(en bolivares)
Més del
30 de junio 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2010 de 2010 de 2010 Total
Activo:
Disponibilidades 14.904.203 - - 14.904.203
Inversiones en titulos
valores - - 8.023.352 8.023.352
Cartera de créditos 17.529.103  23.372.137 64.848.531  105.749.771
Intereses y comisiones
por cobrar 1.057.900 - - 1.057.900
Otros activos 8.990.766 - - 8.990.766
Total del activo 42.481.972 _ 23.372.137 72.871.883  138.725.992
Pasivo:
Captaciones del
publico 74.323.097 - - 74.323.097
Otros financiamientos
obtenidos 54.678.054 - - 54.678.054
Intereses y comisiones
por pagar 1.146.728 - - 1.146.728
Otros pasivos 9.393.833 - - 9.393.833
Total del pasivo 139.541.712 - - 139.541.712

20. Posicién en moneda extranjera

Los balances generales del Banco al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010,
incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera presentados en délares
estadounidenses (US.$), como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2010 30 de junio de 2010_

Posicién en  Posicién en Posicién en Posicién en
US$ Bs. Us$ Bs,
Posicién activa
Disponibilidades (Nota 3) 17,083 73.458 112,372 483.200
Inversiones en titulos
valores (ver Nota 5):
Inversiones para negociar - - 474 2.040
Total activo 17.083 73.458 112,846 485.240
Posicién pasiva
Otros pasivos - - - -
Total pasivo - - - -
Posicién activa neta 17.083 73.458 112,846 485.240
Posicién maxima
permitida por el Banco
Central de Venezuela (1)_1,158,072 4.967.318 970,719 _ 4.174.091

(1) El Banco Central de Venezuela establece que se debe mantener una
posicién neta en moneda extranjera maxima del 30% del patrimonio inme-
diatamente al mes anterior. El patrimonio considerado como base de
célculo en la determinacion de la posicion en moneda extranjera asciende
a Bs. 16.557.725 y Bs. 13.913.637, respectivamente. Al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2010, el Banco mantiene una posicién activa en moneda
extranjera, la cual no excede el limite maximo permitido.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco mantiene una posicion
activa neta en moneda extranjera de aproximadamente US$ 17,083 (equiva-
lente a Bs. 73.458) y US$ 112, 846 (equivalente a Bs. 485.240), respectiva-
mente.

En fecha 23 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de
Venezuela acordaron la suspension de las transacciones denominadas en
moneda extranjera en el pais, y el 5 de febrero de 2003, en Gaceta Oficial de
la Republica Bolivariana de Venezuela N° 37.625, publicaron dos convenios
cambiarios tendientes a la coordinacion, administracion, control y estableci-
miento de requisitos, procedimientos y restricciones requeridas para el nuevo
régimen de administracion de divisas, fijando el tipo de cambio. También, en
dicha Gaceta Oficial, se publicaron los Decretos N° 2.302 y N° 2.303, median-
te los cuales se crea y se designan la Comisién de Administracion de Divisas
(CADIVI) y los miembros de dicha comisién, respectivamente.

En fecha 28 de diciembre de 2007, la Asamblea Nacional decret6 en Gaceta
Oficial N° 5.867 Extraordinaria, la Ley Contra los llicitos Cambiarios. La pre-
sente Ley entrard en vigencia a los 30 dias siguientes a su publicacién en la
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, es decir a partir del
27 de enero de 2008.

En fecha 8 y 27 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional conjuntamente con
el Banco Central de Venezuela, publicaron en Gacetas Oficiales N° 39.342 y
N° 39.355 los Convenios Cambiarios N° 14 y N° 15, modificando los tipos de
cambio aplicables para la adquisiciéon o liquidaciéon de divisas. En dichos
Convenios Cambiarios, se incluyen gue seran liquidadas al tipo de cambio de
Bs. 2,60, las operaciones de ventas de divisas correspondientes a solicitudes
de autorizacion de divisas (AAD) presentadas ante CADIVI al 8 de enero de
2010 y que no posean codigo de autorizacién de liquidacién de divisas a
dicha fecha, o emision de cédigo de reembolso en el caso de importaciones
canalizadas a través del Convenio ALADI, segln se especifica en el referido
convenio.

Por otra parte, el Banco Central de Venezuela mediante Resoluciéon N° 10-01-
02 del 28 de enero de 2010, publicada en Gaceta Oficial N° 39.356 informé la
tasa de cambio aplicable para la valoracion y el registro contable de los activos
y pasivos en moneda extranjera, asi como de los titulos emitidos por el sector
pablico nacional denominados en moneda extranjera, mantenidos por los
bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras.

En fecha 08 de julio de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.461 la
Resolucién N° 10-06-04 por el Banco Central de Venezuela, en la que entre
los aspectos méas resaltantes se establecen los siguientes:

- A partir del 1° de junio de 2010, y salvo en lo previsto en el Articulo N° 2
de la presente Resolucion, la valoracién y registro contable de activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio
y demés instituciones financieras, publicas y privadas, regidas por la Ley
General de Bancos y otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley de Empresas de Seguro y Reaseguros y demas leyes
especiales, se efectuara al tipo de cambio de Bs. 4,30 por ddlar de los
Estados Unidos de América.



- A partir del 1° de junio de 2010, la valoracién y registro contable de los
titulos de capital cubierto emitidos por el sector pablico nacional denomi-
nados en moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio y
demas instituciones financieras, publicas y privadas, regidas por la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas
leyes especiales, se efectuara al tipo de cambio de Bs. 2,60 por délar de
los Estados Unidos de Ameérica.

- Se deroga la Resolucion N° 10-01-02 de fecha 28 de enero de 2010,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela No.
39.356 de esta misma fecha.

El 30 de diciembre de 2010, el Ejecutivo Nacional conjuntamente con el
Banco Central de Venezuela, publicaron en Gaceta Oficial N° 39.584 el Con-
venio Cambiario N° 14, unificando los tipos de cambio aplicables para la
adquisicion o liquidacién de divisas, de acuerdo a rubros econémicos al tipo
de cambio de Bs. 4,30 por US$ 1.

El Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela contintan publicando
disposiciones legales para la administracion y control del mercado de divisas
en el pais.

21. Fondo de Garantia de Depésitos y Protecciéon Bancaria

Con fecha 20 de marzo de 1986, y mediante Decreto N° 540, modificado por
Decreto N° 651 del 03 de junio de 1986, el Gobierno Nacional creé el Fondo
de Garantia y Proteccion Bancaria (FOGADE), cuyo principal objetivo es servir
de garante de los depésitos del publico en los Bancos e Instituciones Finan-
cieras y actuar de apoyo para el funcionamiento y solvencia de los Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

En fecha 27 de octubre de 2009, el Ministerio del Poder Popular para Econo-
mia y Finanzas, emiti6 la providencia N° 028, a través de la Gaceta oficial N°
39.293, en la cual establecié las normas que regulan el procedimiento para
hacer efectivo el pago de la garantia de los depdsitos del publico amparados
por el Fondo de Garantia de Depdsitos y Protecciéon Bancaria.

En fecha 23 de diciembre de 2009, se publico la Reforma a la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras a través de la Gaceta Oficial Extraor-
dinaria N° 5.940, en la que indica en su Articulo N° 300 que el Fondo de
Garantia y Proteccién Bancaria (FOGADE) garantizara los depositos del publi-
co en moneda nacional hasta por un monto de Bs. 30.000, anteriormente Bs.
10.000, por depositante en un mismo grupo financiero cualesquiera que sean
los tipos de depdsitos que su titular mantenga.

En fecha 1 de febrero de 2010, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial
N° 39.358 la modificacién del porcentaje de aportes mensuales que los ban-
cos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras debe-
ran efectuar al Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion Bancaria, en los
términos siguientes:

- Para los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras del sector publico, sera de cero coma cincuenta por ciento
(0,50%) del total de los depdsitos del publico que éstos tengan para el
cierre de cada semestre inmediatamente anterior a la fecha del pago.

- La tarifa para la determinaciéon de los aportes para los bancos, entidades
de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras del sector privado,
serd de cero coma setenta y cinco (0,75%) del total de los depésitos del
publico que éstos tengan para el cierre de cada semestre inmediatamente
anterior, y en el caso de los fondos de mercado monetario, serd aplicado
sobre el total de las inversiones nominativas del publico al final del semes-
tre inmediato anterior.

El gasto registrado por el aporte efectuado a FOGADE durante los semestres
terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, fue de Bs. 557.423 y
Bs. 193.251, respectivamente.

22. Aporte especial a la Superintendencia de Bancos y Otras Institucio-
nes Financieras

La Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras establece que los
bancos e instituciones financieras estan obligados a efectuar un aporte espe-
cial que sera fijado anualmente, a la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras.

En fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras informa en su Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-
00428, la cuota del aporte especial a esta Superintendencia que deberan
pagar los sujetos obligados, para el primer semestre de 2010, el cual es del
cero coma seis (0,6) por mil del promedio de los activos de cada aportante
correspondiente al ejercicio semestral inmediatamente anterior, derogandose
asi la Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-13195, del 31 de agosto de 2009,
en la cual el ente regulador fij6 la base el calculo del aporte especial del
semestre terminado al 31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el gasto por este concepto es de Bs.
91.683 y Bs. 97.857, respectivamente.

23. Ley Organica contra el Tréafico llicito y el Consumo de Sustancias
Estupefacientes y Psicotrépicas

El 26 de octubre de 2005, entr6 en vigencia la Ley Orgéanica contra el Tréafico
llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, en la que
se establece la prevision presupuestaria para programas obligatorios de infor-
macion, formacién y capacitacion de sus trabajadores

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, el Banco mantiene en su némina
mas de cincuenta (50) trabajadores, sin embargo no efectué la provisién
correspondiente dado que el resultado del ejercicio fue una pérdida neta.

24. _Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

En Gaceta Oficial N° 38.242 del 03 de agosto de 2005, fue publicada la Ley
Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI), en la que se estable-
ce el aporte que deben hacer todos los sectores econémico del pais, tanto
publicos como privados, involucrados en el desarrollo de la ciencia y la tecno-
logia. A estos efectos, establece que las empresas constituidas o domiciliadas
en el pais estan obligadas a aportar un porcentaje, tomando como base de
célculo los ingresos brutos del ejercicio econémico anterior al que corresponda
cumplir con la obligacién de aportar.

En la Gaceta Oficial N° 39.575 de fecha 16 de diciembre de 2010 fue publica-
da la Ley de Reforma de la Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion
(LOCTI), la cual entr6 en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta
Oficial. Al 31 de diciembre de 2010, no ocurrieron modificaciones de Ley en
relacién con los apartados que deben realizar los bancos comerciales por este
concepto.

Al 30 de junio de 2010, el Banco constituy6 provisién por este concepto por
Bs. 100.000 correspondiente a los ingresos generados al 31 de diciembre de
2009. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no constituy6 provision por
concepto de Ciencia, Tecnologia e Innovacién.

25. Concentracion de riesgo

El Banco mantiene operaciones activas y pasivas, expuestas a una concen-
tracioén de riesgo, principalmente por captaciones provenientes de entes ofi-
ciales y la cartera de créditos otorgados a microempresarios, cuyas garantias
son fianzas, reservas de dominio, hipotecas mobiliarias e inmobiliarias, que se
incluyen en el rubro de cartera de créditos, todo ello enmarcado en el objeto
social del Banco establecido en los estatutos; asi como colocaciones por
operaciones interbancarias e inversiones en titulos valores disponibles para la
venta registradas en el rubro de inversiones en titulos valores (Notas 4 y 5).

mibanco Banco de Desarrollo, C.A., es una entidad financiera dedicada a la
intermediacion en el sector microempresarial con personas naturales y juridi-
cas que por lo general no tienen acceso a la banca comercial.

26. Inamovilidad laboral:

En fecha 16 de diciembre de 2010, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta
Oficial N° 39.575 el Decreto

N° 7.914, mediante el cual se prorroga desde el 1 de enero hasta el 31 de
diciembre de 2011, para ambas fechas inclusive, la inamovilidad laboral espe-
cial dictada a favor de los trabajadores del sector privado y del sector publico
regidos por la Ley Orgéanica del Trabajo, contenida en el Decreto N° 7.154
publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
39.334 de fecha 23 de diciembre de 2009.

27. Ley Habilitante:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.009, del 17 de diciembre de 2010, fue
publicada la Ley que autoriza al Presidente de la Republica para que, en
Consejos de Ministros, dicte Decretos con Rango, Valor y Fuerza de Ley, de
conformidad con el Ultimo aparte del Articulo N° 203 y el numeral 8 del Articulo
N° 236 de la Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela y, en
consecuencia, podra dictar normas en los siguientes nueve ambitos distintos
de la vida del pais:

1. Atencién sistematizada y continua a las necesidades humanas vitales y
urgentes derivadas de las condiciones sociales de pobreza y de las llu-
vias, derrumbes, inundaciones y otros eventos producidos por la proble-
matica ambiental.

2. Infraestructura, transporte y servicios publicos.

3. Vivienda y habitat.

4. Ordenacion territorial, desarrollo integral y uso de la tierra urbana y rural.



8.

9.

Finanzas y tributos.

Seguridad ciudadana y juridica.
Seguridad y defensa integral.
Cooperacion internacional.

Sistema socioeconémico de la Nacion.

La facultad otorgada por Asamblea Nacional al Presidente de la Republica
tendra un lapso de duracion de 18 meses para su ejercicio, contado a partir
del 17 de diciembre de 2010.

28. Nueva Ley de Instituciones del Sector Bancario

El 28 de diciembre de 2010, entré en vigencia la nueva Ley de Instituciones
del Sector Bancario, publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.015 de
esta misma fecha en la que se establece el marco legal para la constitucion,
funcionamiento, supervision, inspeccion, control, regulacion, vigilancia y san-
cién de las instituciones que operan en el sector bancario venezolana, sean
éstos publicos, privados o de cualquier otra forma de organizaciéon permitida
por esta Ley y la Ley Organica del Sistema Financiero Nacional. Algunos de
los aspectos mas relevantes de esta Ley son los siguientes:

1.

Se establece que la actividad bancaria es un servicio publico y, en conse-
cuencia, se declaran de utilidad publica las personas juridicas de derecho
privado y todos los bienes de cualquier naturaleza utilizados para el desa-
rrollo de la Actividad Bancaria. Ademas, se establece que el Presidente
de la Republica en Consejo de Ministros podra acordar la intervencion,
liquidacién o cualquier medida que estime necesaria de cualquier institu-
cién bancaria o empresa relacionada.

Se aumentan los aportes que deberan realizar las instituciones bancarias,
exigido (i) la constituciéon de un Fondo Social para Contingencias median-
te el aporte del diez por ciento (10%) del capital social de la institucién
bancaria, a los fines de garantizar las acreencias de los trabajadores
frente a un escenario de liquidacién administrativa; y (ii) una contribuciéon
de cinco por ciento (5%) del "Resultado Bruto Antes de Impuesto"”, para
financiar proyectos de consejos comunales.

Se limita el otorgamiento de préstamos para financiamiento de servicios o
bienes de consumo por cantidades que excedan el veinte por ciento
(20%) del total de la cartera de créditos de la institucion bancaria. Asimis-
mo, las instituciones bancarias no podran: (i) poseer mas de un quince por
ciento (15%) de los activos del sistema bancario nacional, (i) adquirir
obligaciones emitidos por otras instituciones bancarias, (iii) trasladar los
centros de cdmputos ni las bases de datos a territorio extranjero, (iv)
realizar inversiones en acciones de empresas sometidas a la Ley de
Mercado de Valores o a la Ley que rige la Actividad Aseguradora, (v) emitir
titulos, certificados o participaciones sobre sus activos para ofrecerlos a
sus usuarios, (vi) inactivar cuentas de ahorro o corriente por la ausencia
de movimientos de depdsitos o retiros, ni (vii) realizar operaciones activas,
pasivas y contingentes por sumas que excedan en conjunto el diez por
ciento (10%) del patrimonio de la institucién bancaria.

Los bancos universales, bancos comerciales, bancos hipotecarios, ban-
cos de inversion, bancos de desarrollo, bancos de segundo piso, entre
otras instituciones, deberan migrar a las figuras de Banco Universal o
Banco Microfinanciero reconocidas por la Ley, por lo que dispondran de
noventa (90) dias continuos contados a partir de la entrada en vigencia
de la ley para presentar a la Superintendencia un plan para su transforma-
cién y/o actualizacion a los fines de mutar hacia las mencionadas figuras,
so pena de ser sometidas al régimen de mecanismos de resolucion previs-
to en el Titulo XI de la Ley de Instituciones del Sector Bancario. Para los
efectos de la presente Ley se entiende por Banco Universal a las institu-
ciones que realizan todas las operaciones de intermediacién financiera y
Sus servicios conexos, sin mas limitaciones que las expresamente estable-
cidas en la presente Ley. Para operar requieren de un capital social
minimo suscrito y pagado de CIENTO SETENTA MILLONES DE BOLIVA-
RES (Bs. 170.000.000), si tienen su asiento principal en el Area Metropo-
litana de Caracas, asi como en las ciudades de Guarenas, Guatire, San
Antonio de los Altos, Carrizal, Los Teques, Los Valles del Tuy y en el
Estado Vargas; y de OCHENTA Y CINCO MILLONES DE BOLIVARES
(Bs. 85.000.000), si estan situados en cualquier otra jurisdicciéon del pais
y han obtenido de la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario la calificacién de banco regional.

Los Bancos Microfinancieros son aquellos que tienen por objeto principal
fomentar, financiar o promover las actividades de produccién de bienes y
servicios de las pequefias empresas industriales y comerciales, de la
economia popular y alternativa, de los microempresarios y microempresas.
Otorgan créditos bajo paradmetros de calificacion y de cuantia diferentes
del resto de las instituciones bancarias y realizan las demas actividades
de intermediacién financiera y servicios financieros compatibles con su
naturaleza, salvo las prohibiciones previstas en la presente Ley.

10.

11.

12.

Para operar se exige para su constitucion un capital social minimo suscrito
y pagado de TREINTA Y CINCO MILLONES DE BOLIVARES
(Bs.35.000.000).

Se establece que los planes de ajuste a las disposiciones de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario deberan ser presentados dentro de los
treinta (30) dias continuos contados a partir de la aprobacion de la trans-
formacion, fusion o adecuacion del capital minimo requerido, y seran
ejecutados en un plazo maximo de ciento ochenta (180) dias continuos,
mas igual periodo de prérroga.

Las instituciones bancarias deben alcanzar una reserva no menor del
cincuenta por ciento (50%) de su capital social. La reserva en mencién se
constituye trasladando semestralmente no menos del veinte por ciento
(20%) de sus utilidades después de impuestos y es sustitutoria de aquella
a que se refiere la Ley que regula las operaciones mercantiles o cualquier
otra Ley relacionada aplicable.

Cuando la reserva legal haya alcanzado el cincuenta por ciento (50%) del
capital social, debera destinarse no menos del diez por ciento (10%) de
las utilidades del ejercicio al aumento de la misma, hasta que ésta sea
igual al ciento por ciento (100%) del capital social.

No podra acordarse la transferencia anual de utilidades a la cuenta de
reserva voluntaria, sin que previamente se cumpla con la aplicacion prefe-
rente dispuesta por esta Ley para la constitucion de la reserva legal en el
porcentaje semestral establecido en el Articulo N° 44 de esta Ley o para
la reconstitucién de la reserva legal en la forma dispuesta en Articulo N°
46.

Si la institucion bancaria registra pérdidas, se aplica a su cobertura el
monto de las utilidades no distribuidas y de las reservas voluntarias, si las
hubiere, en caso de que los montos antes indicados no fueren suficientes
los accionistas deberan reponer las pérdidas a través de aportes en
dinero en efectivo.

Las utilidades de las instituciones bancarias que resulten en cualquier
ejercicio semestral, después de constituir todas las provisiones y reservas
previstas en esta Ley, se aplicaran y distribuirdn conforme lo determine la
Asamblea General de Accionistas, siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

a) Haberse constituido todas las provisiones, ajustes y reservas exigidas
incluyendo las correspondientes al pago de impuestos, Fondo Social
para Contingencias, aporte social y apartado de utilidades en benefi-
cio de los trabajadores.

b) Haber cumplido con lo establecido en las disposiciones del Articulo N°
50 de la presente Ley, asi como cualquier otra normativa emitida por
la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario sobre el
patrimonio requerido.

Las instituciones del sector bancario estan obligadas a presentar a la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario un informe
explicativo de los acuerdos que hubiera adoptado sobre la declaracion de
dividendos u otra forma de aplicacion de utilidades o de disposiciones de
recursos. El plazo para la entrega del referido informe es de 10 (diez) dias
hébiles, contados a partir de la fecha de adopcién del acuerdo, debiendo
transcurrir un plazo similar para que el contenido del mismo pueda hacer-
se efectivo.

La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario suspendera
los acuerdos de aplicacion de utilidades en tanto no reciba explicaciones
que absuelvan satisfactoriamente las observaciones que, con relacién a
ellos, hubiere formulado.

Las instituciones bancarias deben mantener un patrimonio que en ningln
caso puede ser inferior al doce por ciento (12%) de su activo mas el monto
de las operaciones a que se refiere el numeral 4 de este articulo, aplican-
do los criterios de ponderacién de riesgos emanados de la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, con la opinién
vinculante del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional.

Las instituciones financieras tienen prohibido trasladar los centros de
cémputos y las bases de datos ya sean en medios electronicos o en
documentos fisicos de los usuarios y usuarias de las instituciones banca-
rias regidas por la presente Ley a territorio extranjero ni a sucursales de la
respectiva institucion regidas por leyes extranjeras. Las citadas bases de
datos tendran caracter confidencial y sélo deberan ser utilizadas para los
fines autorizados por las leyes.

Las instituciones financieras tienen prohibido tener activos que superen el
quince por ciento (15%) de la totalidad de los activos del Sector Bancario
Nacional. El porcentaje aqui previsto sera objeto de revision por parte del
Organo Superior del Sistema Financiero Nacional, tomando en considera-
cion las circunstancias econémicas del pais y con base a los informes
técnicos y recomendaciones que le sean presentados por la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario.



13. Las instituciones financieras tienen prohibido inactivar las cuentas de
depositos de ahorro, las cuentas corrientes y otros instrumentos de capta-
cién de naturaleza similar por la ausencia de movimientos de depdsitos o
retiros.

14. Los bancos universales, bancos comerciales, bancos hipotecarios, ban-
cos de inversién, bancos de desarrollo, bancos de segundo piso, fondos
del mercado monetario, entidades de ahorro y préstamo, casas de cambio
y operadores cambiarios fronterizos; que mantengan operaciones a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, y que no presenten un
plan de transformacion, recapitalizacion, fusién o incumplan con el ajuste
requerido del capital social, serdn sometidas al régimen previsto en el
Titulo XI de la presente Ley.

Con su entrada en vigencia, la Ley de Instituciones del Sector Bancario
deroga la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras publicada
en Gaceta Oficial N° 39.491 del 19 de agosto de 2010, asi como aquellas
disposiciones de la Ley de Fideicomiso publicada en Gaceta Oficial Extraordi-
naria N° 496 del 17 de agosto de 1956 y de la normativa prudencial de la
Superintendencia que contravengan las nuevas disposiciones de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario.

29. Eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2010 y hechos posterio-
res a la fecha de este informe

Eventos subsecuentes:

a) En fecha 04 de enero de 2011, la Vicepresidencia de Operaciones Nacio-
nales del Banco Central de Venezuela, informé mediante una Circular a
las Instituciones Financieras participantes en el Sistema de Custodia Elec-
tronica de Titulos (SICET) y Sistema de Garantias y Lineas de Crédito
(SIGALC), que a los efectos de realizar los célculos necesarios para la
liquidacién de las operaciones realizadas en mercado secundario, con los
Bonos de la Deuda Publica Nacional denominados Titulos de Interés y
Capital Cubierto (TICC),el tipo de cambio aplicable y la metodologia de
célculo seran los siguientes:

- Capital: Para las operaciones de mercado secundario e incorporacién
de elegibles, el tipo de cambio aplicable sera de Bs. 4,30 por US$.

- Intereses: En el caso de los intereses correspondientes a mercado
secundario, asi como de los cupones a cancelar al vencimiento, el
tipo de cambio oficial aplicable sera el vigente los dos (02) dias habi-
les bancarios anteriores a la fecha de inicio del cup6n vigente o a
cancelar (Bs. 2,60 o
Bs. 4,30 por US$).

b) En Gaceta Oficial N° 39.591 de fecha 11 de enero de 2011, el Banco
Central de Venezuela emitié un Aviso Oficial en el que fij6 tasas de interés
de la siguiente manera:

- Tasa de interés méaxima del 17,89% anual para los créditos destina-
dos a la adquisiciéon de vehiculos otorgados mediante contratos de
venta con reserva de dominio y bajo la modalidad de cuota baldn,
aplicable para el mes de enero de 2011.

- La tasa méxima, minima y mora (adicional) para las operaciones con
tarjetas de créditos aplicables para el mes de enero de 2011 del 29%,
17% y 3%, respectivamente.

- Tasa maxima del 10% anual para las operaciones contempladas en
los articulos Nros. 228, 30 y 31 de la Ley de Crédito para el Sector
Turismo para el mes de enero de 2011.

c) En fecha 31 de enero de 2011, la Superintendencia de las Instituciones
del Sector Bancario, emitié la Resolucién N° 039.11, en la que se expo-
nen las "Normas relativas a la aplicacién y registro de los beneficios netos
originados por la entrada en vigencia del Convenio Cambiario N° 14 de
fecha 30 de diciembre de 2010", y que seran consideradas para el cierre
de los estados financieros del mes de enero de 2011. Entre los aspectos
mas resaltantes que se indican en dicha Resolucién se encuentran los
siguientes:

- El saldo de los beneficios netos generados en las instituciones ban-
carias por la aplicaciéon del tipo de cambio establecido en el Convenio
Cambiario N° 14, deberan ser contabilizados, para el cierre de los
estados financieros correspondientes al mes de enero de 2011, en la
cuenta 352.00 "Ganancia o pérdida por fluctuaciones cambiarias por
tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera”.

- El saldo mantenido en la cuenta 352.00 "Ganancia o pérdida por
fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en mone-
da extranjera” reflejado al cierre del mes de enero de 2011, debera
ser aplicado o utilizado de acuerdo al siguiente orden de prioridad:

1. Enjugar las pérdidas o déficit operacionales mantenidos en las cuen-
tas patrimoniales al 31 de diciembre de 2010.

2. Constitucién o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para
contingencias de activos; asi como, ajustes o pérdidas determinadas
por esta Superintendencia hasta el 31 de enero de 2011.

3. Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales apro-
bados por esta Superintendencia hasta el 31 de diciembre de 2010;
asi como, los costos y las plusvalias que se generen hasta el 30 de
septiembre de 2011 en virtud de las fusiones o transformaciones,
segun lo establecido en las disposiciones transitorias de la Ley de
Instituciones del Sector Bancario.

4. Otras pérdidas generadas por la aplicacion de los planes de ajustes,
que sean previamente aprobados por esta Superintendencia, hasta
el 30 de septiembre de 2011.

5. Requerimientos de adecuacion del capital social minimo hasta el 30
de septiembre de 2011, todo ello en concordancia con las disposicio-
nes transitorias establecidas en la referida Ley. Los importes
excedentarios en el periodo comprendido entre el 1 de febrero hasta
el 30 de septiembre de 2011; una vez aplicados los conceptos sefia-
lados en el articulo anterior, la Superintendencia evaluara que corres-
pondan.

Hechos posteriores:

a) Con fecha 11 de febrero de 2011, el Banco consigné ante la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, la informacion
solicitada por esa Superintendencia, a través del Oficio SIB-1I-GGR-GA-
00185 del 13 de enero de 2011, relativa a la reposicion de las pérdidas
acumuladas al cierre del primer semestre de 2010, por la cantidad de Bs.
12.725.195.

b) Con fecha 02 de marzo de 2011, el Banco publicé una convocatoria para
la realizacién de una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas a
celebrarse el dia 30 de marzo de 2011, con el Unico objeto de someter a
la consideracion de los Accionistas del Banco, la reposicion de las pérdi-
das acumuladas al cierre del segundo semestre de 2010.

30. Estados financieros ajustados por la inflacién

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, presentamos los estados financieros ajustados por
inflacion segun el método de Nivel General de Precios (NGP) y sus respectivas
notas, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010.



mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en bolivares constantes)

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en bolivares constantes)

31 de diciembre de 30 de junio de

31 de diciembre
de 2010___

30 de junio
de 2010 _

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

Efectivo

Banco Central de Venezuela

Bancos y otras instituciones
financieras del pais

Bancos y corresponsales del exterior

Oficina matriz y sucursales

Efectos de cobro inmediato

(Provision para disponibilidades)

INVERSIONES EN TITULOS
VALORES

Colocaciones en el Banco Central
de Venezuela y operaciones

Inversiones en titulos valores para
negociar

Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta

Inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su vencimiento

Inversiones de disponibilidad
restringida

Inversiones en otros titulos valores

(Provision para inversiones en
titulos valores)

CARTERA DE CREDITOS
Créditos vigentes

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

Créditos en litigio

(Provision para cartera de créditos)

INTERESES Y COMISIONES
POR COBRAR

Rendimientos por cobrar por
disponibilidades

Rendimientos por cobrar por
inversiones en titulos valores

Rendimientos por cobrar por cartera
de créditos

Comisiones por cobrar

Rendimientos y comisiones por
cobrar por otras cuentas por cobrar

(Provision para rendimientos por
cobrar y otros)

INVERSIONES EN EMPRESAS
FILIALES, AFILIADAS
Y SUCURSALES

2010

2010

41.937.927

16.297.597

4.795.003
36.786.358

58.230
73.458

224.878

14.012.112

3.698.664
11.252.866

817.692
528.375

8.773.455

6.000.000

8.012.112

78.117.996

8.773.455

109.931.705

78.053.272
1.114.774
3.173.125

(4.223.175)

897.713

109.184.273
1.780.490
4.496.771

174.783
(5.704.612)

1.156.804

2.100

1.262.651

(367.038)

10.933

1.652.880

(507.009)

Inversiones en empresas filiales
y afiliadas

Inversiones en sucursales

(Provision para inversiones en
empresas filiales, afiliadas
y sucursales)

BIENES REALIZABLES

BIENES DE USO (Notas a y b)

16.228.860

17.285.937

OTROS ACTIVOS (Notas a 'y c)

TOTAL DEL ACTIVO

15.664.321

22.427.144

166.858.929

175.872.642

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO

130.233.997

81.271.563

Depositos en cuentas corrientes

19.573.776

9.111.774

Cuentas corrientes remuneradas

Cuentas corrientes no remuneradas

Otras obligaciones a la vista

Obligaciones por operaciones de mesa
de dinero

Depositos de ahorro

Depositos a plazo

Titulos valores emitidos por la instituciéon

Captaciones del publico restringidas

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL
DE VENEZUELA

14.138.051
5.435.725

4.315.097
104.634.821

1.710.303

9.111.774

10.047.485
61.098.632

1.013.672

CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL
BANCO NACIONAL DE VIVIENDAY HABITAT

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

3.240.602

59.789.904

Obligaciones con instituciones financieras
del pais hasta un afio

Obligaciones con instituciones financieras
del pais a mas de un afio

Obligaciones con instituciones financieras
del exterior hasta un afio

Obligaciones con instituciones financieras
del exterior a mas de un afio

Obligaciones por otros financiamientos
hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos
amas de un afio

OTRAS OBLIGACIONES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA

1.835.582

1.405.020

58.095.223

1.694.681

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

2.038.910

1.253.935

Gastos por pagar por captaciones del publico

Gastos por pagar por obligaciones con el
Banco Central de Venezuela

Gastos por pagar por captaciones y
obligaciones con el Banco Nacional

de Vivienda y Habitat

Gastos por pagar por otros financiamientos
obtenidos

Gastos por pagar por otras obligaciones
por intermediacion financiera

Gastos por pagar por obligaciones convertibles
en capital

Gastos por pagar por obligaciones
subordinadas

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

1.986.360

52.550

6.492.042

868.666

385.269

10.272.065

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

TOTAL DEL PASIVO

142.005.551

152.587.467

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADO

25.959.138

25.959.138

Capital pagado
Actualizacion de Capital

10.000.000
15.959.138

10.000.000
15.959.138

APORTES PATRIMONIALES
NO CAPITALIZADOS

RESERVAS DE CAPITAL

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIA O PERDIDA NO REALIZADA EN
INVERSIONES EN TITULOS VALORES
DISPONIBLES PARA LA VENTA

ACCIONES EN TESORERIA

31.692.273
268.590
532.602

(33.599.225)

40.870.025
268.590
514.607

(44.327.185)

TOTAL DE PATRIMONIO

24.853.378

23.285.175

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

166.858.929

175.872.642

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS CONTINGENCIAS DEUDORAS

ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS

OTROS ENCARGOS DE CONFIANZA

CUENTAS DEUDORAS POR OTROS
ENCARGOS DE CONFIANZA (FONDO
MUTUAL HABITACIONAL)

OTRAS CUENTAS DEUDORAS DEL FONDO
MUTUAL HABITACIONAL

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

OTRAS CUENTAS DE REGISTROS DEUDORAS

223.839.800

290.139.061

223.839.800

290.139.061




mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS - _—
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010 31 de diciembre de 30 de junio de
: 2010 2010
(Expresados en bolivares constantes)

Gastos por incobrabilidad de créditos

31 de diciembre de 30 de junio de y otras cuentas por cobrar . .
2010 2010 Constitucion de provision y ajustes

- de disponibilidades - -
MARGEN FINANCIERO NETO 7.115.952 606.881

INGRESOS FINANCIEROS 16.580.927 14.133.900

Ingresos por disponibilidades N _ Otros ingresos operativos 4.377.778 16.090.161

Ingresos por inversiones en Otros gastos operativos (188.641) (6.086.677)
titulos valores 1.446.988 839.973 | MARGEN DE INTERMEDIACION

Ingresos por cartera de créditos 10.932.967 13.213.601 M'I:EII\'}ISSC(ISEARS'?'OS DE 11.305.089 10.610.365

Ingresos por otras cuentas por cobrar - 80.326 :

Ingros0s por INVersionss en empresas TRANSFORMACION (22.933.783)  (25.632.722)
) s Gastos de personal (10.730.890) (13.539.505)
filiales, afiliadas y sucursales - - - .

Ingresos por oficin); principal Gastos generales y administrativos (11.528.186) (11.752.847)
y sucursales ~ ~ Aportes al Fondo de Garantia de

Otros ingresos financieros 4.200.972 R Dep6sitos y Proteccion Bancaria (579.408) (225.953)

GASTOS FINANCIEROS (9.062.990) __ (10.620.688) | Arortes a la Superintendencia de

Gastos por captaciones del publico (7.204.808) (5.586.452) Bancos y Otras Instituciones

Gastos por obligaciones con el Banco Financieras (95.299) (114.417)
Central de Venezuela R ; MARGEN OPERATIVO BRUTO (11.628.694) (15.022.357)

Gastos por captaciones y Ingresos por bienes realizables - -
obligaciones con el Banco Nacional Ingresos por programas especiales - -

de Vivienda y Habitat _ _ Ingresos operativos varios - -

Gastos por otros financiamientos Gastos por bienes realizables - -
obtenidos (1.857.986) (4.290.725) Gas(tjos por F’ep."?c'a(‘f'ogv amog.'zac'on

Gastos por otras obligaciones por y desvalorizacion de bienes diversos - -
intermre)diacién finangciera P B R Gastos operativos varios (47.298) (104.806)

Gastos por obligaciones subordinadas _ B Resultado monetario del semestre 1.033.203 989.039

Gastos por obligaciones convertibles MARGEN OPERATIVO NETO (10.642.790) (14.138.124)
en capital _ _ Ingresos extraordinarios 38.136 30.397

Gastos por oficina principal Gastos extraordinarios (62.753) (14.865)
y sucursales - -

- ; RESULTADO BRUTO ANTES DE

Otros gastos financieros (196) (743.511)

MARGEN FINANCIERO BRUTO 7.517.937 3.513.212 IMPUESTOS (10.667.406) __(14.122.592)

Ingresos por recuperaciones de Impuesto sobre la renta - (547)
activos financieros 223.918 93.733

Gastos por incobrabilidad y RESULTADO NETO (10.667.406) (14.123.139)
desvalorizacion de activos

financieros (625.903) (3.000.064)
mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2010
(Expresados en bolivares constantes)
Ganancia o
(pérdida) no
realizada en
inversiones
Aportes en titulos
Capital social . Ajustes de patrimoniales Reservas valores
Actualizacion patrimonio no de Resultados  disponibles Total
Pagado de capital Total capitalizados capitalizados capital acumulados para la venta _patrimonio

Saldos, al 31 de diciembre

de 2009 10.000.000 15.959.138 25.959.138 - 33.565.521 268.590  (30.204.046) (381.146) 29.208.057
Ajustes de patrimonio - - - 514.607 - - - - 514.607
Aumento de capital social - - - - 7.304.504 - - - 7.304.504
Resultado del ejercicio - - - - - - (14.123.139) - 14.123.139
Ganancia o pérdida no
realizada en inversiones en
titulos valores disponibles
para la venta - - - - - - - 381.146 381.146

Saldos, al 30 de junio de 2010 10.000.000  15.959.138 25.959.138 514.607 40.870.025 268.590  (44.327.185) - 23.285.175
Ajuste por diferencial cambiario - - - 17.995 - - - - 17.995
Aumento de capital social - - - - 276.000 - - - 276.000
Resultado del ejercicio - - - - - - (10.667.406) - (10.667.406)
Reposicion de pérdidas - - - - (9.453.752) - 21.395.366 - 11.941.614

Saldos, al 31 de diciembre
de 2010 10.000.000 15.959.138 25.959.138 532.602 31.692.273 268.590 (33.599.225) - _24.853.378




mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

y 30 de junio de 2010
(Expresados en bolivares constantes)

Por los semestres terminados el 31 de diciembre

mibanco Banco de Desarrollo, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2010
(Expresadas en bolivares constantes)

31 de diciembre de
2010

30 de junio de
2010_

Flujo de efectivo de actividades
de operacion
Resultado neto del ejercicio (10.667.406)
Ajustes para conciliar el resultado
neto del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en las operaciones:

(14.123.139)

Ajustes al patrimonio 17.995 514.607
Provisiones para incobrabilidad 602.154 2.805.738
Ingresos por recuperacion de
cartera de crédito (223.918) (93.733)
Otras provisiones 619.982 972.796
Depreciacion y amortizacion 3.806.673 3.928.201
Variacién neta de colocaciones en
el Banco Central de Venezuela
operaciones interbancarias (6.000.000) 2.543.676
Variacion neta de intereses y
comisiones por cobrar 259.090 371.709
Variacion neta de otros activos 4.022.353 623.889
Variaciéon neta de acumulaciones
y otros pasivos (4.400.005) (5.177.049)
Variacion neta de intereses y
comisiones por pagar 784.975 430.687
Efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades
de operacion (11.178.107) (7.202.617)
Flujo de efectivo de actividades
de financiamiento
Variacion neta de captaciones del
publico 48.962.436 (8.470.605)
Aportes y aumentos de capital 12.217.614 7.304.503
Variacion neta de otros
financiamientos obtenidos (56.549.302) (26.947.039)

Efectivo neto provisto por
las actividades de
financiamiento 4.630.747

(28.113.141)

Flujo de efectivo de actividades
de inversién
Variacion de inversiones

negociables 761.343 14.941.294
Variacion neta de inversiones
mantenidas hasta su vencimiento - 4.055.209
Créditos cobrados en el periodo 31.435.472 526.476
Adquisiciones de bienes de uso (9.126) (1.282.538)
Efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién 32.187.689 18.240.441
Variacion neta de las
Disponibilidades 25.640.330 (17.075.317)
Disponibilidades al inicio 16.297.597 33.372.915
Disponibilidades al final 41.937.927 16.297.597
Detalle del resultado monetario
por actividad:
Operacionales 2.320.769 5.370.414
De inversion 105.828 298.465
De financiamiento - -
Efecto de la inflacién en el efectivo (1.393.394) (4.679.840)
1.033.203 989.039

a. Bases de presentacién y normas contables més significativas

Los estados financieros del Banco han sido preparados reconociendo los
efectos de la pérdida del poder adquisitivo del bolivar en Venezuela, de
conformidad con lo estipulado en la Declaracion de Principios de Contabilidad
N° 10 (DPC-10) emitida por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos
de Venezuela. Dicha informacién actualizada por los efectos de la inflacion
debe presentarse como Unica a partir de 1996. La Superintendencia de Ban-
cos y Otras Instituciones Financieras requiere los estados financieros de las
Instituciones Financieras ajustados por los efectos de la inflacién siguiendo la
metodologia del Nivel General de Precios (NGP) como informacién suplemen-
taria.

El método seguido por la Institucion para reconocer los efectos de la inflacion
en sus estados financieros, consiste en el ajuste de acuerdo a los cambios en
el nivel general de precios en la economia (NGP). Este método consiste en
presentar los estados financieros bajo la base de una unidad monetaria, que
refleja un poder adquisitivo homogéneo a la fecha de la informacién financie-
ra. Para fines del ajuste por efectos de la inflacién, de las partidas no moneta-
rias y la reexpresion de los montos del afio anterior, se utilizé el “indice
Nacional de Precios al Consumidor" (INPC Base 2007), publicado por el
Banco Central de Venezuela, dichos indices para los semestres finalizados el
31 de diciembre y 30 de junio de 2010, fueron los siguientes:

31 de diciembre de 30 de junio de

2010 2010
Al inicio 190,4 163,70
Al final 208,2 190,4
Indice promedio del semestre 200,3 178,1

A continuacién se presenta un resumen de las principales bases utilizadas en
el ajuste de los estados financieros por efectos de la inflacion por el método
del nivel general de precios (NGP):

- Los activos y pasivos monetarios se presentan expresados a bolivares de
poder adquisitivo a la fecha de los estados financieros.

- Los bienes de uso y otros activos, estan presentados al costo de adquisi-
cion ajustado por inflacién a partir de su fecha de adquisicion u origen.
Los gastos de reparacién y mantenimiento son cargados a los resultados
en el periodo en que se incurren, mientras que las mejoras y renovaciones
son capitalizadas al costo del activo correspondiente. La depreciacion y
amortizacion son calculados por el método de la linea recta sobre la vida
util estimada de los activos. Los gastos de depreciacion y amortizacion se
presentan ajustados por el efecto de la inflacién siguiendo la misma meto-
dologia para ajustar el costo.

- El capital social, resultados acumulados y otras cuentas de patrimonio se
reexpresaron a partir de sus fechas de aporte o generacion, mediante la
aplicacion del INPC.

- La Declaracién de Principios de Contabilidad N° 10 (DPC-10), emitida por
la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, con-
templa que para los ejercicios iniciados después del 31 de diciembre de
2000, se debe transferir a la cuenta de resultados acumulados, el resulta-
do por exposicion a la inflacién (REI), elimindndose por tanto la cuenta de
resultado por exposicién a la inflacion (REI) de los estados financieros
actualizados por los efectos de la inflacién. Igualmente, establece que la
actualizacion del capital debe mostrarse sumado al capital social, forman-
do una sola partida denominada capital social actualizado.

- Las cuentas de resultados se reexpresaron con base en el INPC prome-
dio del semestre, excepto los costos y gastos asociados con activos no
monetarios, los cuales fueron reexpresados en funcién a los importes
ajustados de los activos correspondientes.

- El resultado monetario del ejercicio representa la ganancia o pérdida
resultante de mantener una posicién monetaria activa o pasiva en un
periodo inflacionario, dado que un pasivo monetario puede ser cancelado
con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que el activo mone-
tario reduce su valor en términos reales.

Para fines comparativos, los saldos y transacciones de activos y pasivos
monetarios al 30 de junio de 2009, han sido actualizados, expresandolos
en términos de bolivares de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2009.



Flujo de efectivo: d. Resultado monetario

Para fines del flujo del efectivo la Institucién considera como efectivo y | El resultado monetario, representan el efecto de la inflacion sobre las partidas

equivalentes de efectivo las disponibilidades. y transacciones no monetarias, como se resume a continuacion:
b. Bienes de uso 31 de diciembre de 2010_ _30 de junio de 2010__
Histérico Ajustado Historico Ajustado
Los saldos de los bienes de uso, que se muestran en los balances generales (en bolivares)
ajustados por inflacién al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen
a continuacion: Posicion monetaria neta al
inicio (6.032.604) (6.596.592) 189.698 241.269
31 de diciembre de 30 de junio de Aumentos:
2010 2010 :ngresos financieros . 15.951.788  16.580.927 12.088.263 14.133.901
o = ngresos por recuperacion
(en bolivares) de activos financieros 215.422 223918  80.167  93.733
. . . Otros ingresos operativos 4.211.669 4.377.778 13.761.389 16.090.161
Eﬂ{)‘ﬁgﬂgges e instalaciones 12.184.998 12.136.718 Ingresos extraordinarios 100.553 38136 25998 30397
i y equipos 10.426.264 10.201.522 Precio de venta de bienes
Equipos de transporte - 329,867 de uso 17.995 17.995 470610  514.607
22.611.262 22.668.127 Ganancia por fluctuacion en
Menos: depreciacion acumulada (6.382.402) (5.382.190) diferencial 270.000 270.000 _ B
16.228.860 17.285.937 Aportes patrimoniales 12.217.614 _12.217.614 _ 6.560.705 _ 7.304.503
32.985.041 _33.726.368_32.987.132 38.167.302
Gasto de depreciacion del semestre (1.066.204) (1.809.213) Disminuciones:
Gastos financieros (8.719.109)  (9.062.990) (9.083.526)(10.620.688)
c. Otros activos Gastos por incobrabilidad de
créditos y otras cuentas (602.154) (625.903) (2.565.856) (3.000.064)
Los saldos de los otros activos, que se muestran en los balances generales Otros gastos operativos (181.483) (188.641) (5.205.736) (6.086.677)
ajustados por inflacion al 31 de diciembre y 30 de junio de 2010, se resumen Gastos de transformacion  (18.401.360)  (19.127.110)(18.563.169)(21.704.536)
a continuacion: Gastos operativos varios (45.503) (47.298) (89.637)  (104.806)
Gastos extraordinarios (60.372) (62.753) (12.713) (14.865)
31 de diciembre de 30 de junio de IArzpqesto sobre la renta . . (500) (547)
2010 2010 iciones neta de bienes
- - de uso (237.248)  (305.395) (1.058.884) (1.282.538)
e (en bolivares) Adiciones neta de otros
Gastos diferidos: 11.866.315 12.595.832 activos (1.947.003) (1.984.684) (2.629.413) (3.179.481)
Gastos de organizacion 170.921 629.670 (30.194.232) (31.404.774)(39.209.435)(45.994.202)
Mejoras a propiedades tomadas en
arrendamiento, neto de Posicién monetaria neta
amortizacion acumulada 2.053.596 2.496.194 estimada (3.241.795)  (4.274.998) (6.032.604) (7.585.631)
Software, neto de amortizacion Efecto de la actualizacion de
acumulada 3.025.416 3.671.770 la posicién monetaria neta
Otros gastos diferidos, neto de histérica - - _ (563.988) -
amortizacién acumulada 16.715 54.375 Posiciéon monetaria neta activa_(3.241.795) _(4.274.998) (6.596.592) (7.585.631)
Licencias compradas, neto de ) )
amortizacién acumulada 6.421.091 5.736.606 Ganancia monetaria del
semestre 1.033.203 989.039
Bienes diversos: 1.277.157 1.258.054
Existencia de papeleria 1.277.157 1.258.054
Oficina principal sucursales
y agencias: 993.579 4.195.623
Oficina principal y sucursales 993.579 4.195.623
Partidas por aplicar: 52.621 900.278
Faltantes de caja 1.116 1.735
Operaciones en transito 12.505 31.57
Partidas deudoras por aplicar 39.000 866.967
Varios: 1.669.917 3.682.334
Anticipo a proveedores 420.879 2.033.099
Impuestos pagados por anticipado - 181.822
Suscripciones pagadas
por anticipado 20.191 16.366
Anticipo de sueldos al personal 12.637 34.960
Otros gastos pagados por anticipado 323.398 326.930
Partidas deudoras por conciliar 156.584 136.537
Depésitos dados en garantia 177.939 181.453
Erogaciones recuperables 61.973 203.559
Otras cuentas por cobrar varias: 496.317 567.608
Otras cuentas por cobrar varias 85.631 109.137
Cuentas por cobrar Zurich, C.A. 410.197 457.936
Primas Seguros Venezuela, C.A. 489 535

Cuentas por cobrar empleados - -

Distriwil guantes para
equipos sotfball - -
Cuentas por cobrar a Venequip - -
Provision de otros activos (195.268) (204.978)
15.664.321 22.427.144

Gasto de amortizacién registrados
durante el semestre (2.740.469) (2.118.988)




