BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA (BANGENTE), C.A.

DICTAMEN DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA BANGENTE C.A.

Opini6n

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco de la Gente Emprendedora
(Bangente) C.A. (en lo adelante “el Banco” o “BANGENTE”), los cuales comprenden
los balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, y los correspondientes
estados de resultados y de aplicacion del resultado neto, de cambios en las cuentas
de patrimonio y de flujos de efectivo por los semestres finalizados en esas fechas, asi
como el resumen de los principios y practicas contables mas significativos y las notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco de la Gente Emprende-
dora (Bangente) C.A., al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, y los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los semestres finalizados en esas fechas,
de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de Venezuela (SUDEBAN).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria aplicables en Venezuela (Ven-NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Banco, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a nuestras auditorias de los estados financieros en Venezuela, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos a la atencién lo que se menciona en la Nota
2.a a los estados financieros que se acompanan, en referencia a que, como institu-
cién financiera del sector bancario venezolano, el Banco esta obligado a preparar y
presentar sus estados financieros de conformidad con el marco contable establecido
por la SUDEBAN, el cual presenta diferencias significativas y generalizadas respecto
a los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela. En la mencionada
nota 2, el Banco ha identificado los diferentes criterios de valuacion y exposicion mas
significativos. Los estados financieros deben ser leidos, para su correcta interpretacion,
bajo esta consideracion.

Sin calificar nuestra opinién hacemos referencia a lo que se menciona en las Notas 1y
3 a los estados financieros respecto a que durante el semestre se mantuvo vigente el
estado de emergencia econémica declarado por el Ejecutivo Nacional desde 2016. Bajo
este contexto, el Banco Central de Venezuela ha emitido medidas de politica monetaria
de restriccion de la liguidez mediante normas relativas al encaje legal para el sector
bancario, las cuales tienen efecto en la intermediacion financiera.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos a la atencion lo que se explica en lanota 1.c.5y
3 alos estados financieros, la cual describe la incertidumbre relacionada con los efectos
econdémicos de las medidas implementadas en el pais y en el mundo para contener la
propagacion del COVID 19. Nuestra opinién no contiene salvedades en relaciéon con
esta situacion; sin embargo, no es posible aln establecer con objetividad los efectos y
las consecuencias en los estados financieros y en las operaciones futuras.

Parrafo de incertidumbre relativa a empresa en funcionamiento

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a los asuntos que se explican mas
ampliamente en las Notas 1.ay 12 a los estados financieros que se acompanfan, en la
cual se indica que en diciembre de 2016 el accionista del Banco solicité autorizacién a
la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario para la fusién por absorcién
de su filial, mediante la cual se declararia la extincion de BANGENTE. EI 06 de agosto
de 2018, el Banco y su accionista presentaron al ente regulador argumentos de orden
legal, econdémico y financiero que limitan la operacién de BANGENTE de forma auté-
noma y ameritaban que se acelerara la decision de autorizacion de fusion solicitada.
El 25 de marzo de 2019, al no haber obtenido aun las autorizaciones gubernativas
necesarias para el proceso de fusién acordado, el accionista decidid iniciar un proce-
so de potencial venta de las acciones de BANGENTE a terceros interesados, el cual
origind el desistimiento de la referida fusién, por instrucciones y posterior autorizaciéon
del 6rgano regulador. Bajo este contexto, contintia el proceso para la autorizacién de
venta de las acciones a un tercero por parte de la SUDEBAN, sobre el cual dicho
organismo, en fecha 8 de diciembre de 2020, ha emitido consideraciones respecto a la
documentacién enviada por los futuros adquirientes y ha solicitado requisitos adicio-
nales. Entre tanto, el Banco realiza operaciones importantes con su actual accionista
y recibe su apoyo financiero y operativo; sin el cual su viabilidad estd comprometida.
En consecuencia, la continuidad de BANGENTE como empresa en funcionamiento
dependera del resultado final de venta que pueda llevarse a cabo en el futuro y del
apoyo financiero de su accionista.

Responsabilidades de ladirecciéon y de los responsables del gobierno del Banco
en relacién con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de Venezuela (SUDEBAN)
y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la eva-
luacién de la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento,
divulgando, segun corresponda, las cuestiones relativas a la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién
tiene la intencién de liquidar el Banco o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

La direccién del Banco es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la institucion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Ven-NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorreccio-
nes pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Ven-NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Banco.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién divulgada por la
direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio con-
table de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Banco para continuar como una empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
divulgada en los estados financieros o, si dichas divulgaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje
de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién divulgada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Banco, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Adrianza, Rodriguez, Céfalo& Asociados
Miembros de la Firma Internacional Mazars

Mercedes E. Rodriguez S.
Contador Publico Colegiado N° 17.299
Inscrita en la Sudeban bajo el N° CP 564

Caracas, Venezuela
05 de febrero de 2021



Balances Generales
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020
(Expresados en bolivares)

ACTIVOS

Notas 31/12/2020

30/06/2020

Disponibilidades
Banco Central de Venezuela
Bancos y otras instituciones
financieras del pais

Bancos y corresponsales del exterior

(Provisién para disponibilidades)

Inversiones en titulos valores:
Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta
Inversiones de disponibilidad

restringida

Intereses y comisiones por cobrar:
Rendimientos por cobrar por
inversiones en titulos valores
Bienes de uso
Otros activos
Total activos

Cuentas de orden:
Otras cuentas de orden deudoras

PASIVO Y PATRIMONIO

Captaciones del publico:
Depdsitos a la vista-

Cuentas corientes no remuneradas

Cuentas corrientes remuneradas
Depdsitos de ahorro

Captaciones del publico restringidas
Total captaciones del publico

Acumulaciones y otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado

Aportes de patrimonio no capitalizados

Reservas de capital
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden per-contra
Otras cuentas de orden deudoras

Las notas anexas (1 a 17) forman parte de los estados financieros

62.968.430.858

11.806.927.932

12.480.748.214 2.632.279.277
3.478.956 642.305
(2.442) (2.442)

75.452.655.586

14.439.847.072

Estados de Resultados y de Aplicacion del Resultado Neto
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2020
(Expresados en bolivares)

5
1.000.000 1.000.000
36 34
1.000.036 1.000.034

6
44.075 42.940
7 - 30
8 609.465.207 115.639.901
76.063.164.904 14.556.529.977

14
4.436.669.322 1.306.849.201

9
58.909.601.813  11.561.953.151
37.433.053 55.912.071
58.947.034.866  11.617.865.222
9.353.894.964 1.808.854.378
1.447.308 1.198.851
68.302.377.138  13.427.918.451
10 4.016.091.906 740.106.734

72.318.469.044

14.168.025.185

406 406
444 444

443 441

3.006.351 169.701
3.741.688.216 388.333.800
3.744.695.860 388.504.792

76.063.164.904

14.556.529.977

4.436.669.322

1.306.849.201

Notas 31/12/2020 30/06/2020
Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones en titulos
valores 103.965 102.830
103.965 102.830
Gastos financieros:
Gastos por captaciones del publico (438.359.631) _(215.604.634)
Margen financiero bruto (438.359.631)  (215.501.804)
Ingresos por recuperaciones de
activos financieros -
Margen financiero neto (438.255.666)  (215.501.804)
Otros ingresos operativos 13 3.081.943.537 725.611.567
Otros gastos operativos (1.921.946) (2.970.741)
Margen de intermediacion
financiera 2.641.765.925 507.139.022
Menos - gastos de transformacion:
Gastos de personal (2.582.545.453)  (472.722.282)
Gastos generales y administrativos (5.680.065.172) (1.723.045.728)
Aportes al Fondo de Proteccion
Social de los Depositos Bancarios 15 (100.709.479) (37.546.495)
Aportes a la Superintendencia
de las Instituciones del Sector
Bancario 15 (68.031.747) (20.418.122)
(8.431.351.851) (2.253.732.627)
Margen operativo bruto (5.789.585.926) (1.746.593.605)
Ingresos por bienes realizables 7 - 13.231.862
Ingresos operativos varios 12 9.700.000.000 2.165.000.001
Gastos por bienes realizables - (5)
Gastos operativos varios 15 (113.145.019) (43.899.542)
9.586.854.981 _2.134.332.316
Margen operativo neto 3.797.269.055 387.738.711
Ingresos extraordinarios 7 297.379.377 -
Impuesto sobre la renta 15 (741.294.014) (95.109.877)

Utilidad neta del semestre 3.353.354.418 292.628.834
Aplicacioén del resultado, neto:
Otras reservas de capital 2 2
Resultados acumulados
3.353.354.416 292.628.832
3.353.354.418 292.628.834

Las notas anexas (1 a 17) forman parte de los estados financieros




Estados de Cambios en las Cuentas de Patrimonio
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2020
(Expresados en bolivares)

Ri Itado: mulado:
Aportes Superavit no
Capital patrimoniales Reservas  Ajustes al  distribuible Superavit Total
Notas pagado no capitalizados de capital _patrimonio y restringido por aplicar Total patrimonio
SALDOS, al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 406 444 439 (326.117) 47.852.500 47.852.469 95.704.969 95.380.141
Utilidad neta del semestre 12 - - - - - 292.628.834  292.628.834  292.628.834
Otros ingresos o egresos con efecto en patrimonio-
Ganancia por fluctuacién en cambio no realizada
en valoracién de activos y pasivos en moneda
extranjera 12 - - - 495.818 - 495.818
Apartado para Fondo Social para Contingencias 12 - - 2 - - (2) ) -
Traspasos del Superavit por aplicar a Superavit
no distribuible o restringido 12 - - - - 146.314.417 (146.314.417) - -
SALDOS, al 30 DE JUNIO DE 2020 406 444 441 169.701 194.166.917 194.166.884 388.333.801 388.504.793
Utilidad neta del semestre - - - - - 3.353.354.418 3.353.354.418 3.353.354.418
Otros ingresos o egresos con efecto en patrimonio-
Ganancia por fluctuacién en cambio no realizada
en valoracién de activos y pasivos en moneda
extranjera - - - 2.836.649 - - - 2.836.649
Apartado para Fondo Social para Contingencias - - 2 - - 2 2) -
Traspasos del Superavit por aplicar a Superavit
no distribuible o restringido - - - - 1.676.677.209 (1.676.677.209) - -
SALDOS, al 31 de diciembre de 2020 406 444 443 3.006.350 1.870.844.126 1.870.844.095 3.741.688.217 3.744.695.860
Las notas anexas (1 a 17) forman parte de los estados financieros
Estados de Flujo de Efectivo
Por los semestres terminados
el 31 de diciembre y 30 de junio de 2020 31/12/2020 30/06/2020
Expresados en bolivares
(Exp ) Flujo de efectivo proveniente
de actividades de inversion:
_31/12/2020 _30/06/2020 Variacién neta de inversiones
Flujo de efectivo utilizado en actividades de disponibilidades restringida - (3)
de operacion: Cobros por ventas de bienes de uso 297.379.377
Utilidad neta del semestre 3.353.354.418 292.628.834 Adquisiciones de bienes de uso
Ajustes para conciliar la utilidad neta y realizables, neto
con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion- Efectivo neto proveniente de
Provisién para impuesto sobre la renta 1.091.718.171 110.879.143 actividades de inversién 297.379.377 (3)
Impuesto sobre la renta diferido (350.424.157) (15.769.266)
Depreciaciones y amortizaciones 30 5.397 Aumento neto de disponibilidades 61.012.808.514 9.788.669.680
Provision para prestaciones sociales 931.241.957 213.515.750
Pagos de prestaciones sociales 157.744.592 (31.094.466) DISPONIBILIDADES, al inicio del semestre 14.439.847.072 4.651.177.392
Ganancia en venta de bienes de uso. (297.379.377) -
Ganancia no realizada por fluctuacién DISPONIBILIDADES, al final del semestre 75.452.655.586 14.439.847.072
cambiaria 2.836.649 495.818
Variacién neta de otros activos (143.401.149) (68.035.683)
Variacién neta de intereses y comisiones
por cobrar (1.135) -
Variacién neta de acumulaciones
y otros pasivos 1.095.280.451 296.431.616
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacién 5.840.970.450 799.057.142

Flujo de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento:

Variacién neta de captaciones del publico  54.874.458.687

8.989.612.541

Efectivo neto proveniente de actividades

de financiamiento 54.874.458.687

8.989.612.541

Las notas anexas (1 a 17) forman parte de

los estados financieros




Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020

NOTA 1.-CONSTITUCION, OPERACIONES Y REGIMEN LEGAL:
a. Constitucion y operaciones-

Banco de la Gente Emprendedora (Bangente) C.A. (en lo adelante, “BANGEN-
TE” 0 “el Banco”) es un banco microfinanciero constituido en Caracas en noviembre
de 1998. El Banco inicié sus operaciones como banco comercial, cambiando su
objeto social a banco de desarrollo y, posteriormente, a banco microfinanciero,
con autorizacion previa de la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario (en lo adelante “SUDEBAN”) mediante su Resolucion N° 197-02 del 24
de octubre de 2002, publicada en la Gaceta Oficial N° 37.557 del 28 de octubre
de 2002, y la Resolucién N° 276-11 del 24 de octubre de 2011, publicada en la
Gaceta Oficial N° 39.792 del 3 de noviembre de 2011.

El Banco esta domiciliado en el Centro Rental de la Universidad Metropolitana
(Centromet), Edificio N® 1, Planta Baja, Entrada Oeste, Urbanizacion Terrazas del
Avila, Municipio Sucre, Estado Miranda. En fecha 28 de agosto de 2017, el Banco
inform¢ a la SUDEBAN sobre el cambio de su domicilio para la Av. Bolivar con Av.
Washington, N© 79, Nueva Caracas, Parroquia Sucre, Sector Catia, Distrito Capital,
Municipio Libertador. A la fecha de este informe el Banco se encuentra a la espera
del pronunciamiento por parte de la SUDEBAN en cuanto al cambio de domicilio.

El objeto social del Banco es otorgar créditos para financiar las actividades de
produccién de bienes y servicios de las pequefias y medianas empresas, de
los microempresarios y microempresas y realizar las demas actividades de
intermediacion y servicios financieros compatibles con su naturaleza de banco
microfinanciero bajo el marco del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario (en lo adelante “Ley de Instituciones del Sector
Bancario”). No obstante, en respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas
celebradas el 30 de noviembre de 2016 del Banco y de su Unico accionista (Banco
del Caribe, C.A., Banco Universal; en lo adelante BANCARIBE) se aprobd la fusion
de ambas entidades, mediante el procedimiento de absorcion establecido en el
articulo 18 de la referida Ley de Instituciones del Sector Bancario y en la normativa
prudencial y, en el mes de diciembre de ese mismo afo, se consigno la respectiva
solicitud de autorizacion ante el érgano regulador con la expectativa de que se
declararia BANCARIBE como institucion subsistente y la consecuente extincion
de BANGENTE, una vez se obtuvieran las autorizaciones para la referida fusion
por parte de los organismos de regulacion y supervision de la actividad bancaria.

El 6 de agosto de 2018, el Banco y su accionista, en comunicacién conjunta,
presentaron a la consideracion de la SUDEBAN, argumentos de orden legal,
econdmico y financiero que limitaban la operacion de BANGENTE de manera
auténoma y que ameritaban que se agilizara la decisién de ese organismo a
la solicitud de autorizacion de fusion consignada en diciembre de 2016. El 25
de marzo de 2019, al no haber obtenido aun las autorizaciones gubernativas
necesarias para el proceso de fusion acordado, BANCARIBE solicité a dicho
organismo mantener en suspenso el proceso aprobatorio de la fusion en virtud
de un proceso de potencial venta de acciones iniciado con un tercero interesado
y se consigno ante el érgano regulador la solicitud de autorizacion de venta y los
recaudos relacionados. Bajo este proceso y segun instrucciones de SUDEBAN,
en Asamblea General Extraordinaria del 19 de septiembre de 2019, el accionista
aprobd dejar sin efecto el acuerdo de fusién solicitada y se encuentra a la espera
de la respuesta a la solicitud de autorizacion de la referida operacion de venta
por parte del érgano regulador.

En este contexto, el Banco realiza operaciones importantes con su actual accio-
nista y recibe apoyo financiero y operativo para el desarrollo de su actividad, sin el
cual la viabilidad del Banco estaria comprometida. En consecuencia, la continuidad
de BANGENTE como empresa en funcionamiento dependeré del resultado final
de la venta que pueda llevarse a cabo en el futuro y del apoyo financiero que
continde dando su accionista. Hasta tanto la SUDEBAN no se pronuncie respecto
a la solicitud formulada no se puede prever el resultado final de este asunto.

b. Aprobacion de los estados financieros de publicacion-

Los estados financieros del Banco fueron aprobados por la Junta Directiva para
su publicacion en sus sesiones del 08 de enero de 2021 y 07 de julio de 2020,
respectivamente. Los estados financieros del Banco correspondientes al semestre
terminado el 30 de junio de 2020, fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas
el 23 de septiembre de 2020.

c. Régimen regulatorio-
c.1 Régimen legal de la actividad bancaria:

BANGENTE es un Banco regido por la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
por el Decreto con Fuerza de Ley de Creacion, Estimulo, Promocion y Desarrollo
del Sistema Microfinanciero y por las normas y regulaciones establecidas por la
Superintendencia de las Instituciones del Sector (en lo adelante “SUDEBAN?”),
el Banco Central de Venezuela (en lo adelante “BCV”) y el Fondo de Proteccion
Social de los Depositos Bancarios (en lo adelante “FOGADE”).

Dentro del marco normativo legal antes referido que rige al sector financiero
venezolano, las instituciones financieras estan regidas por otras leyes y regula-
ciones de caracter social o econémico emitidas por el Ejecutivo Nacional y otros
érganos del Estado que imponen exigencias, limitaciones y/o restricciones sobre
sus actividades financieras; tales como criterios de colocacién de recursos en
ciertos sectores de la economia y limitaciones a las tasas de interés activas y
pasivas y sobre las comisiones bancarias que los bancos pueden cobrar o pagar
a sus clientes. Un resumen de las regulaciones mas importantes que inciden en el
desarrollo de la actividad bancaria microfinanciera en Venezuela, especificamente
en la de BANGENTE, se presenta a continuacion:

i. Encaje legal: Las instituciones financieras deben mantener depositado en
el BCV ciertos niveles de liquidez, determinados con base en las obligacio-
nes netas e inversiones cedidas, segun lo que establezca dicho Instituto. El
encaje legal es de 93% sobre las obligaciones netas en moneda nacional y
del 31% en moneda extranjera, con excepcion de ciertas actividades como
las captaciones recibidas en moneda extranjera en el sistema financiero
nacional y las provenientes de oficinas del exterior, entre otras. Los bancos
microfinancieros pueden reducir el porcentaje de encaje en moneda nacional
al 20%, siempre y cuando su indice de intermediacién crediticia es superior
al 70%. El encaje relativo a las operaciones en moneda extranjera compu-
tables debe ser depositado en moneda nacional en el BCV. Las captaciones
provenientes del derogado Convenio Cambiario N° 20 no estan sujetas a
intermediacion financiera. EI BCV impone penalidades e intereses financieros
sobre aquellos importes deficitarios de encaje legal no depositados en la
fecha correspondiente que representan costos financieros para el Banco. El
encaje asi calculado limita las actividades de intermediacion financiera de
las entidades bancarias (véanse Nota 3-Riesgos financieros y Nota 4-Encaje
legal).

ii. Cartera microfinanciera: los créditos de la cartera microfinanciera deben
expresarse en UVCC y devengan una tasa de interés minima del 4% y maxima
del 6% anual, de acuerdo con lo establecido en la Resolucién N2 20-02-01
emitida por el BCV el 20 de febrero de 2020. Los créditos otorgados antes
de esa fecha se expresan en bolivares nominales y devengan una tasa de
interés del 40% anual.

iii. Ley de Tarjetas de Crédito, Débito, Prepagadas y demas Tarjetas de
Financiamiento o Pago Electrénico: Regula todos los aspectos vinculados
con el sistema y operadores de tarjetas de crédito para garantizar la proteccién
de los derechos de los usuarios. Las regulaciones mas importantes estable-
cidas en dicha Ley son: (a) los montos de los intereses por financiamiento
no podran ser capitalizados, por lo que no puede cobrarse intereses sobre
intereses, (b) se prohibe cobrar los gastos de cobranza no causados, gastos
de mantenimiento, gastos de renovacion de tarjetas ni por la emision de
estados de cuenta y (c) el BCV fija mensualmente los limites para la tasa de
interés financiera y moratoria maxima para el financiamiento de tarjetas de
crédito y las comisiones, tarifas o recargos por servicios que genere el uso
de la tarjeta de crédito, débito, prepagada y demas tarjetas de financiamiento
0 pago electronico. Ademas, la normativa prudencial de SUDEBAN establece
limites a las lineas de crédito de este instrumento y una tasa de interés fija
y controlada.

iv. Limites de tasas de interés activas y pasivas: El BCV han establecido
limites a las tasas de interés activas y pasivas, que pueden ser cobradas o
pagadas a los clientes por el sistema financiero nacional. En la determinacién
de estos limites, se toma en consideracion los diversos productos y servicios
bancarios y los sectores econémicos beneficiados, segun las diversas leyes
y regulaciones de caracter econémico y social que regulan las actividades
bancarias. De acuerdo con ello, los bancos solo podran cobrar a sus clientes
por las operaciones activas una tasa de interés entre el 4% y 6% anual para
los créditos UVCC vigentes desde febrero de 2020 y 40% para los otros
créditos otorgaos antes de la vigencia de dicha norma y una tasa de interés
anual adicional del 3% por concepto de mora.

Por otra parte, la tasa de interés pasiva minima a pagar para los depdsitos
de ahorro, depdsitos a plazo y depdsitos de otras instituciones financieras es
de 21% y 24% anual, respectivamente.

Los bancos, cuyo objeto sea fomentar, financiar o promover las actividades
microfinancieras, pueden cobrar una comisién unica de hasta un maximo de
9,5% del monto del crédito por los servicios no financieros. Dicha comision
puede ser cobrada en forma anticipada.

v. Limites de comisiones, recargos y tarifas: El BCV ha establecido limita-
ciones o restricciones al cobro de comisiones, tarifas y otros cargos que las
instituciones del sector bancario pueden cobrar a sus clientes por las diver-
sas operaciones o servicios que prestan, en consideracién de los diversos
productos bancarios, el tipo de cliente (persona natural o juridica) y el sector
econdmico y/o social al que pertenecen.

EIBCV y la SUDEBAN han emitido prohibiciones de establecer saldos maxi-
mos o0 minimos en apertura o mantenimiento en cuentas de ahorro y depdésitos
a plazo, asi como la inactivacion, bloqueo y cancelacion de cuentas.



Vi.

vii.

viii.

Xi.

1

Limites de saldos en moneda extranjera: Los bancos deben mantener sus
posiciones netas en moneda extranjera dentro de los limites que establezca
el BCV mediante resoluciones especiales, El 08 de abril de 2019, mediante
Circular N° VOI-GOC-DNPC-004, el BCV suspendié temporalmente la aplica-
cién del referido indice solo en lo que respecta a las posiciones activas netas
en moneda extranjera. Por otra parte, las operaciones de arbitraje de moneda
extranjera y cambio de divisas estan sujetas a los limites y restricciones
estipuladas en las leyes y normas relativas al régimen cambiario vigente y
en las resoluciones del BCV (véase Nota 2.1).

Provisiones anticiclicas y genérica: La SUDEBAN ha establecido que los
bancos deben crear una provision anticiclica equivalente al 0,75% de la cartera
de créditos bruta, y una provision genérica, equivalente al 2% de la cartera
de créditos otorgada a microempresarios y del 1% al resto de los deudores,
en adicion a las provisiones especificas, para cubrir riesgos de la cartera de
créditos.

Niveles minimos de capitalizacién y solvencia: Los bancos deben mantener
los indices de capitalizacién minimos que establezca la SUDEBAN mediante
resoluciones especiales (véase Nota 11).

Limites de operaciones interbancarias: Las colocaciones interbancarias no
deben superar el 10% del patrimonio neto de la entidad bancaria, colocadora
o de la receptora de fondos, el que sea menor.

Prohibicion de invertir en titulos valores estructurados Los bancos no
pueden adquirir ni aceptar en pago o en donacion, titulos valores distintos
a aquellos emitidos o avalados por el estado venezolano, incluyendo notas
estructuradas denominadas en bolivares, emitidos por entidades financieras
o no financieras del exterior, segun lo establecido en Ley de Instituciones del
Sector Bancario y en la Resolucién N° 2.044 del Ministerio del Poder Popular
para las Finanzas, publicada en Gaceta Oficial N° 38.933, del 19 de mayo
de 2008. El Banco no mantiene en sus estados financieros, instrumentos
financieros, simples o derivados, denominados en bolivares emitidos por
entidades extranjeras.

Aportes y contribuciones: La Ley de Instituciones del Sector Bancario y
otras leyes especiales exigen a los bancos efectuar aportes, contribuciones
y/o apartados de sus utilidades, adicionales al impuesto sobre la renta, y con
fines especificos:

- Aporte para Fondo Social para Contingencias: Los bancos deben
constituir un fondo social para contingencias, mediante la transferencia
en efectivo a un fideicomiso en otra institucion bancaria, hasta alcanzar
el equivalente a 10% del capital social, para garantizar a sus trabajado-
res el pago de sus acreencias laborales, en el caso que se acuerde la
liquidacion de la institucién bancaria. Dicho porcentaje se alcanzara con
aportes semestrales equivalentes a 0,5% del capital social (véanse Notas
5.by11.c.2).

- Aporte paraactividades cientificas y tecnoldgicas: La Ley Orgénica de
Ciencia, Tecnologia e Innovacion establece que aquellas empresas cuyos
ingresos brutos anuales superen las 100.000 unidades tributarias ', deben
efectuar un aporte para financiar actividades cientificas y tecnolégicas
que promuevan el desarrollo social, el cual es calculado con base en un
porcentaje de sus ingresos brutos obtenidos en el afio inmediatamente
anterior (véase Nota 15.d).

- Aporte paraprogramas antidrogas: La Ley Organica de Drogas, publi-
cada en Gaceta Oficial N° 39.510 el 17 de septiembre de 2010, establece
que las instituciones financieras deben destinar el 1% de su utilidad
operativa anual al Fondo Nacional Antidrogas, para el financiamiento de
planes, proyectos y programas de prevencion integral y de prevencién de
trafico ilicito de drogas, segun los parametros establecidos en la referida
Ley (véase Nota 15.e).

- Aporte para el desarrollo del deporte: La Ley Organica de Deporte,
Actividad Fisica y Educacion Fisica publicada en Gaceta Oficial N°
39.741 del 23 de agosto de 2011, establece que las empresas u otras
organizaciones publicas y privadas con fines de lucro deben efectuar un
aporte del 1% de su utilidad neta anual (cuando ésta supere las 20.000
unidades tributarias?®) al Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte,
la Actividad Fisica y la Educacion Fisica (véase Nota 15.f).

- Aporte paraconsejos comunales: Las instituciones bancarias deberan
destinar el 5% del resultado bruto antes de impuestos, al cumplimiento de
la responsabilidad social que financiara proyectos de consejos comunales
u otras formas de organizacion social. La SUDEBAN, mediante Resolucion
N° 233.11 del 22 de agosto de 2011, establecié que el referido aporte se
registrard como un gasto pagado por anticipado y se amortiza a razén
de 1/6 mensual, una vez efectuado el pago, y el gasto correspondiente
se presenta en “Gastos operativos varios” (véase Nota 15.g).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 1.500.

- Aportes especiales a SUDEBAN y FOGADE: Los bancos deben efec-
tuar aportes especiales para el financiamiento del presupuesto anual
de la SUDEBAN, por un monto equivalente al 1 por mil del promedio de
los activos de los dos ultimos meses del ejercicio semestral anterior y
para Fogade, calculado con base en el 0,75% del saldo de los depdsitos
del publico al cierre semestral anterior. Estos aportes se presentan por
separado en el rubro de “Gastos de transformacién” en los estados de
resultados adjuntos (véanse Nota 15.h y Nota 15.i).

c.2. Unidad de medida:

Los estados financieros adjuntos se presentan en bolivares (Bs.) y cualquier cifra
contenida en este informe se expresa en esa misma unidad de medida, a menos
que se indique expresamente otra unidad.

c.3. Decreto de Estado de Excepcion y Emergencia Econémica:

El estado de excepcion y emergencia econémica ha estado vigente en el pais
desde el 14 de enero de 2016, cuando fue originalmente emitido por disposicién
regulatoria del Ejecutivo Nacional, y ha sido objeto de sucesivas prérrogas, la
ultima de ellas el 26 de diciembre de 2020. En este decreto se establece que
el Ejecutivo Nacional asume facultades para adoptar medidas excepcionales
en materia de agroproduccion, alimentacion, salud, aseo e higiene personal,
servicios basicos, seguridad publica y otras medidas de orden social, econémi-
co, politico y juridico que estime convenientes para asegurar a la poblacion el
disfrute de sus derechos, preservar el orden interno, el acceso oportuno a bienes,
servicios, alimentos, medicinas y otros productos esenciales para la vida. Como
consecuencia de la declaratoria del estado de excepcion, ciertas garantias para
el ejercicio de los derechos constitucionales pueden ser restringidas, cuando se
trate de la aplicacion de alguna de las medidas excepcionales objeto de dicho
decreto. Asimismo, el Ministerio del Poder Popular con competencia en materia
de banca y finanzas, en coordinacion con el Banco Central de Venezuela (en lo
adelante “BCV”), puede establecer limites maximos de ingreso o egreso de moneda
venezolana de curso legal en efectivo, restricciones a determinadas operaciones
y transacciones comerciales o financieras y limitar operaciones de pago al uso
de medios electronicos debidamente autorizados en el pais. La vigencia de las
medidas de excepcion es de 60 dias prorrogable por 60 dias mas, de acuerdo
con lo permitido por la Constituciéon Nacional, por lo que el estado de excepcion
bajo este Ultimo decreto estaria en vigor hasta el 24 de febrero de 2021, fecha en
que se evaluaria la vigencia de las circunstancias que lo generaron y, por tanto,
su continuidad. (véanse Notas 3y 17).

c.4 Régimen cambiario:

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional establecié un régimen de control
de cambios que impuso limitaciones o restricciones a la libre convertibilidad de la
moneda nacional y a la transferencia de fondos del pais hacia el exterior. Desde
su creacion, el régimen cambiario ha estado en constante revision que modifican
los mecanismos controlados de obtencion de divisas.

El 02 agosto 2018, mediante un decreto de la Asamblea Nacional Constituyente
publicado en la Gaceta Oficial N° 41.452, se derogé la entonces Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos, la cual tipificaba los supuestos que constituian ilicitos
cambiarios y establecia ciertas obligaciones, asi como las sanciones pecuniarias
y penales aplicables a quienes incurran en los mismos.

El 07 de septiembre de 2018 fue publicado en Convenio Cambiario N° 1 en la
Gaceta Oficial N° 6.405, el cual establecié un marco regulatorio que rige al mercado
cambiario en Venezuela y que dejo sin efecto el régimen de restricciones vigente
desde el afo 2003. Las caracteristicas de este sistema cambiario controlado
son las siguientes:

a) Mecanismo para el sector publico: Las operaciones cambiarias del sector
publico son centralizadas en el BCV, lo que implica que los 6rganos y entes
del sector publico solo pueden comprar y vender divisas a través del BCV.

b) Mecanismo para el sector privado: Las operaciones de compra y venta
de monedas extranjeras por parte de las personas naturales y juridicas del
sector privado se realiza a través de los operadores cambiarios autorizados,
mediante el uso del Sistema de Mercado Cambiario (en lo adelante “SMC”),
que consiste en un sistema de compra y venta de moneda extranjera, en bo-
livares, en el que oferentes y demandantes participan sin restriccién alguna.
Dicho sistema esta bajo la regulacion y administracion del BCV y opera bajo
una modalidad de subastas, sin que los participantes conozcan las cotiza-
ciones de oferta y demanda durante el proceso de cotizacién y cruce de las
transacciones, informacién esta que conjuntamente con la identificacion de
la contraparte resultante, se conocera luego del proceso de pacto a los fines
de la liquidacién de las transacciones pactadas. La cantidad minima por
cotizacién de demanda y oferta a través del SMC, sera determinada por el
BCV. Otras caracteristicas de este mercado se muestran a continuacion:

i. Eltipo de cambio que ha de regir para la compra y venta de monedas
extranjeras fluctuara libremente de acuerdo con la oferta y la demanda
a través del SMC.



ii. Se permiten operaciones de menudeo en el sector privado, esto es
operaciones cambiarias por cantidades iguales o inferiores a € 8.500
realizadas directamente ante los operadores cambiarios. Los bancos
universales y las casas de cambio regidos por la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, podran realizar operaciones como intermediarios
especializados en las operaciones cambiarias al menudeo.

iii. Los bancos universales quedan autorizados para actuar como operado-
res cambiarios en el SMC. El Directorio del BCV podra autorizar a otras
instituciones bancarias para actuar como operadores cambiarios en dicho
Sistema.

iv. Se permite realizar operaciones a través de titulos valores emitidos por
el sector privado en el marco del mercado de capitales. Esto es, las
sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, asi como a
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, pueden realizar operaciones
de negociacién, en moneda nacional, de titulos emitidos por cualquier
ente privado, nacional o extranjero, que tengan cotizaciéon en mercados
regulados y que sean de oferta publica.

v. Se permite celebrar contratos pactando a la divisa como moneda de
cuenta o de pago.

vi. Latasacambiaria de referencia sera una tasa de cambio Unica fluctuante
calculada por el BCV, segun el promedio de las operaciones pactadas
en el SMC.

vii. Las instituciones de los sectores bancario, asegurador y del mercado de
valores no pueden hacer cotizaciones de demanda a través del SMC ni
en el mercado de valores.

viii. EI BCV debe publicar en su péagina web el tipo de cambio promedio
ponderado de las operaciones transadas en el SMC. Igualmente, los
operadores cambiarios autorizados deben anunciar en sus oficinas el
tipo de cambio de referencia.

ix. Si bien cualquier operador econémico puede pactar en este mercado,
no se reconocen operaciones al margen de este sistema cambiario. Los
particulares solo podran efectuar operaciones cambiarias de acuerdo
con la regulacion dictada a tales efectos.

El referido Convenio Cambiario N® 1 establece que la aplicacion del nuevo régi-
men cambiario esta sujeta a la regulacién emitida para su implementacién por
el BCV. Durante el afio de 2019, el BCV emitié las Resoluciones N° 19-01-04,
19-04-01, 19-05-01, 19-05-02 y 19-09-03 asi como diversas circulares y avisos
oficiales mediante los cuales establece un nuevo esquema operativo y regulatorio
que otorga cierta independencia al sistema bancario para la realizacion de las
operaciones de intermediacion cambiaria con personas naturales y juridicas del
sector privado, aunque manteniendo un mecanismo de intervencién cambiaria,
bajo las siguientes modalidades:

- Operaciones de menudeo: se permite a los bancos la compraventa (por
taquilla) por montos menores a € 8.500 realizadas con personas naturales
mayores de edad, bajo los términos establecidos por el BCV.

- Mesa de cambio: se permite la compraventa de divisas directamente con
clientes y/o en el mercado interbancario, sin necesidad de intermediar con
el BCV. Cada banco estructura su mesa de cambio segun la disponibilidad
de ofertas y de su capacidad operativa para estructurar operaciones.

El BCV regula las operaciones cambiarias de alto valor, menudeo, mesas de
cambio y las operaciones con titulos valores. Las operaciones pactadas a través
de las mesas de cambio deben ser informadas diariamente al BCV.

Las instituciones bancarias deberan publicar el tipo de cambio promedio ponderado
resultante de las operaciones pactadas al final de cada jornada, con indicacion
del volumen transado.

Mecanismo de intervencion cambiaria: mediante Resoluciones N° 19-09-03
del 5 de septiembre de 2019 (antes N° 19-05-03 del 25 de mayo de 2019) el BCV
establecié un mecanismo de intervenciéon cambiaria que le permite realizar, de
manera automatica, operaciones de venta de moneda extranjera con los bancos
universales mediante el débito de la cuenta tUnica que mantienen estos en el BCV
por la cantidad en bolivares equivalente a la operaciéon cambiaria. Esta operacion
de compra de divisas es ejecutada por el BCV a la tasa de compra que establezca
el Instituto y sin mediar previa autorizacion del Banco. Las divisas que le sean
vendidas a los bancos bajo este mecanismo son de venta obligatoria a los clientes
del sector privado, al tipo de cambio que haya aplicado el BCV para la intervencion
cambiaria en funcion de los objetivos de politica cambiaria. Las divisas que no
sean vendidas al publico seran devueltas al BCV a la tasa de cambio de venta,
generandose asi una pérdida cambiaria, ademas de las sanciones monetarias
que impone el Instituto por tal devolucién.

Las tasas de cambio resultantes bajo los regimenes cambiarios vigentes al 31
de diciembre y 30 de junio de 2020 son las siguientes:

31-12-20 30-06-20
Compra Venta Compra Venta
Bs. por cada délar
1.107.198,5835 203.906,6473 204.417,6916

1.104.430,5870
c.5. Decreto de estado de alarma relativo a COVID-19:

El 13 de marzo de 2020, mediante la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.519, el
Ejecutivo Nacional decreté un Estado de Alarma en todo el territorio nacional
con el fin de mitigar los riesgos de epidemia asociados con el COVID-19. Entre
las medidas de proteccion y control sanitario establecidas en dicho decreto se
incluye la restriccion de la circulacién vehicular y peatonal en el territorio nacional,
con medidas alternativas para la adquisicion de bienes esenciales, asi como
la restriccion de las actividades laborales, a excepcién de aquellas vinculadas
con los sectores prioritarios que incluyen el sector bancario, energia, alimentos
y salud; entre otros. La vigencia del estado de alarma es de 30 dias y ha sido
objeto de sucesivas prérrogas, la ultima de ellas mediante el Decreto N° 4.382
del 02 de diciembre de 2020, por lo que el Estado de Alarma bajo este ultimo
decreto estaria en Nota 3.

NOTA 2.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

Un resumen de las politicas y practicas mas importantes seguidas por el Banco
en la preparacién de sus estados financieros se presenta a continuacion:

a. Bases de presentacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco
contable exigido y/o permitido por la SUDEBAN, el cual difiere en forma signifi-
cativa de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela
(Ven-NIF), aplicados cominmente en la preparacion de estados financieros para
otro tipo de industrias. Los estados financieros deben ser leidos, para su correcta
interpretacion, a luz de estas circunstancias. Para el Banco, las diferencias mas
importantes de presentacion, valuacion y exposicion estan representadas por:

i. Base del costo histérico: Los estados financieros se presentan sobre la
base del costo histérico; es decir, sin el reconocimiento de los efectos de la
inflacién, lo cual es considerado relevante bajo Ven-NIF para la interpretacion
de la informacion financiera (véase Notas 2.b y 3).

ii. Conjunto completo de estados financieros: De acuerdo con normas con-
tables bancarias, el conjunto completo de estados financieros incluye solo
el estado de resultados del periodo y no considera el estado de resultados
integrales. Las Ven-NIF reconocen que existen partidas de ingresos y gastos
que no se registran en los resultados del periodo sino en “Otros resultados
integrales” en la seccion de patrimonio y, por tanto, exigen la presentacion
de un estado de resultados del periodo y otros resultados integrales como
parte del conjunto completo de estados financieros; ya sea en forma conjunta
o separada; pero con el mismo nivel de importancia para todos los estados
financieros para la adecuada interpretacién de la gestion financiera y del
rendimiento de la entidad.

iii. Deterioro de valor de activos financieros Las normas contables para bancos
establecen (i) modelos de estimacion de pérdida incurrida para la determina-
cién de las provisiones por incobrabilidad de activos financieros, incluida la
cartera de créditos y los intereses por cobrar; (ii) criterios de provision de los
intereses sobre cartera de créditos vencida y reestructurada que contemplan
parametros adicionales a las evaluaciones de recuperacion basada en riesgo
aplicable y (iii) creacion de provisiones genéricas, anticiclicas y voluntarias de
cartera de créditos no exigidos Ven-NIF. A tales fines, la NIIF 9 — Instrumentos
financieros, prevé un modelo de pérdidas crediticias esperadas, por el cual se
clasifican los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los
cambios en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que dictan
cémo una entidad mide las pérdidas por deterioro y aplica el método del
interés efectivo.

iv. Reconocimiento y presentacion de ingresos y gastos: A diferencia de
lo que disponen las Ven-NIF, la normativa contable dictada por SUDEBAN
que se comenta de seguidas, exige el registro de ciertos ingresos y gastos
de importancia derivados de operaciones propias del negocio bancario, en
cuentas patrimoniales del rubro “Ajustes al patrimonio”, siendo, ademas, que
otros costos financieros de importancia se registran en resultados, producien-
do asi una exclusion de dichos ingresos/gastos del resultado de la gestion
comercial y operativa, la no segregacién contable de las transacciones segun
su naturaleza, entre otros aspectos de importancia para la interpretacion de
los resultados de gestion. En este respecto, durante el semestre terminado
el 31 de diciembre de 2020, el Banco presenta ganancias cambiarias no
realizadas en patrimonio por Bs. 2.836.650 (Bs. 495.817, para el semestre
terminado el 30 de junio de 2020).



b. Estimaciones y juicios contables criticos-

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectue estimados
con base en ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y
pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados.

Los juicios mas importantes utilizados en la aplicacion de las politicas contables
y que tienen un efecto significativo en los estados financieros se refieren, prin-
cipalmente, a:

— Estados financieros histéricos y efectos de lainflacion en lainformacion
financiera (Notas 2.ay 3): El Banco presenta sus estados financieros sobre
la base del costo historico, de acuerdo con lo establecido en la normativa
contable de la SUDEBAN. Durante los ultimos afios el pais ha mantenido
niveles de hiperinflacion que algunas estimaciones ubican en 4.311% anual
y una fluctuacion de la tasa de cambio del 2.130% anual. Siendo que los es-
tados financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, que se adjuntan
se presentan en bolivares nominales, y no en moneda constante, sus cifras
no son comparativas entre si en términos de poder de compra; por tanto, el
incremento significativo en todas sus cuentas debe analizarse a la luz del
ambiente econémico actual y no puede interpretarse exclusivamente como
un incremento en el volumen de negocios.

— Valorrazonable de los instrumentos financieros (Nota 5): El valor razona-
ble de los instrumentos financieros que no se tranzan en mercados activos,
en el momento de su registro y en la evaluacién posterior de potenciales
pérdidas permanentes, es determinado utilizando la técnica de flujos futuros
de caja descontados o el valor de costo, cuando no se dispone de valores de
mercado. El Banco no estima pérdidas permanentes por aquellas inversiones
en valores que ha considerado de mayor riesgo. El Banco utiliza juicio experto
para efectuar sus estimados que se basan, principalmente, en condiciones
de mercado a la fecha del balance general. (véase nota 3).

— Vida util y valor razonable de los bienes de uso (Nota 7): La vida util de
estos activos es determinada con base en los parametros establecidos por
la SUDEBAN. El Banco analiza las condiciones del activo y del mercado a la
fecha del balance general para reconocer pérdidas, de ser necesario.

Las premisas concernientes al futuro y otras fuentes de estimacion a la fecha
de los estados financieros que pueden tener un riesgo significativo de originar
ajustes a los montos en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
del proximo semestre, se refieren, principalmente, a:

— Activos y pasivos en moneda extranjera (Nota 2.): La aplicacion de la
tasa de cambio oficial, a los activos y pasivos en moneda extranjera, de
acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN y el BCV. En el caso de que las
operaciones en moneda extranjera no fueran completadas bajo los estimados
establecidos en la normativa contable y/o se efectuaran cambios al régimen
cambiario, estas pudieran implicar un flujo de efectivo superior al estimado.

— Pérdida por deterioro de los bienes realizables y bienes de uso (Nota
7): Cuando el Banco observa indicios de pérdida por deterioro de activos
a largo plazo, reduce su valor de acuerdo a las estimaciones de valor de
mercado efectuadas por peritos independientes, quienes basan su juicio en
condiciones de mercado. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, el Banco
no ha observado indicios de deterioro, siendo que sus activos se mantienen
basicamente en el BCV.

— Obligaciones laborales por prestaciones sociales (Nota 10): la estimacion
del pasivo laboral es determinado con base en el célculo real por trabajador
con base en las condiciones laborales existentes a la fecha de cierre, los
cuales incluyen factores de antigliedad y salario que pudieran variar en el
futuro.

— Impuesto diferido (Nota 15): las estimaciones de impuesto sobre la renta
e impuesto diferido se efectian sobre la base histérica contemplada en las
regulaciones fiscales y la base contable, las cuales generan incertidumbre
sobre su aplicabilidad en el futuro por estar sujetas a potenciales modifica-
ciones en las leyes fiscales e interpretaciones. El impuesto diferido pasivo
resultante de la diferencia derivada de las bases, contable y fiscal, de los
activos a largo plazo por la revaluacion de bienes de uso se reconoce bajo
la aplicacién de la normativa contable bancaria.

c. Efectivo y equivalentes-
Para fines de los estados de flujos de efectivo, el Banco considera efectivo las

disponibilidades en moneda nacional y en moneda extranjera representadas
por depdsitos en el BCV y en bancos, los cuales tienen disponibilidad a la vista.

d. Inversiones en titulos valores-

Las “Inversiones de disponibilidad restringida” corresponden al fideicomiso de
inversion relativo al Fondo Social para Contingencias exigido en la Ley de las
Instituciones del Sector Bancario, el cual se presenta al costo de adquisicion.

Las inversiones en titulos valores, distintas a las referidas en los parrafos anterio-
res, se clasifican como “Inversiones para negociar’, “Inversiones disponibles para
la venta” e “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento”. Esta clasificacion es
determinada con base en la intencion de la Gerencia respecto a esos titulos valores
y al tiempo en el cual se estima mantenerlos. Las inversiones en valores adquiri-
das con la intencién de obtener beneficios por las fluctuaciones de precios en un
plazo no mayor a 90 dias y cuyo valor de mercado es facilmente determinable,
se clasifican como “Inversiones para negociar’ y se valoran a su valor razonable
de mercado; la ganancia o pérdida no realizada se incluye en los resultados del
semestre. Las “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” corresponden a
titulos de deuda sobre los cuales el Banco tiene la intencion firme y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento, dichas inversiones se registran al costo
ajustado por la amortizacion de primas o descuentos, los cuales se incluyen en los
resultados del semestre. Las “Inversiones disponibles para la venta” son aquellas
que no califican en las categorias anteriores, se valoran a su valor razonable de
mercado y la ganancia o pérdida no realizada se incluye en el patrimonio, estas
ultimas inversiones pueden mantenerse en esta clasificacion hasta por el plazo
maximo de un afo, a excepcion de las inversiones en titulos valores emitidos y/o
avalados por la Nacién y todas aquellas inversiones en titulos de capital en las
sociedades de garantias reciprocas.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad para Instituciones
Bancarias, las “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” no pueden ser
vendidas sin autorizacion previa de la SUDEBAN.

El Banco utiliza como base de célculo para determinar la ganancia o pérdida
realizada en venta de valores, el costo de adquisiciéon especifico del titulo objeto
de negociacion.

Las reducciones permanentes en los valores razonables de las inversiones dispo-
nibles para la venta o las mantenidas hasta su vencimiento se reconocen cuando
se originan con cargo a los resultados del periodo. Los factores considerados
para determinar si se esta en presencia de un deterioro en el valor que no sea
temporal incluyen: (i) la duracién del periodo y el grado al cual el valor razonable
haya estado por debajo del costo; (ii) la condicién financiera y las perspectivas a
corto plazo del emisor; (iii) la disminucién en la clasificacion crediticia del emisor;
(iv) la existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestion; y (v) la inten-
cion y capacidad del Banco para mantener la inversién por un periodo de tiempo
suficiente que permita cualquier recuperacion anticipada del valor razonable. Para
los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio

de 2020, el Banco no ha identificado deterioro que se considere mas que temporal
en el valor razonable de las inversiones.

Cuando se tiene conocimiento de cualquier circunstancia que afecte el valor o
recuperabilidad de una inversion, el Banco reconoce una provisiéon por el monto
necesario para cubrir la eventualidad de pérdidas originadas por los riesgos de
recuperacion de las inversiones. Asimismo, los titulos valores que no han sido
cobrados después de transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento
y sus intereses acumulados por cobrar, se reclasifican a “Otros activos” y son
provisionados en su totalidad.

e. Bienes de uso-

Corresponden a los bienes muebles e inmuebles propiedad del Banco destinados
a su uso. Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian con
base en el método de linea recta a tasas adecuadas para distribuir su costo entre
los afios de su vida util estimada, con excepcién de un inmueble que incluye un
incremento de valor registrado en el afio 2017 para reconocer parcialmente su valor
razonable a esa fecha, el cual fue determinado con base en avaltios practicados
por peritos independientes, reducido hasta por un monto no mayor al Patrimonio
Nivel 1, al 31 de diciembre de 2017. De acuerdo con lo establecido por la SU-
DEBAN, aquellos activos cuyo costo sea inferior a 320 unidades tributarias 2 (Bs.
480.000 para ambos semestres), o una vida util inferior a 4 afos, se reconocen
como gastos cuando se compran. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
cargan directamente a resultados y las mejoras y renovaciones que tengan el
efecto de aumentar su capacidad de servicio y su eficiencia o prolongar su vida
util, se suman al costo de las propiedades correspondientes. Cuando los activos
se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depreciacion acumulada se
desincorporan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados
del semestre.

f. Gastos diferidos-

Los gastos diferidos incluyen, principalmente mejoras a propiedades tomadas en
alquiler, no reconocidas como gastos en el momento de su cancelacion, sino que
se distribuyen en ejercicios futuros debido a que los beneficios que se recibiran
se extienden mas alla del ejercicio en que se efectuaron. Los gastos diferidos se
registran al costo y se amortizan en un periodo maximo de 4 afos.

2 Al 31 de diciembre y 30 d de junio de 2020, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 1.500, para ambos semestres.



g. Provision para cubrir otros riesgos de incobrabilidad y desvalorizaciones-

La Gerencia determina lo adecuado de la provision para cubrir pérdidas potenciales
de cobrabilidad o recuperacion de otros activos aplicando criterios similares a los
de cartera de créditos, en cuanto sea aplicable, y atendiendo al andlisis de anti-
gliedad de saldos requerido por la SUDEBAN y a la evaluacion de otros factores
de riesgo que sean pertinentes. La provision para otros activos se incrementa
con cargo a resultados y se reduce por las pérdidas reconocidas de tales activos
mediante los castigos correspondientes, cuando se conocen.

h. Beneficios a los empleados-

Se registran cuando se causan, que es cuando se genera la obligacion, legal o
implicita, como consecuencia del servicio recibido del empleado y puede reali-
zarse una estimacion fiable de la obligacion laboral. Los beneficios laborales se
clasifican como sigue:

- Beneficios acorto plazo: Las principales acumulaciones por este concepto
se refieren al bono vacacional y a la participacion de los empleados en las
utilidades netas del Banco. El Banco reconoce dicho costo cuando se causa,
conforme a célculos no descontados basados en las regulaciones laborales.

- Planes de beneficios definidos: los gastos de prestaciones sociales con-
templan la acumulacién para prestaciones sociales calculada sobre una base
no descontada determinada sobre el salario del trabajador y su tiempo de
servicio, de acuerdo con la regulacion laboral vigentes y condiciones labo-
rales a la fecha del balance general. De conformidad con lo dispuesto en la
normativa vigente, el Banco deposita las prestaciones sociales sencillas en
un fideicomiso en BANCARIBE (banco accionista) a nombre de cada uno de
sus trabajadores y abona en la contabilidad la estimacion de las prestaciones
sociales adicionales por retroactividad. Las obligaciones no transferidas al
cierre de cada trimestre y las prestaciones sociales por retroactividad se
presentan en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos”.

- Beneficios por terminacién de la relacion laboral: la normativa laboral
vigente establece el pago de una indemnizacién adicional en caso de despido
injustificado, la cual se calcula con base en las prestaciones sociales y en
adicion a éstas, y se reconocen como gastos al momento de la desvinculacién.

i. Gasto de impuesto sobre la renta e impuesto diferido-

La provisién para impuesto sobre la renta es determinada de acuerdo con la
legislacion fiscal vigente en Venezuela. El gasto de impuesto sobre la renta
comprende el impuesto corriente del ejercicio y el impuesto diferido que pueda
revertirse con ganancias futuras.

Elimpuesto corriente se refiere al impuesto generado sobre los enriquecimientos
netos gravables del periodo, utilizando la tasa de impuesto vigente de la legislacion
fiscal en Venezuela a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se calcula a través del método basado en resultados, el cual
considera las diferencias temporales existentes entre los activos y pasivos deter-
minados sobre las bases fiscales y sus respectivos saldos contables mostrados
en los estados financieros. El impuesto diferido activo es reconocido en la medida
en que se espera que se generen las utilidades futuras sobre las cuales dichas
diferencias temporales podran ser utilizadas y otros analisis de recuperacion.

El impuesto diferido es determinado aplicando las tasas de impuesto vigentes a
la fecha del balance general y que se esperan sean aplicadas a la fecha en que
el correspondiente impuesto diferido activo o pasivo sea realizado o liquidado.

j-Ingresos y gastos financieros-

Los ingresos financieros por titulos valores y los gastos por intereses se registran
en los resultados del periodo en que se devengan o se causan, respectivamente,
en funcion de la vigencia de las operaciones que las generan.

k. Otros ingresos-

Los otros ingresos operativos del Banco se originan, principalmente, por el cobro
de comisiones no financieras por servicios prestados a clientes y servicios para
el desarrollo empresarial a clientes microempresarios en virtud del contrato de
servicios suscrito con BANCARIBE (banco accionista), los cuales se registran
cuando son liquidos o recaudados en los rubros “Otros ingresos operativos” y
“Otros ingresos operativos varios”.

Las comisiones por servicios no financieros para el desarrollo empresarial son
prestadas al microempresario antes del otorgamiento del crédito y estan sujetos
a una comisioén Unica de hasta 9,5% del capital del préstamo, de acuerdo con lo
establecido por el BCV y en la Ley de Creacion, Estimulo, Promocion y Desarrollo
del Sistema Microfinanciero.

En virtud de los procesos, inicialmente de fusion y posteriormente de venta de
BANGENTE, las comisiones a clientes son recaudadas por su banco accionista
de acuerdo con el contrato de servicios suscrito entre las partes. De conformidad
con lo requerido por la SUDEBAN, estos servicios se registran cuando son co-

brados al banco accionista, quien cobra los mismos al cliente-microempresario
(véase Nota 12).

Las comisiones, tarifas, recargos y servicios accesorios y conexos son pactados
por el Banco con sus clientes, tomando en cuenta las condiciones del mercado
financiero, con las limitaciones fijadas por el BCV por medio de diversas resolu-
ciones especiales (véase Nota 1).

I. Transacciones y saldos en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio oficial
vigente a la fecha de cada operacion. Al cierre de cada semestre, los saldos en
moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio de compra oficial vigente a esa
fecha, el cual es determinado por el BCV con base en el promedio de la informacion
de las operaciones cambiarias realizadas por los bancos. La ganancia en cambio
no realizada por la valuacién de saldos en moneda extranjera se presentan como
“Ajustes al patrimonio” en el rubro de “Patrimonio”, excepto los montos menores
resultantes de la fluctuacion de otras monedas frente al dolar que se lleva a re-
sultados. De acuerdo con regulaciones de SUDEBAN, las ganancias en cambio
podrian ser reclasificadas a resultados cuando no existan saldos deficitarios de
provisiones o gastos por compensar, bajo ciertas condiciones, y con la previa
autorizacion de la SUDEBAN, la cual puede ocurrir en un periodo diferente al de
la fecha en que se generé (véase Nota 11).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020, la tasa de cambio utilizada por el Ban-
co fue de Bs. 1.104.430,5870/US$ 1 y Bs. 203.906.64/US$ 1, respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera incluidos en los balances generales estan re-
presentados por disponibilidades en un banco extranjero por US$ 3 equivalentes
a Bs. 3.478.956 (US$ 3 equivalentes a Bs 642.305, al 30 de junio de 2020).

m. Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables de la SUDEBAN requieren que se revele informacion sobre
el valor razonable en los instrumentos financieros para los cuales es practica
estimar dicho valor. Los valores razonables presentados en esta nota no son
necesariamente indicativos de los montos por los cuales el Banco podria negociar
sus instrumentos financieros en el mercado. El Banco utilizé los siguientes métodos
y supuestos para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros para
los cuales resulta practico calcular dicho valor:

i. Disponibilidades: para estos instrumentos a corto plazo el valor nominal es
equivalente al valor razonable.

ii. Inversiones en titulos valores: representados por titulos de deuda que
no cotizan en la bolsa de valores: (i) el valor razonable de las colocaciones
en el BCV equivale a su valor nominal, debido a que son inversiones con
vencimientos a corto plazo; (i) los titulos de deuda publica nacional son valo-
rados a la par, en vista de las condiciones actuales en donde no se observan
referencias en el mercado primario ni secundario que permitan construir una
curva de rendimientos. Esta decisién ha sido ratificada por el Comité de forma
mensual y se continuara aplicando hasta tanto las condiciones de mercado
cambien.

iii. Captaciones del publico: son instrumentos a la vista y a corto plazo, por lo
que los valores razonables se aproximan al valor nominal que es igual a su
valor en libros.

NOTA 3.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS:

Por la naturaleza del negocio, el Banco esta sujeto a riesgo de mercado (precio
y cambiario), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, riesgos de flujo de caja y
riesgos de tasa de interés. El Banco controla estos riesgos mediante la creacion
de mecanismos de aprobacion, supervision y de control, bajo politicas de gestion
de riesgos dirigidos por el Comité de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva.

Desde enero 2016, el Ejecutivo Nacional ha declarado un estado de emergencia
econdmica en todo el territorio nacional, que le otorga facultades extraordinarias
para legislar y adoptar medidas de orden social, politico y econémico que permitan
atender la situacién econémica del pais, la cual ya acumula siete afios conse-
cutivos de caida de acuerdo con los Ultimos indicadores publicados por el BCV
y otras estimaciones, caracterizada por una hiperinflacién sostenida, reduccién
del producto interno bruto, incumplimientos en los cronogramas de pago de la
deuda externa y sus intereses por parte del Estado venezolano y una reduccion
de las reservas internacionales, en un ambiente de restricciones cambiarias,
control de tasas de interés y comisiones bancarias y control de precios. Ademas,
las sanciones impuestas por Estados Unidos, otros paises americanos y la Unién
Europea sobre PDVSA y otras entidades venezolanas, generan incertidumbre en
todas las areas del pais y han impuesto limitaciones a bancos corresponsales
internacionales para operar con las entidades venezolanas. Estas condiciones
economicas generan un impacto en las operaciones y condiciones de negocio en
el pais que aumenta la exposicion de las empresas y a los bancos a los distintos
riesgos financieros.

En consecuencia, el BCV ha implementado medidas de politica monetaria para
reducir las presiones sobre la inflacion y la tasa de cambio, las cuales inciden



directamente en el sector bancario debido a que ha generado una restriccién en
la liquidez que limita significativamente la intermediacioén crediticia, bajo un con-
texto de controles de tasas de interés y comisiones, regulacién sobre el crédito
y tasas reales negativas.

Por otra parte, el 11 de marzo del 2020 la Organizacién Mundial de la Salud cata-
logé el brote de enfermedad por coronavirus (COVID-19), que fue notificada por
primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre de 2019, como una pandemia,
es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del
mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que los gobiernos
de los paises del mundo, incluyendo Venezuela, tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, las
cuales afectan todas las actividades econémicas. No es posible aun establecer los
efectos y consecuencias de estas medidas en la posicion financiera y resultados
de operacion futuros de las companias y, por ende, de los bancos; por lo tanto,
los estados financieros a los que se refieren esta nota deben ser leidos tomando
en cuenta estas circunstancias.

El Banco ha creado mecanismos para monitorear estos riesgos y revisa su modelo
de negocios cuando lo considera apropiado.

Bajo este contexto, un resumen de la exposicién de riesgos del Banco es el
siguiente:

a. Riesgo de crédito-

El Banco ha determinado que los instrumentos financieros que podrian estar ex-
puestos a riesgo crediticio consisten, principalmente, en equivalentes de efectivo.

El encaje legal exigido por el BCV asciende a Bs. 47.732.180.661 (Bs.
11.417.871.262, al 30 de junio de 2020); por tanto, el 63% de los activos totales
del Banco estan destinados a cubrir este encaje que se presenta en el rubro de
Disponibilidades (78%, al 30 de junio de 2020). El 16% de los activos financieros
esta representado por una cuenta corriente en el banco accionista (18%, al 30
de junio de 2020).

Estos activos exceden individualmente el 10% del patrimonio neto del Banco. El
Banco considera que no hay indicios de riesgos de pérdidas y, por tanto, no se
requieren provisiones.

El Banco tiene politicas para limitar los montos de exposicién al riesgo con
contrapartes y emisores de valores y las transacciones financieras son limitadas
a entidades financieras y a entidades del estado venezolano. Sin embargo, su
aplicacion se ha visto afectada por las referidas condiciones de mercado respecto
a las restricciones de liquidez, escasez de opciones para colocacion de recursos,
indicadores de capitalizacién y actividad bancaria en general.

Por otra parte, el Banco mantiene operaciones con su accionista (véase Notas
1y12).

b. Riesgo cambiario-

El Banco no esta expuesto a riesgos cambiarios de importancia, tanto por las
operaciones financieras futuras como por las transacciones reconocidas en
activos y pasivos denominadas en monedas distintas al bolivar, debido a que,
sus operaciones se denominan mayormente en la misma moneda funcional en
la que reporta (bolivares).

c. Riesgo de precios-

Los activos financieros se mantienen, principalmente en disponibilidades en el
BCV que representa el 63% (78%, al 30 de junio de 2020) y, por tanto, es sustan-
cialmente independiente a las fluctuaciones de precios. El Banco no utiliza instru-
mentos de cobertura (“hedging”) para manejar su exposicion al riesgo de precio.

d. Riesgo de flujo de caja y valor razonable por tasas de interés-

Los riesgos de interés del Banco podrian derivarse, principalmente, de los activos
y pasivos financieros a corto y largo plazo con tasas de interés fijas o variables en
cada caso. Las tasas variables de interés exponen al Banco a riesgos de flujo de
caja mientras que las tasas fijas de interés la exponen a riesgos de valor razonable.

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos del Banco provienen, principal-
mente, de operaciones con su accionista.

Dado que los pasivos financieros del Banco son captaciones del publico, mayorita-
riamente a la vista o a plazos menores de 6 meses y a tasas de interés variables,
la exposicion de riesgos de flujo de caja es considerada moderada.

e. Riesgo de liquidez-

La naturaleza del negocio exige mantener adecuados niveles de liquidez para
financiar la operacion a través de suficiente efectivo y equivalentes y disponibilidad
de financiamiento crediticio, por el contrario, excesos de liquidez limitan la renta-
bilidad y, consecuentemente, eventualmente inciden en la solvencia patrimonial.

La estructura de vencimientos de los activos y pasivos financieros y la concentra-
cion en un solo emisor exponen al Banco a riesgos de liquidez, como se detalla
a continuacion:

Al 31 de dici de 2020 30 de junio_de 2020
Menor a Mayor a Menor a Mayor a
6 meses 24 meses Total 6 meses 24 meses Total
ACTIVOS:
Disponibilidades 75.452.655.586 -0-  75.452.655.586 14.439.847.072 -0- 14.439.847.072
Inversiones en titulos
valores 36 1.000.000 1.000.036 34 1.000.000 1.000.034
Intereses y comisiones
por cobrar 44.075 -0- 44.075 42.940 -0- 42.940
75.452.699.697 1.000.000 75.453.699.697 14.439.890.046 1.000.000 14.440.890.046
Pasivos:
Captaciones del publico 68.302.377.138 -0- 68.302.377.138 13.427.918.451 -0- 13.427.918.451

f.Riesgo operacional-

El Banco asume la exposicion al riesgo operacional como el riesgo de pérdidas
directas o indirectas que resultan de procesos internos inadecuados o de fallas
en los mismos, errores humanos, de sistemas y como consecuencia de eventos
externos. La estructura de medicién del riesgo operacional en el Banco se realiza
a través de dos enfoques: cualitativo y cuantitativo. El primero esta basado en la
identificacion y andlisis de los riesgos antes de que ocurran eventos asociados
a éstos, y el segundo esta sustentado, principalmente, en la recoleccion de los
eventos ocurridos y en la experiencia que de ellos se obtiene. Dentro del entorno
actual, el sistema financiero enfrenta riesgos operativos importantes. Con base en
el contrato de servicios suscrito entre el Banco y su accionista, el Banco cuenta
con el apoyo operativo de su accionista para la ejecucién de sus actividades.

NOTA 4.- ENCAJE LEGAL Y OTROS DEPOSITOS MANTENIDOS EN EL
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA:

EI BCV, de acuerdo con sus atribuciones legales, determina el monto en bolivares
a ser mantenido en la cuenta Unica en esa institucion, correspondiente al encaje
legal, de acuerdo con las resoluciones que a tal fin emite. El encaje legal ordinario
fijado por el BCV se constituye con base en el 93% de las obligaciones netas en
moneda nacional, excluyendo ciertas obligaciones exceptuadas en la normativa.
Los Bancos microfinancieros pueden reducir este encaje al 20% si su indice de
intermediacion crediticia es superior al 70%. A la posicidn de encaje asi resultante,
el BCV deduce operaciones originadas con otros bancos y demas instituciones
financieras y los montos derivados de operaciones de venta de divisas bajo el
mecanismo de intervencion cambiaria, si los hubiere. Los montos no vendidos del
referido mecanismo no se deducen para el calculo del encaje legal y, por tanto,
resulta en la aplicacion de una tasa anual de interés del 126% para el remanente
no vendido. El encaje legal debe constituirse en moneda de curso legal.

En septiembre de 2020, el BCV establecié un descuento equivalente a Bs. 30
billones a los requerimientos de encaje totales de la banca; dicho descuento es
distribuido para cada institucion financiera utilizando los parametros establecidos
por el BCV.

El encaje legal asi exigido por el BCV asciende a Bs. 47.732.180.661 (Bs.
11.417.871.262 al 30 de junio de 2020). Por tanto, el Banco mantiene saldos
suficientes en el BCV para cubrir estos encajes que se presentan en el rubro de
“Disponibilidades”.

NOTA 5.- INVERSIONES EN TiTULOS VALORES:

Las inversiones en titulos de deuda han sido clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencion para las cuales fueron adquiridas. El portafolio de
inversiones se clasifica como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Inversiones en titulos valores-
Inversiones en titulos valores

disponibles para la venta 1.000.000 1.000.000

Inversiones de disponibilidad
restringida 36 34
1.000.036 1.000.034

a. Inversiones en titulos valores disponibles para la venta-

Las “Inversiones en titulos valores disponibles para la venta” corresponden a Ve-
bonos con un valor nominal de Bs. 1.000.000 2, tasa de interés del 20,34% anual
(20,34%, al 30 de junio de 2020) y vencimiento en enero de 2025. La custodia de
titulos valores esta en el BCV.

3 El valor razonable es equivalente a su valor nominal.



El Banco mantiene, ademas, 1.000 acciones tipo "B” de la Sociedad de Garantias
Reciprocas del Sector Microfinanciero, S.A.(S.G.R.-SOGAMIC, S.A.), cuyo valor
nominal es de Bs. 0,0001 cada una, equivalente al 0,45% del capital social, la
cual se presenta al costo de adquisicion.

Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta tienen plazos menores
a 5 anos.

b. Inversiones de disponibilidad restringida

Las “Inversiones de disponibilidad restringida” corresponden al fideicomiso de
inversion para el Fondo Social para Contingencias administrado por el Banco
Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal por Bs. 36 (Bs. 34, al 30 de junio
de 2020), creado en cumplimiento a la Ley de las Instituciones del Sector Ban-
cario para garantizar a los trabajadores el pago de sus acreencias laborales en
el caso de que se acuerde la liquidacion de la institucion bancaria (véase Nota
11). Los activos netos del fideicomiso estan representados en su totalidad por
disponibilidades bancarias que es igual a su patrimonio neto.

NOTA 6.- INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR:

Los “Intereses y comisiones por cobrar” al 31 de diciembre de 2020 corresponden
a intereses sobre titulos valores por Bs. 44.075 (Bs. 42.940 al 30 de junio de 2020)
que se presentan en la cuenta “Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos
valores disponibles para la venta”.

NOTA 7.- BIENES DE USO:

Los “Bienes de uso” que se muestran en los balances generales estan repre-
sentados por:

Vida util
estimada Saldo al Saldo al Saldo al
(En bolivares)
CosTO
Edificaciones e instalaciones 40 4.760 -0- 4.760 -0- 4.760
Equipos de computacién 2y4 486 (4) 482 -0- 482
Mobiliario 10 153 -0- 153 -0- 153
Otros equipos de oficina 8 461 -0- 461 -0- 461
5.859 (4) 5.856 -0- 5856
Depreciacion Acumulada
Edificaciones e instalaciones (249) (4.480) (4730) (30) (4.760)
Equipos de computacién (446) (36) (482) -0- (482)
Mobiliario (84) (70) (153) -0- (153)
Otros equipos de oficina (221) (240) (461) -0- (461)
1.000; 4.826! 5.826 30 5856
4.859 (4.830) 30 (30) -0-

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco vendié
mobiliario y otros equipos de oficina por Bs. 297.379.377 reconociendo una
ganancia en venta de activos por Bs. 297.379.377, la cual se presenta neta en el
rubro “Ingresos Extraordinarios”. Durante el semestre terminado el 30 de junio de
2020 el Banco vendi6 servidores y otros equipos de oficina por Bs. 13.231.866
reconociendo una ganancia en venta de activos por Bs. 13.231.862, la cual se
presenta neta en el rubro “Ingresos por bienes realizables”.

Los valores netos en libros de las “Edificaciones e Instalaciones” incluyen dos
revaluaciones efectuadas al inmueble en donde opera la agencia de Cagua en el
estado Aragua, conforme a lo establecido por la SUDEBAN en el afio 2017. En
consecuencia, estos activos se distinguen como sigue:

30 de diciembre de 2020 30 de junio de 2020

Depreciacion Saldos en Depreciaciéon ~ Saldos en
Costo acumulada libros Costo acumulada libros
Expresado en Bs. Expresado en Bs.
Costo 30 (30) -0- 30 -0- 30
Revaluacion (Nota 11) -0- -0- -0- 4.730 (4.730) -0-
30 (30) -0- 4.760 (4.730) 30

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS:

Los “Otros activos” que se muestran en los balances generales estan represen-
tados por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)
Impuestos sobre la renta diferido (Nota 15)  370.523.729 20.099.572
Impuestos pagados por anticipado 238.289.714 52.189.655
Depésitos dados en garantia 4.037.815 4.037.815
Anticipos de utilidades laborales -0- 40.257.960
Otros 28.317 2.469.267
612.879.575 119.054.269
Provision para otros activos (3.414.368) (3.414.368)
609.465.207 115.639.901

El Banco provisiona los otros activos con base en analisis particulares de re-
cuperacion y de antigiiedad, de conformidad con los parametros establecidos
por la SUDEBAN. ElI movimiento de la provisién para otros activos se muestra
a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Saldo, al inicio del semestre 3.414.368 3.470.964
Aumentos de provision con

cargo a resultados -0- -0-

Castigo -0- (56.597)

Otros -0- -0-

3.414.368 3.414.368

NOTA 9.- CAPTACIONES DEL PUBLICO:

Los “Depdsitos del publico” que se muestran en los balances generales estan
representados por:
31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Depésitos en cuentas corrientes
y certificados a la vista:
Cuentas corrientes no remuneradas
Cuentas corrientes remuneradas,
con tasas de interés de 0,01%.

58.909.601.813  11.561.953.151

37.433.053
58.947.034.866

55.912.071
11.617.865.222

Depésitos de ahorro, con tasas

de interés del 21% anual 9.353.894.964 1.808.854.378

Captaciones del publico restringidas

Cuentas corrientes inactivas 815.040 572.413
Depdsitos de ahorros inactivos 632.269 626.438
1.447.309 1.198.851

68.302.377.139  13.427.918.451

Las captaciones del publico devengan tasas de interés conforme al limite legal
establecido por el BCV.

Las politicas del Banco establecen que los deudores de la cartera de créditos
deben mantener una cuenta de ahorro o corriente en el Banco en la cual depo-
sitaran los fondos para abonar a los saldos de sus créditos.

Los depositos de cuentas de ahorro y cuentas corrientes inactivas corresponden
a cuentas sin movimiento por mas de un afno.

NOTA 10.- ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS:

Las “Acumulaciones y otros pasivos” que se muestran en los balances generales
estan conformados como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Provisién para impuestos (Nota 15) 1.202.967.034 111.248.863
Acumulacion para prestaciones

sociales por pagar (Nota 2.h) 1.136.368.388 284.189.781
Gastos acumulados por pagar 550.000.000 0
Beneficios y bonificaciones a

empleados por pagar 415.528.305 133.873.164
Impuestos, contribuciones y

aportes por pagar 390.040.584 90.314.776
Otros 268.207.226 109.134.343
Aportaciones y retenciones

laborales por pagar 52.980.370 11.345.807

4.016.091.907 740.106.734

Los “Beneficios y bonificaciones a empleados por pagar”, incluyen, principalmente
obligaciones con los trabajadores derivadas de la relacién de trabajo, tales como,
provisién de vacaciones y bono vacacional.

El rubro de otros incluye provisiones para reclamos y fraudes.
NOTA 11.- PATRIMONIO:
a. Capital pagado-

El capital social suscrito y pagado es de Bs. 406, constituido por 40.563.445 ac-
ciones nominativas no convertibles al portador con valor nominal de Bs 0,00001
cada una, totalmente suscritas y pagadas por Banco del Caribe, C.A. Banco
Universal (BANCARIBE). Las acciones representativas del capital social tienen
igual valor y conceden iguales derechos, salvo para la eleccion de los miembros
de la Junta Directiva.



b. Aportes patrimoniales no capitalizados-

El rubro de “Aportes patrimoniales no capitalizados” corresponde a la prima en
emisién de acciones por Bs. 444 aprobado en Asamblea de Accionistas del 23
de septiembre de 2015. A la fecha, la SUDEBAN no ha emitido pronunciamiento
al respecto.

c. Reserva de capital-
Las “Reservas de capital” incluyen:
c.1- Reserva legal

La Ley de las Instituciones del Sector Bancario establece que los bancos deben
transferir a la reserva legal un minimo del 20% de la utilidad neta de cada periodo
hasta alcanzar el 50% del capital social. Cuando se haya alcanzado este limite,
debera destinar no menos del 10% de los beneficios liquidos de cada semestre
para aumentar la reserva legal hasta que alcance el 100% del capital social. Al
31 de diciembre y 30 de junio de 2020 el banco alcanzé dicho limite por Bs. 406.

c.2- Otras reservas obligatorias

La Ley de las Instituciones del Sector Bancario establece que las instituciones
financieras deben constituir un fideicomiso de inversién en un banco nacional
para el Fondo Social para Contingencias, por el equivalente al 10% del capital
social. Este porcentaje se alcanzara realizando aportes semestrales equivalentes
al 0,5% del capital social del Banco menos el importe de intereses que genere el
fideicomiso, de acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN en la Resolucion N°
305.11 del 28 de noviembre de 2011. Durante los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2020, el Banco traspasé de “Superavit por aplicar” a
“Reservas de capital”, la cantidad de Bs. 2 por este concepto. El referido Fondo
alcanzo la cantidad de Bs. 37 (Bs. 35, para el 30 de junio de 2020) (véase Nota 5.b.).

d. Ajustes al patrimonio-

El rubro de “Ajustes al patrimonio” se incluyen ingresos y gastos / ganancias y
pérdidas que se presentan en cuentas patrimoniales, de acuerdo con normas
contables de la SUDEBAN y se compone como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(Expresado en Bs.)

Ajustes al patrimonio-
Ganancia neta en cambio

acumulada no realizada 3.478.955 642.305
Pérdida neta por operaciones
de cambio en mercados
alternativos de divisas (477.334) (477.334)
Superavit por revaluacion (Nota 7) 4.730 4.730
3.006.351 169.701

El movimiento de las cuentas de “Ajustes al patrimonio” es como sigue:

Semestre terminado el 31 de diciembre de 2020
Pérdida neta

Ganancia operaciones Superdvit por  Ajuste al
enCambio  _decambio _revaluacién patrimonio
(En bolivares)
Saldo inicial 642.305 (477.334) 4.730 169.701
Ganancia no realizada neta
del semestre 2.836.650 -0- -0- 2.836.650
Saldo final 3.478.955 (477.334) 4730 3.006.351
_____ Semestre terminado el 30 de junio de 2020
Pérdida neta
Ganancia operaciones Superavit por  Ajuste al
en Cambio de cambio revaluacién  patrimonio
(En bolivares)
Saldo inicial 146.488 (477.334) 4.730 (326.117)
Ganancia no realizada neta
del semestre 495.817 -0- -0- 495.817
Saldo final 642.305 (477.334) 4.730 169.701

e. Resultados acumulados-

El 28 de diciembre de 1999, la SUDEBAN requirié que el 50% de la utilidad neta
del semestre, asi como el 50% del saldo de la cuenta “Superavit por aplicar’
de semestres anteriores al 31 de diciembre de 1999, fuesen reclasificados a la
cuenta de “Superavit restringido”. Los montos incluidos en esta ultima cuenta
s6lo podran ser utilizados previa autorizacion de la SUDEBAN, de acuerdo con
lo establecido en la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-03660 del 03 de junio de 2015.
El Banco restringié de la utilidad neta la cantidad de Bs. 1.676.677.209 (Bs.
146.314.417, para el 30 de junio de 2020).

f.indices de capital de riesgo-

Los indices mantenidos, calculados por el Banco con base en las cifras presen-
tadas en sus estados financieros y los indices requeridos, de acuerdo con las
normas de la SUDEBAN, las cuales incluyen excepciones regulatorias para la
ponderacion de ciertos activos y determinacion del patrimonio nivel 1, se indican
a continuacion:

31 de diciembre de 2020 _30 de junio de 2020

Indice Indice Indice Indice
mantenido requerido mantenido requerido
Adecuacion patrimonial 613.72% 12% 335.59% 12%
Adecuacion del patrimonio
contable 28.60% 9% 14.13% 9%

Para el calculo de los indicadores patrimoniales, las normas prudenciales de la
SUDEBAN establecen la exclusién del activo total de los saldos con el BCV. De
acuerdo con lo establecido en el Oficio N° SIB-1I-GGR-GNP-16068 de fecha 03
de agosto de 2017, el superavit por revaluacion se clasifica como patrimonio
complementario (Nivel Il).

NOTA 12.-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

El Banco realiza transacciones y mantiene saldos importantes con su accionista
y sus efectos se incluyen en los estados financieros. Los términos de esas tran-
sacciones pueden diferir de aquellos con entidades no relacionadas entre si. Las
transacciones mas importantes entre el Banco y su accionista estan represen-
tadas por colocaciones de fondos en los bancos vinculados e ingresos y gastos
operativos derivados de los siguientes contratos por servicios y pagos menores:

- Contrato de servicios mediante el cual BANCARIBE presta servicios de ad-
ministracion y gestiéon de microcréditos a un nimero de clientes originarios
de BANGENTE y cobra a éstos una comision equivalente a 9,5% del crédito
otorgado, reteniendo para si hasta un 5% (5%, para el 30 de junio de 2020)
y el remanente constituye la comision de BANGENTE como remuneracion
relativa a su cartera de clientes. En virtud de este contrato, durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2020, el Banco presenta en el rubro de “Otros
ingresos operativos” Bs.144.770.500 y comisiones por uso de canales por
Bs 2.723.906.692 al 31 de diciembre de 2020 (Bs. 425.741.551, para el 30
de junio de 2020) (véase Nota 13).

- Contrato de asistencia técnica mediante el cual BANGENTE se obliga a
prestarle a BANCARIBE asesoria en materia de microfinanzas y servicios
complementarios, formacién en la metodologia de las microfinanzas y en lo
relativo al desarrollo e implementacion del modelo relacional. Como contra-
prestacion, recibe un monto variable, segun condiciones determinadas en el
contrato. Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco
registré ingresos por desarrollo de servicio empresarial por Bs. 9.700.000.000
que se presentan en el rubro de “Ingresos operativos varios”. Durante el
semestre terminado el 30 de junio de 2020, el Banco percibié ingresos por
Bs. 2.165.000.001, que se presentan en los rubros de “Ingresos operativos
varios” (véase Nota 13).

Producto de estas transacciones y otras de menor importancia, el Banco man-
tienen los siguientes saldos:
31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Activo:
Disponibilidades-
Bancaribe 12.477.520.663 2.627.892.676
Bancaribe Curacao
Bank N.V (US$ 3) 3.478.956 642.305

12.480.999.619 2.628.534.981

Ingresos del semestre:

Otros ingresos operativos 2.723.906.692 570.512.051
Ingresos operativos varios 9.700.000.000 2.165.000.001
Total Ingresos del semestre 12.423.906.692 2.735.512.052

NOTA 13.- OTROS INGRESOS OPERATIVOS:

Los “Otros ingresos operativos” que se muestran en los estados de resultados
estan representados por:
31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Otros ingresos operativos:
Comisiones por uso de canales

(Nota 12) 2.723.906.692 425.741.551
Comisiones por servicios 358.036.845 144.770.500
Ingresos por servicios de desarrollo

microempresarial (Nota 12) -0- 155.099.516

3.081.943.537 725.611.567




NOTA 14.- CUENTAS DE ORDEN:

Las “Cuentas de orden” que se muestran en los balances generales por Bs
4.436.669.322 (Bs.1.306.849.201, al 30 de junio de 2020), corresponden a “Otras
cuentas de registro” por comisiones a clientes no cobradas por insuficiencia de
saldos en sus cuentas. El Banco ha determinado que no tiene riesgos contingentes
fuera de balance.

NOTA 15.- REGIMEN FISCAL Y OTROS APORTES O CONTRIBUCIONES:
a. Impuesto sobre la renta-

La Ley de Impuesto sobre la Renta contempla el régimen para el pago de im-
puestos relativos a las ganancias operativas y ganancias de capital, al sistema
de renta mundial, al régimen de transparencia fiscal internacional y al régimen
de precios de transferencia, entre otros aspectos. A continuacién, se presenta
un resumen de los conceptos asociados al célculo del gasto de impuesto sobre
la renta que afectan al Banco:

a.1-Conciliacion entre el gasto de impuesto contable y fiscal:

El ejercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada afo. El Banco
presenta sus declaraciones fiscales sobre una base anual y estima el gasto de
impuesto semestralmente al cierre de cada ejercicio contable.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta son calculadas sobre un ingreso
que difiere de la utilidad contable, por existir partidas que no son gravables o
deducibles en forma permanente o temporal.

La conciliacion entre el gasto estimado de impuesto determinado sobre la utilidad
contable y el gasto estimado de impuesto calculado sobre la utilidad fiscal se
muestra a continuacion:
Por el aho fiscal
terminado el
31/12/2020
(en Bs.)

Gasto de impuesto determinado sobre la utilidad contable,
antes del impuesto sobre la renta.
Diferencias entre la utilidad financiera y la renta fiscal:
Partidas no deducibles o gravables
Partidas no gravables o deducibles
Gasto de impuesto sobre la renta

1.458.393.300

1.032.555.067

(1.289.887.924)
1.201.060.443

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Saldo inicial 111.248.863 35.473.322
Mas: Provisiones con cargo a gastos 1.091.718.171 110.879.143
Menos: Pagos -0- (85.103.601)

Saldo final 1.202.967.034 111.248.863

a.2- Impuesto diferido:

El Banco registré impuesto diferido proveniente de provisiones varias no dedu-
cibles hasta el momento de su pago. El movimiento se resume a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
(En bolivares)

Impuesto diferido, inicial 20.099.572 4.330.306
Impuesto diferido del ejercicio 350.424.157 15.769.266
Impuesto diferido, neto 370.523.729 20.099.572

Las partidas que componen el calculo del diferido se detallan a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2020 de 2020
Activo:
Provisién para disponibilidades 692 692
Provisién para otros activos 967.632 967.632
968.324 968.324
Pasivo:
Acumulaciones y otros pasivos
(apartados y provisiones varias no
deducibles hasta el momento
de su pago) 369.555.405 19.131.248
Impuesto diferido activo 370.523.729 20.099.572

a.3- Impuesto sobre las ganancias de capital:

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen al dividendo cuya
base imponible esta representada por el exceso de la renta neta financiera del
Banco, no exenta o exonerada, sobre su renta fiscal gravada con el impuesto

sobre la renta. La tasa de impuesto aplicable es de 34% y debe ser retenido en
su totalidad por el Banco cuando pague o abone en cuenta dividendos que se
atribuyan provenientes del exceso antes sefalado. El Banco esta sujeto a este
régimen como agente de retencién por los dividendos que pague a sus accionistas.

b. Impuesto al Valor Agregado-

La Ley de Impuesto al Valor Agregado (IVA) grava la enajenacion de bienes y la
importacién de bienes y servicios; asi como la prestacién de servicios mediante la
aplicacion de una tasa impositiva que se ubica en 16%; las instituciones bancarias
solo estan sujetas por las operaciones de arrendamiento financiero. El IVA cobrado
y pagado en cada mes se compensa y los débitos o créditos fiscales resultantes
se cancelan a la Administracion Tributaria o se difieren para ser compensados en
el futuro, seguin sea el caso. Debido a que las principales operaciones del Banco
no generan débito fiscal, los créditos fiscales son imputados al costo del bien o
servicio adquiridos.

Los sujetos pasivos calificados como especiales por el SENIAT fungiran como
agentes de retencién del IVA, cuando compren bienes muebles o reciban ser-
vicios de proveedores que sean contribuyentes ordinarios de este impuesto. El
monto a retener sera del 75% del impuesto causado, que puede alcanzar hasta
100% en ciertas situaciones. Para el impuesto retenido por clientes (activo) no
compensado en un periodo superior a 3 meses se puede optar por solicitar ante el
SENIAT la recuperacion del saldo, total o parcial, acumulado. El impuesto retenido
a proveedores (pasivo) es enterado semanalmente, de acuerdo con las fechas
establecidas en el calendario de contribuyentes especiales.

c. Ley de impuesto a las Grandes Transacciones Financieras-

EI 08 de noviembre de 2018, en Gaceta Oficial N° 41.520 fue dictado el “Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras” (IGTF), con vigencia a partir del 19 de noviembre de 2018, el cual
consiste en un impuesto equivalente a 2% del monto de cada débito a cuentas
bancarias, operacion gravada o monto del cheque de gerencia de los sujetos
obligados calificados como sujetos pasivos especiales por el SENIAT o sobre
el monto de cancelaciones de deudas sin mediacién del sistema financiero. Los
bancos califican como agentes de retencién o de percepcion y estan obligados a
transferir diariamente los impuestos pagados a la cuenta que a tal efecto sefale
el Ministerio con competencia en materia de finanzas. Los contribuyentes distin-
tos de las instituciones del sector bancario deberan declarar y pagar conforme
al calendario de pagos establecido para las retenciones del Impuesto al valor
agregado. El impuesto referido no sera deducible del Impuesto sobre la renta.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.396 del 21 de agosto de 2018 sali6 publicado
el Decreto Constituyente mediante el cual se reforma el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras publicado
en Gaceta Oficial N2 6.210 del 30 de diciembre de 2015, modificAndose la alicuota
de 0,75% al 1%. Posteriormente, en Gaceta Oficial N° 41.520 de fecha 08/11/2018
se publicé el Decreto Presidencial N° 3.654 que ajustd de nuevo la alicuota al 2%.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco reconocid
gastos de impuesto a las grandes transacciones financieras por Bs. 231.800.766
(Bs. 57.308.797, para el 30 de junio de 2020) que se muestra en el rubro de “Gastos
generales y administrativos” en el estado de resultados adjunto. El pasivo derivado
de su actuacion como agente de retencion se presenta en “Acumulaciones y otros
pasivos” (véase Nota 10).

d. Ley de Ciencia, Tecnologia e Innovacion-

La Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion y su reglamento establecen
que las empresas cuyos ingresos brutos superen las 100.000 unidades tributarias
tienen la obligacion de efectuar un aporte al organismo competente adscrito al
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para contribuir con actividades tecnoldgicas y
cientificas de desarrollo social sefialadas en la ley. El referido aporte oscila entre
el 0,5% y el 2% de los ingresos brutos totales obtenidos en el pais en el ejercicio
anterior, dependiendo de la actividad econémica de la empresa, y las entidades
obligadas deberan inscribirse ante el Observatorio Nacional de Tecnologia y pre-
sentar la declaracién y el pago de aporte durante el segundo trimestre posterior
al cierre del ejercicio.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco registré
gastos por este concepto por Bs. 2.440.949, los cuales se presentan como
“Gastos operativos varios”.

e. Ley Organica de Drogas-

La Ley Organica de Drogas (LOD) impone obligaciones a las instituciones finan-
cieras como entidades susceptibles de ser utilizadas en la legitimacion de capi-
tales provenientes de actividades ilicitas y establece la obligacién a las personas
juridicas que ocupen mas de 50 trabajadores de destinar el 1% de la utilidad en
operaciones del ejercicio al Fondo Nacional Antidrogas (FONA). Dicho Fondo
destinara este aporte para el financiamiento de planes, proyectos y programas
de prevencion integral y de prevencion del trafico ilicito de drogas. Las entidades
deben realizar una declaracién y pago anual del aporte antes referido a la FONA
dentro de los 60 continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal respectivo.



Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2020,
el Banco no incurrié gastos por este concepto dado que no alcanza el nimero
minimo de trabajadores para el calculo de este aporte.

f.Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica-

La Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica y su reglamento
establecen que las empresas u otras organizaciones publicas y privadas con fines
de lucro, cuya utilidad neta anual exceda las 20.000 Unidades Tributarias (Bs
30.000.000) deben efectuar un aporte del 1% de dicha utilidad neta anual al Fondo
Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica.

El contribuyente podra destinar hasta el 50% del referido aporte a la ejecucion
de proyectos propios, con sujecién a los lineamientos que al respecto emita el
Instituto Nacional de Deportes (I.N.D). Igualmente, las entidades podran brindar
patrocinio comercial a las organizaciones sociales promotoras del deporte del pais
que estén debidamente inscritas en el Registro Nacional del Deporte, debiendo
informar sus convenios al I.N.D. dentro de los 15 dias siguientes a la firma del
contrato correspondiente.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, el Banco registré
gastos por este concepto por Bs. 33.694.388 (Bs. 2.754.279, para el 30 de junio
de 2020), los cuales se presentan como “Gastos operativos varios”. y el pasivo
correspondiente de Bs. 33.694.388 (Bs. 2.754.279, al 30 de junio de 2020), se
presenta en el rubro de “Acumulaciones y otros pasivos” (véase Nota 10).

g. Aporte para proyectos de consejos comunales-

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece que las instituciones finan-
cieras deben destinar el 5% de su utilidad bruta antes de impuesto al cumplimiento
de responsabilidad social mediante el aporte a consejos comunales. De acuerdo
con lo establecido por la SUDEBAN, en la Resolucién N° 233.11 del 22 de agosto
de 2011, este aporte debe efectuarse dentro de los siguientes 30 dias al cierre del
semestre y se amortiza en los 6 meses del semestre en que se paga.

El Banco incurrié en gastos por este concepto por Bs.19.386.936 el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2020 (Bs. 6.270, para el 30 de junio de 2020), que
se presentan como “Gastos operativos varios” en el estado de resultados adjunto.

h. Aporte ala SUDEBAN-

Las instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el financia-
miento del presupuesto anual de la SUDEBAN, calculado con base en el 0,8 por
mil del promedio de los activos de los dos uUltimos meses del ejercicio semestral
anterior. El Banco registré gastos por este concepto por Bs. 68.031.747 durante
el semestre terminado el 31 de diciembre de 2020, (Bs. 20.418.122, para el 30
de junio de 2020), los cuales se presentan por separado en el rubro de “Gastos
de transformacion” en los estados de resultados adjuntos.

i. Aporte a FOGADE-

Las instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el respaldo
de las operaciones de garantia de depdsitos del publico de FOGADE, calculado
con base en el 0,75% del saldo de los depdsitos del publico al cierre semestral. El
Banco registré gastos por este concepto por Bs 100.709.479 durante el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2020, (Bs. 37.546.495, para el 30 de junio de
2020), los cuales se presentan por separado en el rubro de “Gastos de transfor-
macioén” en los estados de resultados adjuntos.

NOTA 16.-VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Los valores en libros y los valores razonables estimados para los instrumentos
financieros del Banco son los siguientes:

31 de diciembre de 2020 30 de junio de 2020
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable

(En bolivares)

Activos Financieros:
75.452.655.586
1.000.036
44.075
75.453.699.697

75.452.655.586
1.000.036
44.075
75.453.699.697

14.439.847.072
1.000.034
42.940
14.440.890.046

14.439.847.072
1.000.034
42.940
14.440.890.046

Disponibilidades
Inversiones en titulos valores

Intereses y comisiones por cobrar

Pasivos Financieros:

Captaciones del publico 68.302.377.138 68.302.377.138 13.427.918.451  13.427.918.451

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES:

Los siguientes eventos subsecuentes relativos a medidas de caracter financiero
son de interés para el Banco:

a. Resolucién N° 21-01-01 relativa a la modificacion del encaje legal:

El 07 de enero de 2021 el BCV emiti6 la Resolucién N° 21-01-01, publicada en
Gaceta Oficial del 19 de enero de 2021, relativa a las “Normas que regiran la
constitucion del encaje legal”, cuyas principales modificaciones se refieren a: (a)
la reduccioén del porcentaje de encaje legal del 93% al 85% de las obligaciones
netas e inversiones cedidas en moneda nacional para los bancos universales
y (b) el aumento del encaje legal del 20% al 40% de las obligaciones netas e
inversiones cedidas en moneda nacional para los bancos microfinancieros, cuyo
indice de intermediacion no sea inferior al 50% (antes 70%).

Otras estipulaciones tales como las relativas a la forma de calculo del encaje,
las excepciones al régimen de encaje, el porcentaje de encaje a las obligaciones
en moneda extranjera y el costo sobre el déficit del encaje 138% se mantienen
sin modificaciones.

Esta norma deroga la anterior contenida en la Resolucion N° 20-03-01 del 26
de marzo de 2020 y entra en vigor a partir del dia siguiente de su publicacién.

b. Nueva norma relativa a la promocioén de productos, instrumentos o
servicios financieros y su publicidad y propaganda:

El 14 de enero de 2021, la SUDEBAN emitié la Circular N° SIB-DSB-CJ-OD-00240
mediante la cual instruye a las instituciones bancarias a enviar a dicho organis-
mo, con 30 dias de anticipacion, informacion relativa al ofrecimiento de nuevos
productos, instrumentos o servicios en el Sistema Financiero Nacional o modifi-
caciones a productos ya autorizados por el organismo, la cual debe cumplir con
ciertos requisitos. Por tanto, la implementacion de los productos, instrumentos o
servicios bancarios quedan sometidos a la autorizacion previa de la SUDEBAN.

Esta resolucion entra en vigor en la fecha de su publicacion y deroga la Circular
SBIF/GT/DET/2302 del 02 de abril de 1998, la cual establecia el deber de notificar
con cinco dias después de la fecha de emision de nuevos instrumentos.

c. Nueva norma relativa a la intermediacion en moneda extranjera:

El 21 de enero de 2021, la SUDEBAN emiti6 la Circular N° SIB-DSB-CJ-OD-00317
mediante la cual prohibe a las instituciones bancarias otorgar créditos en moneda
extranjera con los recursos obtenidos a través de la captacion que resulte de los
depdsitos del publico en moneda extranjera o cualquier otra modalidad, sin contar
con la previa autorizacion previa del BCV y de SUDEBAN.

d. Norma relativa a créditos y a los limites de tasas de interés activas y
pasivas:

El 07 de enero de 2021 el BCV emiti6 la Resolucion N 21-01-02, publicada en
Gaceta Oficial del 19 de enero de 2021, relativa a normas que regulan el crédito
y las tasas de interés del sistema financiero, cuyas principales estipulaciones
se refieren a:

1. Los créditos a los que se refiere la resolucion se deben expresar en Unidad
de Valor de Crédito (UVC), la cual resulta de dividir el monto liquidado del
crédito otorgado entre el Indice de Inversion (IDI) vigente a esa fecha, de-
terminado por el BCV tomando en cuenta la variacién de la tasa de cambio
de referencia de mercado publicado diariamente en la pagina web del Ente
Emisor (antes se expresaban en UVCC).

2. Seincrementan las tasas de interés que pueden cobrar y pagar los bancos
a sus clientes como sigue:

Tipo de crédito Tasa de interés

— Créditos otorgados en el marco de la CPUN

— Créditos comerciales y microcréditos
expresados en UVC

— Préstamos a empleados y directivos

- 2% anual (antes 0%)

- Minimo 4% y maximo 10% anual
(antes 4%y 6%)

- 90% de la tasa de interés
para operaciones de tarjeta de crédito

- publicada mensualmente por el BCV.
(antes 100%)

— Por concepto de mora en créditos UVCC - 0,8% anual (antes 0,5%)
— Préstamos al consumo y a través de tarjetas
de crédito, cuya linea de financiamiento es:

* igual o superior a 20.400 UVC
* menor a 20.400 UVC

- Minimo del 10% anual.
- Tasa de interés para operaciones de
tarjeta de crédito publicada
mensualmente por el BCV
- 3% anual adicional a la tasa
de interés pactada.
- 32% anual sobre saldos diarios (antes 21%)
- 36% anual (antes 24%).
- 12% anual (antes 10%).

— Por concepto de mora en créditos
distintos a UVC

— Depésitos de ahorro

— Depésitos aplazo

— Operaciones de descuento, redescuento
y anticipo a cobrar por el BCV a las
instituciones bancarias.



3. Se establecen ciertas condiciones a incluir en los contratos de crédito, los
cuales deben ser aprobados por la SUDEBAN.

4. Esta resolucién entra en vigor el 12 de febrero de 2021.

Banco de la Gente Emprendedora
(Bangente) C.A.

Informacién Complementaria Proforma
Estado Proforma de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA (BANGENTE) C.A.

Hemos auditado los estados consolidados de situacién financiera de Banco de la
Gente Emprendedora (Bangente) C.A, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020,
y los correspondientes estados de resultados, de movimiento de las cuentas de
patrimonio y de flujos de efectivo, expresados en bolivares nominales, preparados
con base en principios de contabilidad emitidos por la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario de Venezuela y emitimos por separado nuestra
opinion de auditores, en fecha 05 de febrero de 2021.

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinién sobre los
estados financieros basicos, expresados en cifras histéricas de Banco de la Gente
Emprendedora (Bangente) C.A, considerados en su conjunto. La informacién com-
plementaria incluida en el Anexo |, referente al estado financiero complementarios
proforma de resultados integrales, es presentada para propésitos de andlisis adi-
cional, y no es requerida como parte de los estados financieros basicos, ni pretende
estar de acuerdo con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de Venezuela.

Adrianza, Rodriguez, Céfalo & Asociados
Miembros de la Firma Internacional Mazars

Mercedes E. Rodriguez S.
Contador Publico Colegiado N° 17.299
Inscrita en la Sudeban bajo el N° CP-564

Caracas, Venezuela
05 de febrero de 2021.

Banco de la Gente Emprendedora (Bangente) C.A. ANEXO |
(Una filial totalmente poseida por Banco del Caribe, C.A., Banco Universal)
Estados Complementarios Proforma de Resultados Integrales

Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2020
(Expresados en bolivares)

31/12/2020 30/6/2020

Utilidad neta del semestre 3.353.354.418 292.628.834

Otro resultado integral-
Partidas que no se reclasifican
al resultado del periodo-
Ganancia en cambio no realizada
por valuacion de activos y
pasivos en moneda extranjera,
neto 2.836.649 495.818
Resultado integral total del periodo 3.356.191.067 293.124.652




