BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA BANGENTE C.A.

DICTAMEN DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA BANGENTE C.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco de la Gente Em-
prendedora Bangente C.A. (en lo adelante “el Banco” o “BANGENTE”), los
cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de
2019, y los correspondientes estados de resultados y de aplicacion del resultado
neto, de cambios en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por los
semestres finalizados en esas fechas, asi como el resumen de los principios y
practicas contables mas significativos y las notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco de la Gente
Emprendedora Bangente C.A., al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los semestres finalizados
en esas fechas, de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de
Venezuela (SUDEBAN).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacio-
nales de Auditoria aplicables en Venezuela (Ven-NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Res-
ponsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros
en Venezuela, y hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos a la atencion lo que se menciona en la
Nota 2.a a los estados financieros que se acompafan, en referencia a que, como
institucion financiera del sector bancario venezolano, el Banco esta obligado a
preparar y presentar sus estados financieros de conformidad con las normas e
instrucciones de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las Institu-
ciones del Sector Bancario, las cuales difieren significativamente de los principios
de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (Ven-NIF).

Sin calificar nuestra opinién hacemos mencién a lo que se explica detalladamente
en la Nota 3 a los estados financieros referente a que desde finales de 2018,
el Banco Central de Venezuela emitid politicas monetarias de caracter mas
restrictivo respecto a la liquidez del sistema financiero para atender el estado
de emergencia econémica declarado por el Ejecutivo Nacional desde 2016, las
cuales afectan directamente al sector bancario como sujeto obligado y receptor
de la masa monetaria.

Parrafo de incertidumbre relativa a empresa en funcionamiento

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a los asuntos que se explican mas
ampliamente en las Notas 1.ay 13 a los estados financieros que se acompafan,
en la cual se indica que en diciembre de 2016 el accionista del Banco solicité
autorizacion a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario para
la fusién por absorcion de su filial, mediante la cual se declararia la extincion de
BANGENTE. El 06 de agosto de 2018, el Banco y su accionista presentaron al
ente regulador argumentos de orden legal, econémico y financiero que limitan la
operacion de BANGENTE de forma auténoma y ameritaban que se acelerara la
decision de autorizacién de fusion solicitada. En este contexto, durante el primer
semestre de 2019, el accionista decidid iniciar un proceso de potencial venta de
las acciones de BANGENTE a terceros interesados, el cual origind el desistimiento
de la referida fusién. Entre tanto, el Banco realiza operaciones importantes con su
actual accionista y recibe de éste apoyo financiero y operativo para el desarrollo
de su actividad; sin el cual su viabilidad esta comprometida. En consecuencia, la
continuidad de BANGENTE como empresa en marcha dependera del resultado
final de venta que pueda llevarse a cabo en el futuro y del apoyo financiero de
su accionista.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno del
Banco en relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario de
Venezuela (Sudeban) y del control interno que la direccién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Banco para continuar como empresa en funciona-
miento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relativas a la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar el Banco o de cesar opera-
ciones, o0 bien no exista otra alternativa mas realista.

La direccién del Banco es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la institucion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Ven-NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Ven-NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno del Banco.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por
la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa de funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre ma-
terial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como una empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicio-
nes futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Banco, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ADRIANZA, RODRIGUEZ, CEFALO& ASOCIADOS
MIEMBROS DE LA FIRMA INTERNACIONAL MAZARS

MERCEDES E. RODRIGUEZ S.
CONTADOR PUBLICO COLEGIADO N° 17.299
INSCRITA EN LA SUDEBAN BAJO EL N° CP 564

Caracas, Venezuela
07 de febrero de 2020



BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresados en bolivares)

ACTIVOS Notas

Disponibilidades

Banco Central de Venezuela 4
Bancos y otras instituciones
financieras del pais
Bancos y corresponsales
del exterior
(Provisién para disponibilidades)

Inversiones en titulos valores: 5
Colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y
operaciones interbancarias
Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta
Inversiones de disponibilidad
restringida

Cartera de créditos: 6
Créditos vigentes
Créditos reestructurados
Créditos vencidos
(Provisién para cartera de créditos)

Intereses y comisiones por cobrar: 7
Rendimientos por cobrar por
inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar
por cartera de créditos
(Provisién para rendimientos
por cobrar y otros)

Bienes realizables

Bienes de uso 8

Otros activos 9

Total activos

Cuentas de orden: 15
Otras cuentas de orden
deudoras
PASIVO Y PATRIIMONIO Notas
Captaciones del publico: 10

Depésitos a la vista
Cuentas corientes no remuneradas
Cuentas corrientes remuneradas

Depésitos de ahorro

Depésitos a plazo

Captaciones del publico restringidas
Total captaciones del publico

Acumulaciones y otros pasivos 11
Total pasivos

Patrimonio: 12
Capital pagado
Aportes de patrimonio no capitalizados
Reservas de capital
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Cuentras de orden per-contra 15
Otras cuentas de orden deudoras

31/12/2019 30/06/2019
4.471.519.480 809.986.694
179.513.866 202.925.547
146.488 21.157
(2.442) (2.442)

4.651.177.392

1.012.930.956

- 40.000.000

1.000.000 1.000.000

31 29

1.000.031 41.000.029

- 447

- 375

- (822)

42.940 49.904

- 34

- (16)

42.940 49.922

5 5

4.859 4.963

31.835.514 42.102.326

4.684.060.741 1.096.088.201

150.547.232 60.550.990
31/12/2019 30/06/2019

3.875.021.210 912.158.686

5.120.678 2.087.675

3.880.141.888 914.246.361

557.558.908 116.300.450

605.114 398.332

4.438.305.910 1.030.945.143

150.374.690 47.949.931

4.588.680.600

1.078.895.074

406 406
444 444

439 437

(326.117) (451.448)
95.704.969 17.643.288
95.380.141 17.193.127
4.684.060.741 1.096.088.201
150.547.232 60.550.990

Las notas anexas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros.

ESTADOS DE RESULTADOS Y DE APLICACION DEL RESULTADO NETO
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresados en bolivares)

Notas 31/12/2019 30/06/2019
Ingresos financieros:
Ingresos por disponibilidades 8.626.073 2.027.218
Ingresos por inversiones en
titulos valores 627.393 2.994.760
Ingresos por cartera de créditos 262 138
9.253.728 5.022.116
Gastos financieros:
Gastos por captaciones del publico (27.798.416) (5.964.467)
Gastos por otros financiamientos
obtenidos - (347.222)
(27.798.416) (6.311.689)
Margen financiero bruto (18.544.688) (1.289.573)
Ingresos por recuperaciones de activos
financieros 6 3.932 11
Margen financiero neto (18.540.756) (1.289.562)
Otros ingresos operativos 14 234.474.537 102.080.281
Otros gastos operativos (107.424) (3.192)
Margen de intermediacion financiera 215.826.357 100.787.527
Menos - gastos de transformacion:
Gastos de personal (191.332.069) (50.814.168)
Gastos generales y administrativos (515.923.044) (75.466.884)
Aportes al Fondo de Proteccion Social
de los Depésitos Bancarios 16 (7.732.547) (1.133.409)
Aportes a la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario 16 (4.633.366) (958.473)
(719.621.026) (128.372.934)
Margen operativo bruto (503.794.669) (27.585.407)
Ingresos operativos varios 13 615.000.013 44.655.000
Gastos por bienes realizables 1) 1)
Gastos operativos varios 16 (3.719.022) (2.811.473)
611.280.990 41.843.526
Margen operativo neto 107.486.321 14.258.119
Utilidad bruta antes de impuestos 107.486.321 14.258.119
Impuesto sobre la renta 16 (29.424.638) (497.000)
Utilidad neta del semestre 78.061.683 13.761.119
Aplicacion del resultado, neto:
Otras reservas de capital 2 2
Resultados acumulados 78.061.681 13.761.117
78.061.683 13.761.119

Las notas anexas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros.




ESTADOS DE CAMBIOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresados en bolivares)

Ganancia no
realizada en

Resul mul inversiones en
Aportes Superavit no titulos valores
Capital patrimoniales Reservas Ajustes al distribuible Superavit disponibles Total
Notas pagado n italiz: de capital patrimonio y restringido por aplicar Total para la venta patrimonio
SALDOS, al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 406 444 435 6.735 1.941.100 1.941.071  3.882.171 113.689  4.003.880
Utilidad neta del semestre 13.761.119 13.761.119 13.761.119
Apartado para Fondo Social para
Contingencias 12 2 2) 2)
Ganancia por fluctuacion en cambio no
realizada en valoracion de activos y
pasivos en moneda extranjera 12 (458.183) - (458.183)
Traspasos del Superavit por aplicar a
Superavit no distribuible o restringido 12 6.880.559 (6.880.559)
Ganancia neta no realizada en valuacion
de las inversiones en titulos valores
disponibles para la venta 5 - (113.689) (113.689)
SALDOS, al 30 DE JUNIO DE 2019 406 444 437 (451.448) 8.821.659 8.821.629 17.643.288 17.193.127
Utilidad neta del semestre 78.061.683 78.061.683 78.061.683
Apartado para Fondo Social para
Contingencias 12 2 2) 2)
Ganancia por fluctuacion en cambio no
realizada en valoracion de
activos y pasivos en moneda extranjera 12 125.331 125.331
Traspasos del Superavit por aplicar a
Superavit no distribuible o restringido 12 39.030.841 39.030.841)
SALDOS, al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 406 444 439 (326.117) 47.852.500 47.852.469 95.704.969 - _95.380.141
Las notas anexas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019 _31/12/2019  __30/06/2019
(Expresados en bolivares)
Flujo de efectivo proveniente de
actividades de inversion:
31/12/2019 30/06/2019 Créditos otorgados / cobrados en
Flujo de efectivo utilizado en el periodo _ 822 2.710
actividades de operacién: Variacion neta de Colocaciones
Utilidad neta del semestre 78.061.683 13.761.119 en el Banco Central de Venezuela
Ajustes para conciliar la utilidad u_Opgraaones Ipterbalncarlas 40.000.000 (23.938.032)
neta con el efectivo neto proveniente Variacién neta de inversiones
de actividades de operacion- d|§p9p|ble para Ig venta - 46.314.068
Liberaciones de provision de cartera Variacién neta de inversiones de
de créditos (822) (1.332) disponibilidades restringida (2) (2)
Provisién para rendimientos por cobrar 7 - . .
Liberacion de provisién de Efectivo neto proveniente de
rendimientos por cobrar y otros activos (1.230.264) R actividades de inversion 40.000.820 22.378.744
Provisién para otros activos 2.000.000 2.700.000 . o
Provision para Impuesto Sobre la Renta 32.551.944 1.700.000 Aumento neto de disponibilidades 3.638.246.436 921.026.587
Impuesto Sobre la Renta Diferido (3.127.306) (1.203.000) .
Depreciaciones y amortizaciones 356 380 DISPONIBILIDADES, al inicio
Provisién para prestaciones sociales 54.922.740 28.211.250 del semestre 1.012.930.956 91.904.369
Abonos al fideicomiso y pago de
prestaciones sociales (11.070.476) (311.056) i
Ganancia no realizada por fluctuacion DISPONIBILIDADES, al final
Variacion neta de otros activos 12.624.108 (38.893.930)
Variacién neta de intereses y
comisiones por cobrar 6.998 15.485 . i
Variacién neta de acumulaciones Las notas anexas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros.
y otros pasivos 26.020.550 13.183.287
Efectivo neto proveniente de
actividades de operacion 190.884.849 18.704.020
Flujo de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento:
Variacién neta de captaciones del publico 3.407.360.767 879.943.823
Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento 3.407.360.767 879.943.823




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019

NOTA 1.-CONSTITUCION, OPERACIONES Y REGIMEN LEGAL:
a. Constitucion y operaciones-

Banco de la Gente Emprendedora Bangente C.A. (en lo adelante, “BANGENTE”
o “el Banco”) es un banco microfinanciero constituido en Caracas en noviembre
de 1998. El Banco inicié sus operaciones como banco comercial, cambiando su
objeto social a banco de desarrollo y, posteriormente, a banco microfinanciero,
con autorizacion previa de la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario (en lo adelante “SUDEBAN”) mediante su Resoluciéon N° 197-02 del 24
de octubre de 2002, publicada en la Gaceta Oficial N° 37.557 del 28 de octubre
de 2002, y la Resolucién N° 276-11 del 24 de octubre de 2011, publicada en la
Gaceta Oficial N° 39.792 del 3 de noviembre de 2011. El Banco esta domiciliado
en el Centro Rental de la Universidad Metropolitana (Centromet), Edificio N° 1,
Planta Baja, Entrada Oeste, Urbanizacion Terrazas del Avila, Municipio Sucre,
Estado Miranda. En fecha 28 de agosto de 2017, el Banco solicité a la SUDEBAN
la autorizacién para el cambio de su domicilio para la Av. Bolivar con Av. Was-
hington, N2 79, Nueva Caracas, Parroquia Sucre, Sector Catia, Distrito Capital,
Municipio Libertador. A la fecha de este informe el Banco se encuentra a la espera
de la autorizacion por parte de la SUDEBAN en cuanto al cambio de domicilio.

El objeto social del Banco es otorgar créditos para financiar las actividades de
produccién de bienes y servicios de las pequefas y medianas empresas, de los
microempresarios y microempresas y realizar las demas actividades de interme-
diacién financiera y servicios financieros compatibles con su naturaleza de banco
microfinanciero bajo el marco del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario (en lo adelante “Ley de Instituciones del Sector
Bancario”). No obstante, en respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas
celebradas el 30 de noviembre de 2016 del Banco y de su Unico accionista (Banco
del Caribe, C.A., Banco Universal; en lo adelante BANCARIBE) se aprobd la fusion
de ambas entidades, mediante el procedimiento de absorcion establecido en el
articulo 18 de la referida Ley de Instituciones del Sector Bancario y en la normativa
prudencial y, en el mes de diciembre de ese mismo afo, se consignd la respectiva
solicitud de autorizacién ante el érgano regulador. Con la expectativa de que se
declararia BANCARIBE como institucién subsistente y la consecuente extincion
de BANGENTE, una vez se obtuvieran las autorizaciones para la referida fusion
por parte de los organismos de regulacion y supervision de la actividad bancaria.

El 6 de agosto de 2018, el Banco y su accionista, en comunicacién conjunta,
presentaron a la consideracion de la SUDEBAN, argumentos de orden legal,
econdmico y financiero que limitaban la operacion de BANGENTE de manera
auténoma y que ameritaban que se agilice la decision de ese organismo a la
solicitud de autorizacion de fusion consignada en diciembre de 2016. Sin em-
bargo, en marzo de 2019, BANCARIBE solicité a dicho organismo mantener en
suspenso el proceso aprobatorio de la fusion. Sin embargo, en Asamblea General
Extraordinaria del 19 de septiembre de 2019, el accionista aprobé dejar sin efecto
el acuerdo de fusién solicitada ante el organismo en 2016 en virtud de un proceso
de potencial venta de acciones a terceros interesados.

En este contexto, el Banco realiza operaciones importantes con su actual ac-
cionista y recibe apoyo financiero y operativo para el desarrollo de su actividad,
sin el cual la viabilidad del Banco estaria comprometida. En consecuencia, la
continuidad de BANGENTE como empresa en marcha dependera del resultado
final de la venta que pueda llevarse a cabo en el futuro y del apoyo financiero que
contintie dando su accionista.

Los estados financieros correspondientes a los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2019 fueron aprobados por la Junta Directiva para su
emisién en sus reuniones de fechas 09 de enero de 2020 y 08 de julio de 2019,
respectivamente.

b. Régimen regulatorio-
b.1 Régimen legal de la actividad bancaria:

BANGENTE es un Banco regido por la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
por el Decreto con Fuerza de Ley de Creacion, Estimulo, Promocién y Desarrollo
del Sistema Microfinanciero y por las normas y regulaciones establecidas por la
Superintendencia de las Instituciones del Sector (en lo adelante “SUDEBAN”),
el Banco Central de Venezuela (en lo adelante “BCV”) y el Fondo de Proteccion
Social de los Depésitos Bancarios (en lo adelante “FOGADE”).

Dentro del marco normativo legal antes referido que rige al sector financiero
venezolano, las instituciones financieras estan regidas por otras leyes y regula-
ciones de caracter social o econémico emitidas por el Ejecutivo Nacional y otros
érganos del Estado que imponen exigencias, limitaciones y/o restricciones sobre
sus actividades financieras; tales como: limitaciones a las tasas de interés activas
y pasivas y sobre las comisiones bancarias que pueden cobrar o pagar a sus
clientes y/o montos minimos de colocacion de recursos en ciertos sectores de la
economia. Un resumen de las regulaciones mas importantes que inciden en el
desarrollo de la actividad bancaria microfinanciera en Venezuela, especificamente
en la de BANGENTE, se presenta a continuacion:

i. Las instituciones financieras deben mantener depositado en el BCV ciertos
niveles de liquidez, determinados con base en las captaciones del publico,

Vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

segun lo que establezca dicho Instituto, lo cual se conoce como encaje legal.
Desde 2018, el BCV incremento significativamente los niveles minimos de
encaje legal, lo cual limita la capacidad de las instituciones bancarias para
realizar operaciones de intermediacion financiera. Estos depdsitos generan
rendimientos muy inferiores a tasas de mercado y su incumplimiento genera
costos financieros significativos (véanse Notas 3y 4).

La SUDEBAN, mediante Resoluciéon N° 021.18 de fecha 05 de abril de
2018 publicada en Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-05263 de la misma fecha
(Resolucion N° 109.15 del 24 de septiembre de 2014 publicada en Gaceta
Oficial N° 40.780 del 03 de noviembre de 2015, para diciembre de 2017),
emitié las Normas relativas a las caracteristicas y clasificacion de riesgo del
Sistema Microfinanciero y de las Pequefias y Medianas Empresas. Dentro
de sus disposiciones se incluyen: (i) plazos maximos de 5 afios para créditos
microfinancieros; (i) limites de crédito para deudores segun sus actividades
asi: 40% para deudores con actividades de comercializacion, 40% para deu-
dores con actividades de transporte y 20% para el resto de los deudores; (iii)
limites de crédito por sectores asi: 40% destinados a la pequefia y mediana
empresa y 60% destinados a microempresas; (iv) limites hasta el 20% de
la cartera de créditos para préstamos bajo otros instrumentos; y (v) montos
maximos de créditos segun el tipo de deudor, entre otros.

EIBCV y el Ejecutivo Nacional mediante resoluciones especiales han estable-
cido limites a las tasas de interés activas y pasivas, que pueden ser cobradas
o pagadas a los clientes por el sistema financiero nacional. En la determinacién
de estos limites, se toma en consideracion los diversos productos y servicios
bancarios y los sectores econémicos beneficiados, segun las diversas leyes
y regulaciones de caracter econémico y social que regulan las actividades
bancarias. Para los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2019, el limite maximo de la tasa de interés a cobrar por las instituciones
financieras del pais por créditos al sector microfinanciero es del 36% anual
y del 3% anual adicional por concepto de mora, mientras que la tasa de
interés minima a pagar es de 21% anual para los depdsitos de ahorro, 24%
anual para los depdsitos a plazo y 4,5% anual para los depdsitos de otras
instituciones financieras. Los depdsitos a la vista no estan sujetos a tasas
minimas de interés.

El BCV ha establecido limitaciones o restricciones al cobro de comisiones,
tarifas y otros cargos que las instituciones del sector bancario pueden cobrar
a sus clientes por las diversas operaciones o servicios que prestan, en con-
sideracion de los diversos productos bancarios, el tipo de cliente (persona
natural o juridica) y el sector econémico y/o social al que pertenecen.

Los bancos, cuyo objeto sea fomentar, financiar o promover las actividades
microfinancieras, pueden cobrar una comisién Unica de hasta un maximo de
9,5% del monto del crédito por los servicios no financieros. Dicha comision
puede ser cobrada en forma anticipada.

EIBCV y la SUDEBAN han emitido prohibiciones de establecer saldos maxi-
mos o0 minimos en apertura o mantenimiento en cuentas de ahorro y depdsitos
a plazo, asi como la inactivacion, bloqueo y cancelacion de cuentas.

Los bancos deben mantener sus posiciones netas en moneda extranjera
dentro de los limites que establezca el BCV mediante resoluciones espe-
ciales, El 08 de abril de 2019, mediante Circular N° VOI-GOC-DNPC-004,
el BCV suspendié temporalmente la aplicacion del referido indice solo en lo
que respecta a las posiciones activas netas en moneda extranjera. Por otra
parte, las operaciones de arbitraje de moneda extranjera y cambio de divisas
estan sujetas a los limites y restricciones estipuladas en las leyes y normas
relativas al régimen cambiario vigente y en las resoluciones del BCV (véase
Nota 2.0).

La SUDEBAN ha establecido que los bancos deben crear una provisién an-
ticiclica equivalente al 0,75% de la cartera de créditos bruta, y una provisién
genérica, equivalente al 2% de la cartera de créditos otorgada a microem-
presarios y del 1% al resto de los deudores, en adicion a las provisiones
especificas, para cubrir riesgos de la cartera de créditos (véase Nota 6).

Los bancos deben efectuar aportes especiales para el financiamiento del
presupuesto anual de la SUDEBAN, por un monto equivalente al 0,8 por mil
del promedio de los activos de los dos ultimos meses del ejercicio semestral
anterior y para Fogade, calculado con base en el 0,75% del saldo de los
depdsitos del publico al cierre semestral anterior. Estos aportes se presentan
por separado en el rubro de “Gastos de transformacion” en los estados de
resultados adjuntos (véanse Nota 16.h y Nota 16.i).

Los bancos deben mantener los indices de capitalizacion minimos que esta-
blezca la SUDEBAN mediante resoluciones especiales (véase Nota 12).

Las colocaciones interbancarias no deben superar el 10% del patrimonio neto
de la entidad bancaria, colocadora o de la receptora de fondos, el que sea
menor.

Los bancos no pueden adquirir ni aceptar en pago o en donacion, titulos
valores distintos a aquellos emitidos o avalados por el estado venezolano,
incluyendo notas estructuradas denominadas en bolivares, emitidos por



entidades financieras o no financieras del exterior, segun lo establecido en
Ley de Instituciones del Sector Bancario y en la Resolucion N° 2.044 del
Ministerio del Poder Popular para las Finanzas, publicada en Gaceta Oficial
N° 38.933, del 19 de mayo de 2008. El Banco no mantiene en sus estados
financieros, instrumentos financieros, simples o derivados, denominados en
bolivares emitidos por entidades extranjeras.

xiii. La Ley de Instituciones del Sector Bancario y otras leyes especiales exigen a
los bancos efectuar aportes, contribuciones y/o apartados de sus utilidades,
adicionales al impuesto sobre la renta, y con fines especificos:

- Aporte para Fondo Social para Contingencias: Los bancos deben constituir
un fondo social para contingencias, mediante la transferencia en efectivo a un
fideicomiso en otra institucion bancaria, hasta alcanzar el equivalente al 10%
del capital social, para garantizar a sus trabajadores el pago de sus acreencias
laborales, en el caso que se acuerde la liquidacion de la institucion bancaria.
Dicho porcentaje se alcanzara con aportes semestrales equivalentes al 0,5%
del capital social (véanse Notas 5.c y 12.c.2).

- Aporte para actividades cientificas y tecnolégicas: La Ley Organica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion establece que aquellas empresas cuyos ingresos
brutos anuales superen las 100.000 unidades tributarias ', deben efectuar
un aporte para financiar actividades cientificas y tecnolégicas que promuevan
el desarrollo social, el cual es calculado con base en un porcentaje de sus
ingresos brutos obtenidos en el afio inmediatamente anterior (véase Nota
16.d).

- Aporte para programas antidrogas: La Ley Organica de Drogas, publicada
en Gaceta Oficial N° 39.510 el 17 de septiembre de 2010, establece que las
instituciones financieras deben destinar el 1% de su utilidad operativa anual
al Fondo Nacional Antidrogas, para el financiamiento de planes, proyectos y
programas de prevencion integral y de prevencion de trafico ilicito de drogas,
segun los parametros establecidos en la referida Ley (véase Nota 16.€).

- Aporte para el desarrollo del deporte: La Ley Organica de Deporte, Actividad
Fisica y Educacion Fisica publicada en Gaceta Oficial N° 39.741 del 23 de
agosto de 2011, establece que las empresas u otras organizaciones publicas
y privadas con fines de lucro deben efectuar un aporte del 1% de su utilidad
neta anual (cuando ésta supere las 20.000 unidades tributarias2) al Fondo
Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion
Fisica (véase Nota 16.f).

- Aporte para consejos comunales: Las instituciones bancarias deberan destinar
el 5% del resultado bruto antes de impuestos, al cumplimiento de la responsa-
bilidad social que financiara proyectos de consejos comunales u otras formas
de organizacién social. La SUDEBAN, mediante Resolucion N° 233.11 del
22 de agosto de 2011, establecié que el referido aporte se registrard como
un gasto pagado por anticipado y se amortiza a razén de 1/6 mensual, una
vez efectuado el pago, y el gasto correspondiente se presenta en “Gastos
operativos varios” (véase Nota 16.9).

b.2. Unidad de medida:

Los estados financieros adjuntos se presentan en bolivares (Bs.) y cualquier cifra
contenida en este informe se expresa en esa misma unidad de medida, a menos
que se indique expresamente otra unidad.

b.3. Decreto de Estado de Excepcién y Emergencia Econémica:

El estado de excepcion y emergencia econdmica ha estado vigente en el pais
desde el 14 de enero de 2016, cuando fue originalmente decretado por disposi-
cién regulatoria del Ejecutivo Nacional, y ha sido objeto de sucesivas prorrogas,
la ultima de ellas el 06 de noviembre de 2019. En este decreto se establece que
el Ejecutivo Nacional asume facultades para adoptar medidas excepcionales en
materia de agroproduccion, alimentacion, salud, aseo e higiene personal, servicios
basicos, seguridad publica y otras medidas de orden social, econémico, politico
y juridico que estime convenientes para asegurar a la poblacion el disfrute de
sus derechos, preservar el orden interno, el acceso oportuno a bienes, servicios,
alimentos, medicinas y otros productos esenciales para la vida. Como consecuen-
cia de la declaratoria del estado de excepcidn, ciertas garantias para el ejercicio
de los derechos constitucionales pueden ser restringidas, cuando se trate de
la aplicacion de alguna de las medidas excepcionales objeto de dicho decreto.
Asimismo, el Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de banca
y finanzas, en coordinacion con el BCV puede establecer limites maximos de
ingreso o egreso de moneda venezolana de curso legal en efectivo, restricciones
a determinadas operaciones y transacciones comerciales o financieras y limitar
operaciones de pago al uso de medios electrénicos debidamente autorizados en
el pais. La vigencia de las medidas de excepcion es de 60 dias prorrogable por
60 dias mas, de acuerdo con lo permitido por la Constitucién Nacional, por lo que
el estado de excepcion bajo este ultimo decreto estaria en vigor hasta el 04 de
enero de 2020, fecha en que se evaluaria la vigencia de las circunstancias que
lo generaron y, por tanto, su continuidad (véanse Notas 3y 18).

1 Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 50, respec-

tivamente.

b.4 Régimen cambiario:

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional establecié un régimen de control
de cambios que impuso limitaciones o restricciones a la libre convertibilidad de la
moneda nacional y a la transferencia de fondos del pais hacia el exterior. Desde
su creacion, el régimen cambiario ha estado en constante revision que modifican
los mecanismos controlados de obtencion de divisas.

El 02 agosto 2018, mediante un decreto de la Asamblea Nacional Constituyente
publicado en la Gaceta Oficial N° 41.452, se derogé la entonces Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos, la cual tipificaba los supuestos que constituian ilicitos
cambiarios y establecia ciertas obligaciones, asi como las sanciones pecuniarias
y penales aplicables a quienes incurran en los mismos.

El 07 de septiembre de 2018 fue publicado en Convenio Cambiario N° 1 en la
Gaceta Oficial N° 6.405, el cual establecié un marco regulatorio que rige al mercado
cambiario en Venezuela y que dejo sin efecto el régimen de restricciones vigente
desde el afno 2003. Las caracteristicas de este sistema cambiario controlado
son las siguientes:

a) Mecanismo para el sector publico: Las operaciones cambiarias del sector
publico son centralizadas en el BCV, lo que implica que los érganos y entes
del sector publico solo pueden comprar y vender divisas a través del BCV.

b) Mecanismo para el sector privado: Las operaciones de compra y venta
de monedas extranjeras por parte de las personas naturales y juridicas del
sector privado se realiza a través de los operadores cambiarios autorizados,
mediante el uso del Sistema de Mercado Cambiario (en lo adelante “SMC”),
que consiste en un sistema de compra y venta de moneda extranjera, en bo-
livares, en el que oferentes y demandantes participan sin restriccion alguna.
Dicho sistema estd bajo la regulacion y administracion del BCV y opera bajo
una modalidad de subastas, sin que los participantes conozcan las cotiza-
ciones de oferta y demanda durante el proceso de cotizacién y cruce de las
transacciones, informacién esta que conjuntamente con la identificacion de
la contraparte resultante, se conocera luego del proceso de pacto a los fines
de la liquidacién de las transacciones pactadas. La cantidad minima por
cotizacién de demanda y oferta a través del SMC, sera determinada por el
BCV. Otras caracteristicas de este mercado se muestran a continuacion:

i.  Eltipo de cambio que ha de regir para la compra y venta de monedas extran-
jeras fluctuara libremente de acuerdo con la oferta y la demanda a través del
SMC.

ii. Se permiten operaciones de menudeo en el sector privado, esto es opera-
ciones cambiarias por cantidades iguales o inferiores a € 8.500 realizadas
directamente ante los operadores cambiarios. Los bancos universales y las
casas de cambio regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
podran realizar operaciones como intermediarios especializados en las
operaciones cambiarias al menudeo.

iii. Los bancos universales quedan autorizados para actuar como operadores
cambiarios en el SMC. El Directorio del BCV podra autorizar a otras institu-
ciones bancarias para actuar como operadores cambiarios en dicho Sistema.

iv. Se permite realizar operaciones a través de titulos valores emitidos por el
sector privado en el marco del mercado de capitales. Esto es, las sociedades
de corretaje de valores y a las casas de bolsa, asi como a la Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria, pueden realizar operaciones de negociacién, en moneda
nacional, de titulos emitidos por cualquier ente privado, nacional o extranjero,
que tengan cotizacion en mercados regulados y que sean de oferta publica.

v. Se permite celebrar contratos pactando a la divisa como moneda de cuenta
o de pago.

vi. La tasa cambiaria de referencia sera una tasa de cambio Unica fluctuante
calculada por el BCV, segun el promedio de las operaciones pactadas en el
SMC.

vii. Las instituciones de los sectores bancario, asegurador y del mercado de
valores no pueden hacer cotizaciones de demanda a través del SMC ni en
el mercado de valores.

viii. EI BCV debe publicar en su pagina web el tipo de cambio promedio ponde-
rado de las operaciones transadas en el SMC. Igualmente, los operadores
cambiarios autorizados deben anunciar en sus oficinas el tipo de cambio de
referencia.

ix. Si bien cualquier operador econémico puede pactar en este mercado, no se
reconocen operaciones al margen de este sistema cambiario. Los particulares
solo podran efectuar operaciones cambiarias de acuerdo con la regulacién
dictada a tales efectos.

El referido Convenio Cambiario N° 1 establece que la aplicacion del nuevo régi-
men cambiario esta sujeta a la regulacion emitida para su implementacion por
el BCV. Durante el afio de 2019, el BCV emiti6 las Resoluciones N° 19-01-04,
19-04-01, 19-05-01, 19-05-02 y 19-09-03 asi como diversas circulares y avisos
oficiales mediante los cuales establece un nuevo esquema operativo y regulatorio



que elimina la intervencion del BCV, previamente contemplada en el convenio, y
otorga independencia al sistema bancario para la realizacién de las operaciones
de arbitraje de divisas con personas naturales y juridicas del sector privado bajo
las siguientes modalidades:

- Operaciones de menudeo: se permite a los bancos la compra-venta (por
taquilla) por montos menores a € 8.500 realizadas con personas naturales
mayores de edad, bajo los términos establecidos por el BCV.

- Mesa de cambio: se permite la compra-venta de divisas directamente con
clientes y/o en el mercado interbancario, sin necesidad de intermediar con
el BCV. Cada banco estructura su mesa de cambio segun la disponibilidad
de ofertas y de su capacidad operativa para estructurar operaciones.

El BCV regula las operaciones cambiarias de alto valor, menudeo, mesas de
cambio y las operaciones con titulos valores. Las operaciones pactadas a través
de las mesas de cambio deben ser informadas diariamente al BCV.

Las instituciones bancarias deberan publicar el tipo de cambio promedio ponderado
resultante de las operaciones pactadas al final de cada jornada, con indicacion
del volumen transado.

Mecanismo de intervencién cambiaria: mediante Resoluciones N° 19-09-03 del
5 de septiembre de 2019 (antes N° 19-05-03 del 25 de mayo de 2019) el BCV
establecié un mecanismo de intervencién cambiaria que le permite realizar, de
manera automatica, operaciones de venta de moneda extranjera con los bancos
universales mediante el débito de la cuenta Unica que mantienen estos en el BCV
por la cantidad en bolivares equivalente a la operacién cambiaria. Esta operacion
de compra de divisas es ejecutada por el BCV a la tasa de compra que establezca
el Instituto y sin mediar previa autorizacion del Banco. Las divisas que le sean
vendidas a los bancos bajo este mecanismo son de venta obligatoria a los clientes
del sector privado, al tipo de cambio que haya aplicado el BCV para la intervencion
cambiaria en funcién de los objetivos de politica cambiaria. Las divisas que no
sean vendidas al publico seran devueltas al BCV a la tasa de cambio de venta,
generandose asi una pérdida cambiaria, ademas de las sanciones monetarias
que impone el Instituto por tal devolucion.

Las tasas de cambio resultantes bajo los regimenes cambiarios vigentes al 31
de diciembre y 30 de junio del 2019, son las siguientes:

31-12-19 30-06-19
Compra Venta Compra Venta
Bs. por cada doélar
46.504,28 46.620,83 6.716,46 6.733,29

NOTA 2.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

Un resumen de las politicas y practicas mas importantes seguidas por el Banco
en la preparacién de sus estados financieros se presenta a continuacion:

a. Bases de presentacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
practicas contables exigidas o permitidas por la SUDEBAN, las cuales difieren
significativamente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Venezuela (Ven-NIF), aplicados comunmente en la preparacion de estados finan-
cieros para otro tipo de industrias. Para el Banco, las diferencias mas importantes
estan representadas por:

- Lapresentacion de los estados financieros sobre la base del costo histérico,
es decir, sin el reconocimiento de los efectos de la inflacidon, lo cual es consi-
derado relevante bajo principios de contabilidad para la interpretacion de la
informacion financiera (véanse Notas 2.b y 3).

- La no consideraciéon como efectivo y equivalentes de las colocaciones con
plazos menores a 3 meses por Bs. 40.000.000, al 30 de junio de 2019,
clasificadas como “Inversiones en titulos valores”, aun cuando éstas son
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no estan sujetas a riesgos
significativos de cambios en su valor.

- Lalimitacion de un plazo maximo de un afo para mantener clasificada cier-
tas inversiones como disponible para la venta, no exigida en los principios
contables.

- La posibilidad de efectuar transferencias entre categorias de inversiones
en titulos valores, incluyendo las mantenidas al vencimiento, sin afectar la
clasificacién del resto de los titulos mantenidos en esa categoria. De acuerdo
con la normativa vigente, estas transferencias requieren autorizacion previa
de la SUDEBAN.

- La obligacién de crear provisiones genéricas y anticiclicas de cartera de
créditos no exigidas bajo principios de contabilidad generalmente aceptados,
las cuales ascienden a Bs. 810, al 30 de junio de 2019.

- Los criterios de provisién de los intereses sobre cartera de créditos vencida
y reestructurada que contemplan parametros adicionales a las evaluaciones
de recuperacion basada en riesgo, aplicable bajo principios de contabilidad.

- Elreconocimiento de los ingresos por intereses con plazos de pago mayores a
los 180 dias con base en el principio del cobro y no del devengo. Bajo principios
contables, los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan y se
provisionan de acuerdo con las expectativas de recuperacion.

- La amortizacion de los bienes muebles e inmuebles adjudicados en pago,
bienes fuera de uso y otros bienes realizables, no contemplada en los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela que establecen
su presentacion al valor razonable.

- Elreconocimiento del modelo de contabilizacion de revaluacion parcialmente
para cierto bien de uso seleccionado y el consecuente reconocimiento del
superavit por revaluacion resultante de comparar el activo revaluado con los
valores en libros en cifras histéricas. Bajo principios de contabilidad, el Método
de Revaluacién puede aplicarse siempre que se efectie sobre el saldo de
los activos previamente ajustados por efecto de la inflacién y para todos los
elementos que pertenezcan a una misma clase de activos. Las revaluaciones
selectivas sobre cifras histéricas no son aplicables bajo principios de conta-
bilidad generalmente aceptados.

- El impuesto diferido activo resultante de ciertas provisiones de cartera de
créditos y el impuesto diferido pasivo resultante del incremento del valor de los
bienes de uso derivado de las revaluaciones de bienes de uso no se reconoce,
de conformidad con la interpretacion contable resultante de las instrucciones
de contabilizacion contenidas en la Resolucion N© 198 del 17 de junio de 1999,
la Resoluciéon N° 025.17 del 28 de marzo de 2017 y Resoluciéon N 101.17
del 12 de septiembre de 2017 emitidas por la SUDEBAN. Bajo principios
de contabilidad venezolanos, el impuesto diferido activo se reconoce en su
totalidad con efecto en resultados y el impuesto diferido pasivo por efecto de
la revaluacion de activos se reconoce como una reduccion del superavit por
revaluacion en el patrimonio.

- La posibilidad de diferir gastos que bajo principios contables se cargan a
resultados cuando se incurren por Bs. 562 al 31 de diciembre de 2019 (Bs.
813, al 30 de junio de 2019).

- El reconocimiento de los ingresos por comisiones y de los intereses de la
cartera vencida y en litigio con base en lo cobrado. Bajo principios de conta-
bilidad se registran con base en el método del devengo.

- Laganancia en cambio neta realizada y no realizada resultante de la valuacién
de activos y pasivos en moneda extranjera a la tasa de cambio oficial de cada
cierre semestral, se presenta en cuentas de patrimonio. De acuerdo con prin-
cipios de contabilidad venezolanos, los saldos en moneda extranjera deben
valorarse a la tasa de cambio que corresponda a la mejor estimacién de la
expectativa de los flujos de efectivo en bolivares que se pudieran obtener al
vender los activos o liquidar los pasivos, en operaciones legalmente permitidas
y la ganancia o pérdida en cambio resultante se presenta en los resultados
del ejercicio. La referida ganancia en cambio neta no realizada acumulada, al
31 de diciembre y 30 de junio de 2019, asciende a Bs. 146.487 y Bs.21.156,
respectivamente y se presenta en la cuenta “Ajustes al patrimonio” (véase
Nota 12.d).

b. Estimaciones y juicios contables criticos-

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados
con base en ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y
pasivos, asi como la divulgaciéon de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados.

Los juicios mas importantes realizados en la aplicaciéon de las politicas conta-
bles y que tienen un efecto significativo en los estados financieros se refieren,
principalmente, a:

— Estados financieros historicos y efectos de la inflacién en la informacion
financiera (Notas 2.a y 3): El Banco presenta sus estados financieros sobre
la base del costo histdrico, de acuerdo con lo establecido en la normativa
contable dictada por la SUDEBAN. El pais se ha visto afectado por un am-
biente macroecondémico de incremento sostenido de la masa monetaria, con
una hiperinflacion que algunas estimaciones oscilan entre 7.000% y 14.000%
anual y una fluctuacion de la tasa de cambio del 692% en el Ultimo semestre
al pasar de Bs. 6.716/US$1 a Bs. 46.504/US$1. Siendo que los estados
financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, que se adjuntan se
presentan en bolivares nominales, y no en moneda constante, sus cifras
no son comparativas entre si en términos de poder de compra; por tanto, el
incremento significativo en todas sus cuentas debe analizarse a la luz del
ambiente econdmico actual y no puede interpretarse exclusivamente como
un incremento en el volumen de negocios.

— Valor razonable de los instrumentos financieros (Nota 5): El valor razonable
de los instrumentos financieros que no se tranzan en mercados activos, en el
momento de su registro y en la evaluacion posterior de potenciales pérdidas
permanentes, es determinado utilizando la técnica de flujos futuros de caja
descontados, cuando no se dispone de valores de mercado o el valor de
costo. El Banco no estima pérdidas permanentes por aquellas inversiones en
valores que ha considerado de mayor riesgo. El Banco utiliza juicio experto



para efectuar sus estimados que se basan, principalmente, en condiciones
de mercado a la fecha del balance general. (véase nota 3).

— Vida util y valor razonable de los bienes de uso (Nota 8): de acuerdo con lo
dispuesto en las Resoluciones N2 101.17 del 12 de septiembre de 2017 y N°®
025.17 del 28 de marzo de 2017, ese afo el Banco reconocié un mayor valor
para un bien inmueble, con base en el valor razonable determinado mediante
avaluio de un perito independiente, quien utilizé su juicio experto para efectuar
sus estimados que se basaron, principalmente, en las condiciones del activo y
del mercado a la fecha del avalio para determinar su valor y vida util restante.
Este mayor valor se reconocié hasta por el monto del patrimonio neto del
Banco al 31 de diciembre de 2017.

Las premisas concernientes al futuro y otras fuentes de estimacion a la fecha
de los estados financieros que pueden tener un riesgo significativo de originar
ajustes a los montos en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
del proximo semestre, se refieren, principalmente, a:

— Activos y pasivos en moneda extranjera (Nota 2.0): La aplicacién de la tasa de
cambio oficial, a los activos y pasivos en moneda extranjera, de acuerdo con
lo establecido por la SUDEBAN y el BCV. En el caso de que las operaciones
en moneda extranjera no fueran completadas bajo los estimados establecidos
en la normativa contable y/o se efectuaran cambios al régimen cambiario,
estas pudieran implicar un flujo de efectivo superior al estimado.

— Pérdida por deterioro de los bienes realizables y bienes de uso (Nota 8):
Cuando el Banco observa indicios de pérdida por deterioro de activos a
largo plazo, reduce su valor de acuerdo a las estimaciones de valor de
mercado efectuadas por peritos independientes, quienes basan su juicio en
condiciones de mercado. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, el Banco
no ha observado indicios de deterioro, siendo que sus activos se mantienen
basicamente en el BCV.

— Obligaciones laborales por prestaciones sociales (Nota 11): la estimacion del
pasivo laboral es determinado con base en el célculo real por trabajador con
base en las condiciones laborales existentes a la fecha de cierre, los cuales
incluyen factores de antigiiedad y salario que pudieran variar en el futuro.

— Provisiones para riesgos de crédito de activos financieros y otros activos
(Notas 6 y 9): las estimaciones para pérdidas potenciales se basan en la
evaluacion de probabilidad de ocurrencia con base en andlisis de cada caso.

— Impuesto diferido (Nota 16): las estimaciones de impuesto sobre la renta e
impuesto diferido se efectian sobre la base histérica contemplada en las re-
gulaciones fiscales y la base contable, las cuales generan incertidumbre sobre
su aplicabilidad en el futuro por estar sujetas a potenciales modificaciones en
las leyes fiscales e interpretaciones. El impuesto diferido pasivo resultante de
la diferencia derivada de las bases, contable y fiscal, de los activos a largo
plazo por la revaluacion de bienes de uso se reconoce bajo la aplicacion de
la normativa contable bancaria.

c. Efectivo y equivalentes-

Para fines de los estados de flujos de efectivo, el Banco considera efectivo las
disponibilidades en moneda nacional y en moneda extranjera representadas
por depdsitos en el BCV y en bancos, los cuales tienen disponibilidad a la vista.

d. Inversiones en titulos valores-

Las “Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y colocaciones interbanca-
rias” incluyen las colocaciones de excedentes de liquidez en el BCV, las cuales
tienen plazos menores a 12 meses, y se registran a su valor de realizacién que
es equivalente a su costo y valor nominal.

Las “Inversiones de disponibilidad restringida” corresponden al fideicomiso de
inversion relativo al Fondo Social para Contingencias exigido en la Ley de las
Instituciones del Sector Bancario, el cual se presenta al costo de adquisicion.

Las inversiones en titulos valores, distintas a las referidas en los parrafos anterio-
res, se clasifican como “Inversiones para negociar”, “Inversiones disponibles para
la venta” e “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento”. Esta clasificacién es
determinada con base en la intencion de la Gerencia respecto a esos titulos valores
y al tiempo en el cual se estima mantenerlos. Las inversiones en valores adquiri-
das con la intencién de obtener beneficios por las fluctuaciones de precios en un
plazo no mayor a 90 dias y cuyo valor de mercado es facilmente determinable,
se clasifican como “Inversiones para negociar’ y se valoran a su valor razonable
de mercado; la ganancia o pérdida no realizada se incluye en los resultados del
semestre. Las “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” corresponden a
titulos de deuda sobre los cuales el Banco tiene la intencion firme y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento, dichas inversiones se registran al costo
ajustado por la amortizacion de primas o descuentos, los cuales se incluyen en los
resultados del semestre. Las “Inversiones disponibles para la venta” son aquellas
que no califican en las categorias anteriores, se valoran a su valor razonable de
mercado y la ganancia o pérdida no realizada se incluye en el patrimonio, estas
Ultimas inversiones pueden mantenerse en esta clasificacion hasta por el plazo
maximo de un afio, a excepcion de las inversiones en titulos valores emitidos y/o
avalados por la Nacion y todas aquellas inversiones en titulos de capital en las
sociedades de garantias reciprocas.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad para Instituciones
Bancarias, las “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” no pueden ser
vendidas sin autorizacion previa de la SUDEBAN.

El Banco utiliza como base de célculo para determinar la ganancia o pérdida
realizada en venta de valores, el costo de adquisiciéon especifico del titulo objeto
de negociacion.

Las reducciones permanentes en los valores razonables de las inversiones dispo-
nibles para la venta o las mantenidas hasta su vencimiento se reconocen cuando
se originan con cargo a los resultados del periodo. Los factores considerados
para determinar si se esta en presencia de un deterioro en el valor que no sea
temporal incluyen: (i) la duracién del periodo y el grado al cual el valor razonable
haya estado por debajo del costo; (ii) la condicion financiera y las perspectivas a
corto plazo del emisor; (iii) la disminucién en la clasificacién crediticia del emisor;
(iv) la existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestion; y (v) la
intencién y capacidad del Banco para mantener la inversion por un periodo de
tiempo suficiente que permita cualquier recuperacion anticipada del valor razo-
nable. Para los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019,
el Banco no ha identificado deterioro que se considere mas que temporal en el
valor razonable de las inversiones.

Cuando se tiene conocimiento de cualquier circunstancia que afecte el valor o
recuperabilidad de una inversion, el Banco reconoce una provision por el monto
necesario para cubrir la eventualidad de pérdidas originadas por los riesgos de
recuperacion de las inversiones. Asimismo, los titulos valores que no han sido
cobrados después de transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento
y sus intereses acumulados por cobrar, se reclasifican a “Otros activos” y son
provisionados en su totalidad.

e. Cartera de créditos-

Dada la naturaleza de su negocio, para junio de 2019, la cartera de créditos del
Banco esta representada, principalmente, por préstamos por cuotas otorgados
al sector microfinanciero, definido éste como personas naturales o juridicas que
tengan como objeto actividades de produccion de bienes y servicios de las pe-
quefas empresas industriales y comerciales, de la economia popular y alternativa.

Las normas contables de la SUDEBAN exigen que la cartera de créditos se clasi-
fique en Vigente, Vencida, Reestructurada y en Litigio, de acuerdo con el estatus
del crédito. La cartera de créditos vencida corresponde al capital de aquellos
créditos con al menos una cuota semanal con mas de 14 dias de vencida y no
cobrada o una cuota mensual con mas de 60 dias de vencida y no cobrada. La
cartera de créditos reestructurada es aquella cuyo plan original, plazo y otras
condiciones acordadas inicialmente fueron modificados, atendiendo a una solicitud
de refinanciamiento. La cartera de créditos en litigio es aquella que se encuentra
en proceso de cobro mediante acciones legales.

f.Provision para cartera de créditos y cartera contingente-

La provision especifica para cartera de créditos es mantenida a niveles consi-
derados como adecuados para cubrir pérdidas potenciales en préstamos deter-
minados con base en los parametros establecidos por la SUDEBAN, mediante
Resolucion N2 010.02 de fecha 24 de enero de 2002 y la Resolucion, N° 021.18
de fecha 05 de abril de 2018, las cuales enfatizan en el estatus de los créditos
segun los dias del capital o cuotas vencidas y no cobradas y asigna porcentajes
minimos de provision especifica conforme a los dias de vencido del préstamo
y/o sus cuotas. La cartera reestructurada se clasifica como riesgo real y requiere
una provision minima del 45% del saldo del crédito. La Gerencia determina lo
adecuado de dicha provisién mediante el seguimiento de los dias de vencido de
las cuotas, revisiones de créditos especificos, experiencia de pérdidas recientes,
condiciones econdmicas vigentes, caracteristicas del riesgo de las categorias de
préstamos, valor razonable de las garantias recibidas y otros factores pertinentes.
La provision para cartera de créditos se incrementa con cargos a resultados y se
reduce por las pérdidas reconocidas en cartera, cuando ocurren.

Un crédito se desincorpora por incobrable cuando hayan transcurrido méas de 120
dias, contados a partir de la fecha en la que la primera cuota se registr6 como
vencida y a juicio de la gerencia no exista posibilidad de recuperacion, previa
autorizacion de la Junta Directiva.

Ademas de las provisiones individuales determinadas con base en los criterios
mencionados, se requieren una provision anticiclica, la cual debe ser superior
al 0,75% de la cartera de créditos bruta, y una provisiéon genérica, la cual debe
ser mayor al 2% de la cartera de microcréditos y al 1% del resto de la cartera
de créditos. Adicionalmente, el saldo de la provisiéon para cartera de créditos no
puede ser menor al saldo de la cartera vencida y en litigio.

g. Bienes realizables-

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran al menor valor
entre el monto adjudicado, saldo en libros, valores de mercado o monto del ava-
ldo practicado con antigiiedad no mayor a 1 afio y se amortizan con el método
de linea recta, en un plazo de 1 afio para los bienes muebles y 3 afios para los
bienes inmuebles. El resto de los bienes realizables se registra al costo o al valor
recuperable, si este es menor. Las ganancias o pérdidas en la venta de los bienes
realizables se incluyen en las cuentas de resultados.

Los otros bienes realizables y los bienes fuera de uso deben desincorporarse
de las cuentas de activo en el término de 24 meses, con cargo a los resultados
del semestre.



h. Bienes de uso-

Corresponden a los bienes muebles e inmuebles propiedad del Banco destinados
a su uso. Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian con
base en el método de linea recta a tasas adecuadas para distribuir su costo entre
los aflos de su vida util estimada, con excepcion de un inmueble que incluye un
incremento de valor registrado en el afio 2017 para reconocer parcialmente su valor
razonable a esa fecha, el cual fue determinado con base en avallos practicados
por peritos independientes, reducido hasta por un monto no mayor al Patrimo-
nio Nivel 1, al 31 de diciembre de 2017. De acuerdo con lo establecido por la
SUDEBAN, aquellos activos cuyo costo sea inferior a 320 unidades tributarias 2
(Bs. 16.000), o una vida Uutil inferior a 4 afos, se reconocen como gastos cuando
se compran. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan directamente
a resultados y las mejoras y renovaciones que tengan el efecto de aumentar su
capacidad de servicio y su eficiencia o prolongar su vida util, se suman al costo
de las propiedades correspondientes. Cuando los activos se retiran o se venden,
el correspondiente costo y la depreciacién acumulada se desincorporan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del semestre.

i. Gastos diferidos-

Los gastos diferidos incluyen, principalmente mejoras a propiedades tomadas en
alquiler, no reconocidas como gastos en el momento de su cancelacion, sino que
se distribuyen en ejercicios futuros debido a que los beneficios que se recibiran
se extienden mas alla del ejercicio en que se efectuaron. Los gastos diferidos se
registran al costo y se amortizan en un periodo maximo de 4 afios.

j. Provision para cubrir otros riesgos de incobrabilidad y desvalorizaciones-

La Gerencia determina lo adecuado de la provisién para cubrir pérdidas potenciales
de cobrabilidad o recuperacion de otros activos aplicando criterios similares a los
de cartera de créditos, en cuanto sea aplicable, y atendiendo al andlisis de anti-
gliedad de saldos requerido por la SUDEBAN y a la evaluacion de otros factores
de riesgo que sean pertinentes. La provision para otros activos se incrementa
con cargo a resultados y se reduce por las pérdidas reconocidas de tales activos
mediante los castigos correspondientes, cuando se conocen.

k. Beneficios a los empleados-

Se registran cuando se causan, que es cuando se genera la obligacion, legal o
implicita, como consecuencia del servicio recibido del empleado y puede reali-
zarse una estimacion fiable de la obligacion laboral. Los beneficios laborales se
clasifican como sigue:

- Beneficios a corto plazo: Las principales acumulaciones por este concepto
se refieren al bono vacacional y a la participaciéon de los empleados en las
utilidades netas del Banco. El Banco reconoce dicho costo cuando se causa,
conforme a célculos no descontados basados en las regulaciones laborales.

- Planes de beneficios definidos: los costos de las prestaciones sociales
contemplan la acumulacion para prestaciones sociales calculada sobre una
base no descontada determinada sobre el salario del trabajador y su tiempo
de servicio, segun la regulacion laboral vigentes y condiciones laborales a la
fecha del balance general.

- De conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente, el Banco deposita
las prestaciones sociales sencillas en un fideicomiso en BANCARIBE (banco
accionista) a nombre de cada uno de sus trabajadores y abona en la contabi-
lidad la estimacion de las prestaciones sociales adicionales por retroactividad.
Las obligaciones no transferidas al cierre de cada trimestre y las prestaciones
sociales por retroactividad se presentan en el rubro de “Acumulaciones y otros
pasivos”.

- Beneficios por terminacién de la relacion laboral: la normativa laboral vigente
establece el pago de una indemnizacién adicional en caso de despido injusti-
ficado, la cual se calcula con base en las prestaciones sociales y en adicion
a éstas, y se reconocen como gastos al momento de la desvinculacion.

I. Gasto de impuesto sobre la renta e impuesto diferido-

La provisién para impuesto sobre la renta es determinada de acuerdo con la
legislacion fiscal vigente en Venezuela. El gasto de impuesto sobre la renta
comprende el impuesto corriente del ejercicio y el impuesto diferido que pueda
revertirse con ganancias futuras.

Elimpuesto corriente se refiere al impuesto generado sobre los enriquecimientos
netos gravables del periodo, utilizando la tasa de impuesto vigente de la legislacién
fiscal en Venezuela a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se calcula a través del método del pasivo basado en el ba-
lance general, el cual considera las diferencias temporales existentes entre los
activos y pasivos determinados sobre las bases fiscales y sus respectivos saldos
contables mostrados en los estados financieros. El impuesto diferido activo es
reconocido en la medida en que se espera que se generen las utilidades futuras
sobre las cuales dichas diferencias temporales podran ser utilizadas y otros
analisis de recuperacion.

2 Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, una unidad tributaria (UT) equivale a Bs. 50, respec-

tivamente.

El impuesto diferido es determinado aplicando las tasas de impuesto vigentes a
la fecha del balance general y que se esperan sean aplicadas a la fecha en que
el correspondiente impuesto diferido activo o pasivo sea realizado o liquidado.

m. Ingresos y gastos financieros-

Los ingresos y gastos por intereses se registran en los resultados del periodo
en que se devengan o se causan, respectivamente, en funcién de la vigencia
de las operaciones que las generan, con sujecion a los siguientes criterios de
contabilizacion establecidos por la SUDEBAN:

- Los intereses sobre la cartera de créditos vencida o en litigio y la cartera
clasificada como de alto riesgo o irrecuperable, se registran en cuentas de
orden y se reconocen como ingresos cuando se cobran.

- Los intereses acumulados por cobrar sobre la cartera de créditos con cuotas
o capital vencidas y la cartera de créditos en litigio se provisionan en su
totalidad.

- Los intereses cobrables en plazos mayores o iguales a seis meses se difieren
y se reconocen cuando se cobran.

Las tasas de interés activas y pasivas, son pactadas por el Banco con sus clientes,
tomando en cuenta las condiciones del mercado financiero y atendiendo a las
limitaciones para las tasas activas y pasivas fijadas por el BCV en sus resoluciones
especiales (véase Nota 1).

n. Otros ingresos-

Los otros ingresos operativos del Banco se originan, principalmente, por el cobro
de comisiones no financieras por servicios prestados a clientes y servicios para
el desarrollo empresarial a clientes microempresarios en virtud del contrato de
servicios suscrito con BANCARIBE (banco accionista), los cuales se registran
cuando son liquidos o recaudados en los rubros “Otros ingresos operativos” y
“Otros ingresos operativos varios”.

Las comisiones por servicios no financieros para el desarrollo empresarial son
prestados al microempresario antes del otorgamiento del crédito y estan sujetos a
una comision unica de hasta un 9,5% del capital del préstamo, de acuerdo con lo
establecido por el BCV y en la Ley de Creacion, Estimulo, Promocién y Desarrollo
del Sistema Microfinanciero.

En virtud del proceso de fusion y posterior venta de BANGENTE, las comisiones
a clientes son recaudadas por su banco accionista en funcion del contrato de
servicios suscrito entre las partes. De acuerdo con lo requerido por la SUDEBAN,
a partir del mes de septiembre de 2019, estos servicios se registran cuando son
cobrados al banco accionista, quien cobra los mismos al cliente-microempresario;
anteriormente, eran registrados cuando eran cobrados por el banco accionista
al cliente.

Las comisiones, tarifas, recargos y servicios accesorios y conexos son pactados
por el Banco con sus clientes, tomando en cuenta las condiciones del mercado
financiero, con las limitaciones fijadas por el BCV por medio de diversas resolu-
ciones especiales (véase Nota 1).

o. Transacciones y saldos en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio oficial
vigente a la fecha de cada operacion. Al cierre de cada semestre, los saldos en
moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio de compra oficial vigente a esa
fecha, el cual es fijado por el BCV con motivo de la aplicacion del régimen de
control de cambios (véase Nota 1.b.4). La ganancia o pérdida en cambio realiza-
da por la venta de activos en moneda extranjera, si la hubiere, y la no realizada
por la valuacién de saldos en moneda extranjera se presentan como “Ajustes al
patrimonio” en el rubro de “Patrimonio”, excepto los montos menores resultantes
de la fluctuacion de otras monedas respecto al délar que se lleva a resultados. De
acuerdo con regulaciones de SUDEBAN, las ganancias en cambio podrian ser
llevadas a resultados cuando no existan saldos deficitarios de provisiones o gastos
por compensar y con la autorizacion previa de la SUDEBAN (véase Nota 12).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, la tasa de cambio utilizada por el Banco
fue de Bs. 46.504,27852/US$ 1y Bs. 6.716,45528/US$ 1, respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera incluidos en los balances generales estan re-
presentados por disponibilidades en un banco extranjero por US$ 3 equivalentes
a Bs 146.488 (US$ 3 equivalentes a Bs 21.157, al 30 de junio de 2019).

p. Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables de la SUDEBAN requieren que se revele informacién sobre
el valor razonable en los instrumentos financieros para los cuales es practica
estimar dicho valor. Los valores razonables presentados en esta nota no son
necesariamente indicativos de los montos por los cuales el Banco podria negociar
sus instrumentos financieros en el mercado. El Banco utilizé los siguientes métodos
y supuestos para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros para
los cuales resulta practico calcular dicho valor:

i. Disponibilidades: para estos instrumentos a corto plazo el valor nominal es
equivalente al valor razonable.



i. Inversiones en titulos valores: representados por titulos de deuda que no coti-
zan en la bolsa de valores: (i) el valor razonable de las colocaciones en el BCV
equivalen a su valor nominal, debido a que son inversiones con vencimientos
a corto plazo; (i) los titulos de deuda publica nacional son valorados a la par,
en vista de las condiciones actuales en donde no se observan referencias
en el mercado primario ni secundario que permitan construir una curva de
rendimientos. Esta decision ha sido ratificada por el Comité de forma mensual
y se continuara aplicando hasta tanto las condiciones de mercado cambien.

ii. Cartera de créditos: para junio de 2019, la cartera de créditos productiva del
Banco (créditos vigentes) estaba compuesta, principalmente, por créditos a
corto plazo, por lo que el valor en libros de la cartera de créditos productiva
(excluida la provisién genérica y anticiclica) se considera equivalente a su
valor razonable. La cartera de créditos no productiva (créditos vencidos y
en litigio) que se encuentra total o parcialmente provisionada y no devenga
rendimientos se considera que su valor neto en libros es equivalente a su
valor razonable.

iv. Captaciones del publico: son instrumentos a la vista y a corto plazo, por lo
que los valores razonables se aproximan al valor nominal que es igual a su
valor en libros.

NOTA 3.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS:

Por la naturaleza del negocio, el Banco esta sujeto a riesgo de mercado (precio
y cambiario), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, riesgos de flujo de caja y
riesgos de tasa de interés. El Banco controla estos riesgos mediante la creacion
de mecanismos de aprobacion, supervision y de control, bajo politicas de gestion
de riesgos dirigidos por el Comité de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva.

Desde enero 2016, el Ejecutivo Nacional ha declarado un estado de emergencia
econdémica en todo el territorio nacional, que le otorga facultades extraordina-
rias para legislar y adoptar medidas de orden social, politico y econémico que
permitan atender la situacion econémica del pais, la cual ya acumula siete afios
consecutivos de caida de acuerdo con indicadores mas recientes publicados por
el BCV, caracterizada por una hiperinflacion sostenida, reduccién del producto
interno bruto, incumplimientos en los compromisos de pago de la deuda externa
por parte del Estado venezolano y una reduccién de las reservas internaciona-
les, en un ambiente de restricciones cambiarias, control de tasas de interés y
comisiones bancarias y control de precios. Ademas, las sanciones impuestas
por Estados Unidos, otros paises americanos y la Unién Europea sobre PDVSA
y otras entidades venezolanas, generan incertidumbre en todas las areas del
pais y han impuesto limitaciones a bancos corresponsales internacionales para
operar con las entidades venezolanas. Estas condiciones econémicas generan
un impacto en las operaciones y condiciones de negocio en el pais que aumenta
la exposicion de las empresas y a los bancos a los distintos riesgos.

Ademas, ante los consecuentes efectos de hiperinflacion y devaluacion, a finales
de 2018, el BCV emiti6 nuevas medidas mas restrictivas de politica monetaria que
incluyen: (a) el incremento del encaje legal ordinario en moneda nacional del 31%
al 57% y del encaje especial hasta el 100% del saldo marginal, con importantes
penalidades en caso de incumplimiento y efectos en los costos financieros y (b)
una flexibilizaciéon del régimen cambiario que permite a los bancos efectuar ope-
raciones de arbitraje de divisas con clientes del sector privado y otras instituciones
bancarias; pero bajo importantes mecanismos de intervencién cambiaria que
generan penalidades a los bancos por parte del BCV en caso de incumplimientos
de cuotas asignadas de venta de divisas.

Estas medidas de politica monetaria afectan directamente al sector bancario debi-
do a que han generado una restriccion en la liquidez y limitado significativamente
la intermediacién crediticia, bajo un contexto de controles de tasas de interés y
comisiones, tasas reales negativas y alta regulacion sobre el destino de los cré-
ditos a sectores especificos a tasas preferenciales. Al 31 de diciembre de 2019,
el encaje legal representa el 96% de los depositos del publico para BANGENTE.

Las restricciones sobre el volumen del crédito y sobre las tasas y comisiones
bancarias erosionan la capacidad de los bancos para generar ingresos financieros
y operativos, lo que connota importantes desafios para cubrir el incremento de los
gastos de transformacion propio de un ambiente hiperinflacionario, de los altos
costos financieros derivados de la falta de liquidez en el sistema bancario y los
costos de encaje legal; potencidndose asi los riesgos de rentabilidad que pueden
resultar, eventualmente, en riesgos de solvencia.

Por otra parte, si bien la flexibilizacién cambiaria origina una apertura al mercado
de divisas, éste esta limitado a la oferta de divisas del sector privado, dificultades
para trabajar con bancos corresponsales del exterior como consecuencia de las
sanciones impuestas por otros paises y por el efecto de las modalidades impuestas
bajo el mecanismo de intervencion cambiaria creado por el BCV y sus penalidades,
todo lo cual diluye los potenciales beneficios para el sector bancario.

El efecto de esta situacion refleja en la actividad financiera una caida de su PIB
que alcanza 55,6% para el primer trimestre de 2019, muy superior a la caida del
PIB global de 26,8%, segun los ultimos indicadores publicados por BCV.

Ante estos desafios, los bancos deben calcular los nuevos riesgos derivados de
las politicas monetarias y de las condiciones econémicas reinantes; por lo que el
éxito futuro viene determinado por su capacidad para desarrollar nuevas lineas de
negocios y reformular el negocio bancario bajo un ambiente altamente competitivo.

El Banco ha creado mecanismos para el adecuado seguimiento y gestién de
estos riesgos y revisa su modelo de negocios cuando lo considera apropiado
para adaptarlo a las nuevas circunstancias.

Finalmente, por la naturaleza de sus operaciones, el sector bancario es receptor
directo de masa monetaria, lo cual, junto con la devaluacién de la moneda y la
hiperinflacion, se refleja en sus estados financieros como un incremento significa-
tivo en todas sus cuentas. Siendo que los estados financieros que se adjuntan se
presentan en bolivares nominales, y no en moneda constante, sus cifras no son
comparativas entre si en términos de poder de compra; por tanto, el incremento
significativo en todas sus cuentas debe analizarse a la luz del ambiente econé-
mico reinante y no puede interpretarse exclusivamente como un incremento en
el volumen de negocios (véase Nota 2.b)

Bajo este contexto, a continuacién se presenta un resumen de la exposicion de
riesgos del Banco:

a. Riesgo de crédito-

El Banco ha determinado que los instrumentos financieros que podrian estar ex-
puestos a riesgo crediticio consisten, principalmente, en equivalentes de efectivo.

El 96% de los activos financieros se mantiene en el BCV y en titulos valores
emitidos y/o avalados por el Estado venezolano (81%, al 30 de junio de 2019),
aunque este Ultimo ha presentado incumplimiento de pagos en su deuda externa
en moneda extranjera; no ha sido asi en su deuda interna en moneda nacional.
El 4% de los activos financieros esta representado por una cuenta corriente en
el banco accionista.

Estos activos exceden individualmente el 10% del patrimonio neto del Banco. Un
alto nivel de concentracién en un solo emisor expone al Banco al riesgo de crédito.
El Banco considera que no hay indicios de riesgos de pérdidas y, por tanto, no se
requieren provisiones. Al 31 de diciembre de 2019, el Banco no presenta titulos
con cuotas de capital y/o intereses vencidos.

El pais se mantiene bajo un estado de excepcién y emergencia econdémica pro-
mulgado por el Ejecutivo Nacional y en un proceso continuo de emisién de nuevas
leyes, reglamentos y de medidas econdémicas que pueden incluir expropiacion
de bienes o intervencion de empresas, los cuales tienen efectos econémicos en
las compafias y modifican la forma de hacer negocios. La Gerencia del Banco
se encuentra interpretando y evaluando continuamente los efectos econémicos
y operativos que puedan tener la situacion actual y las nuevas leyes y los riesgos
de crédito que pudieran derivarse de las mismas (véase Nota 1.b.3).

El Banco tiene politicas para limitar los montos de exposicién al riesgo con
contrapartes y emisores de valores y las transacciones financieras son limitadas
a entidades financieras y a entidades del estado venezolano. Sin embargo, su
aplicacion se ha visto afectada por las referidas condiciones de mercado respecto
a los excesos de liquidez, escasez de opciones para colocacion de recursos,
indicadores de capitalizacion y actividad bancaria en general.

Para la prevencion de exposicion al riesgo de crédito en el caso de la cartera
de créditos, el Banco estructura el nivel de riesgo colocando limites en relacion
con un prestatario o un rubro de prestatarios y solicita garantias fiduciarias,
hipotecarias, prendarias y certificados de depésito, previa evaluacién de las ca-
racteristicas especificas de los prestatarios. La exposicion de riesgo de crédito
es objeto de seguimiento mediante un andlisis regular de la capacidad de pago
de los prestatarios.

Por otra parte, el Banco mantiene operaciones con su accionista (véanse Notas
1y 13).

b. Riesgo cambiario-

El Banco esta expuesto a riesgos cambiarios bajo, tanto por las operaciones
financieras futuras como por las transacciones reconocidas en activos y pasivos
denominadas en monedas distintas al bolivar, debido a que, sus operaciones se de-
nominan mayormente en la misma moneda funcional en la que reporta (bolivares).

c. Riesgo de precios-

El 96% de los activos financieros se mantiene en el BCV (81%, al 30 de junio de
2019) y el 4% en disponibilidades en moneda nacional en el banco accionista
(19%, al 30 de junio de 2019), los cuales son substancialmente independientes
de fluctuaciones de precios.

El Banco ha analizado los potenciales indicios de pérdidas permanentes deriva-
dos de la situacion de incumplimientos en el cronograma de pagos de capital e
intereses de la deuda externa por parte del Estado venezolano y ha determinado
que, tratandose ésta de deuda interna y colocaciones en el BCV, no hay indicios de
pérdidas permanentes en su portafolio de valores. Al 31 de diciembre de 2019, el
Banco no presenta titulos con cuotas de capital y/o intereses vencidos. El Banco
no utiliza instrumentos de cobertura (“hedging”) para gestionar su exposicion al
riesgo de precio.

d. Riesgo de flujo de caja y valor razonable por tasas de interés-

Los riesgos de interés del Banco podrian derivarse, principalmente, de los activos
y pasivos financieros a corto y largo plazo con tasas de interés fijas o variables en
cada caso. Las tasas variables de interés exponen al Banco a riesgos de flujo de
caja mientras que las tasas fijas de interés la exponen a riesgos de valor razonable.



El Banco analiza su exposicion al tipo de interés sobre una base dinamica, bajo
varios escenarios, teniendo en cuenta la renovacion de las actuales posiciones,
alternativas de financiacion y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, el
Banco calcula el impacto en el estado de resultados de una determinada tasa
de interés. Este andlisis se realiza de manera periddica y, sobre la base de los
diversos escenarios, gestiona sus flujos de efectivo por riesgo de tasa de interés.

Los margenes de interés pueden aumentar como consecuencia de tales cambios,
pero pueden reducirse o crear pérdidas en el caso de que surja un movimiento
inesperado.

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos del Banco provienen principalmente
de operaciones con su accionista. Ademas, el Banco mantiene un portafolio de
inversiones en valores a tasas de interés fija, representadas, principalmente, por
titulos de deuda emitidos por el estado venezolano. Casi la totalidad del portafolio
de inversiones tiene vencimientos menores a seis meses. Las colocaciones a
plazo fijo al 30 de junio de 2019 devengaron tasas de interés anuales tasa entre
el 14,50% y el 17,00% y plazos que oscilan entre 30 y 60 dias.

Dado que los pasivos financieros del Banco son captaciones del publico, mayorita-
riamente a la vista o0 a plazos menores de 6 meses y a tasas de interés variables,
la exposicion de riesgos de flujo de caja es considerada moderada.

e. Riesgo de liquidez-

La naturaleza del negocio exige mantener adecuados niveles de liquidez para
financiar la operacion a través de suficiente efectivo y equivalentes y disponibi-
lidad de financiamiento crediticio, por el contrario, excesos de liquidez limitan la
rentabilidad y, consecuente, incremento patrimonial.

La estructura de vencimientos de los activos y pasivos financieros y la concentra-
cién en un solo emisor exponen al Banco a riesgos de liquidez, como se detalla
a continuacion:

Al 31 de dici de 2019
Menor a Entre 6y Entre 12y Entre 18y Mayor a
6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24 meses Total
Activos
Disponibilidades 4.651.177.392 -0- -0- -0- -0- 4.651.177.392
Inversiones en titulos valores 31 -0- -0- -0- 1.000.000 1.000.031
Cartera de créditos -0- -0- -0- -0- -0- -0-
Intereses y comisiones
por cobrar 42.940 -0- -0 -0- -0- 42,940
4.651.220.363 -0- -0 -0- 1.000.000 4.652.220.363
PASIVOS:
Captaciones del piiblico 4.438.305.911 -0- -0 -0- -0- 4.438.305.911
Al 30 de junio de 2019
Menor a Entre 6y Entre 12y Entre 18y Mayor a
6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24 meses Total
ACTIVOS:
Disponibilidades 1.012.930.956 -0- -0- -0- -0- 1.012.930.956
Inversiones en titulos valores 40.000.029 -0- -0- -0- 1.000.000 41.000.029
Cartera de créditos 821 1 -0- -0- -0- 822
Intereses y comisiones
por cobrar 49.922 -0- -0 -0- -0- 49.922
1.052.981.728 1 -0- -0- 1. . 1.053.981.729
PASIVOS:
Captaciones del publico 1.030.945.143 -0- -0 -0- -0- 1.030.945.143

f.Riesgo operacional-

El Banco asume la exposicion al riesgo operacional como el riesgo de pérdidas
directas o indirectas que resultan de procesos internos inadecuados o de fallas
en los mismos, errores humanos, de sistemas y como consecuencia de eventos
externos. La estructura de medicién del riesgo operacional en el Banco se realiza
a través de dos enfoques: cualitativo y cuantitativo. El primero esta basado en la
identificacion y andlisis de los riesgos antes de que ocurran eventos asociados
a éstos, y el segundo esté sustentado principalmente en la recoleccion de los
eventos ocurridos y en la experiencia que de ellos se obtiene. Dentro del entorno
actual, el sistema financiero enfrenta riesgos operativos importantes. Con base en
el contrato de servicios suscrito entre el Banco y su accionista, el Banco cuenta
con el apoyo operativo de su accionista para la ejecucion de sus actividades.

ENCAJE LEGAL Y OTROS DEPOSITOS MANTENIDOS EN EL
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA:

NOTA 4.-

La normativa legal vigente establece que las instituciones bancarias deben man-
tener ciertos niveles de liquidez en efectivo depositado en el BCV de acuerdo
con lo que disponga dicho Instituto mediante resoluciones especiales. El encaje
legal ordinario fijado por el BCV al 31 de diciembre de 2019, es equivalente al
57% de las obligaciones netas al 25 de enero de 2019, mas el 100% del saldo
marginal, calculado este el incremento de los depdsitos del publico. Los Bancos
microfinancieros pueden reducir este encaje al 20% si su cartera crediticia es
superior al 70% de los depdsito del publico. El encaje legal debe constituirse en
moneda de curso legal y genera minimos rendimientos, muy inferiores a las tasas
de interés de mercado para operaciones de crédito.

Hasta el septiembre de 2019, el encaje legal se remuneré a una tasa del 2% anual
del promedio mensual del fondo de encaje mantenido en la cuenta Unica del BCV,
segun lo establecido por el Instituto en su Resolucién N° 19-04-02 del 11 de abril
de 2019 (derogada el 05 de septiembre de 2019). Durante el semestre terminado
el 31 de diciembre de 2019, el Banco reconoci6 ingresos por rendimientos del
encaje legal por Bs. 8.626.073 (Bs. 2.027.218, para el 30 de junio de 2019), los
cuales se presentan como “Ingresos financieros por disponibilidades” en el estado
de resultados adjunto.

Ademas, las instituciones bancarias que presenten déficits de encaje deberan
pagar al BCV un importe que se calcula con base en dos eslabones; el primero
denominado “Déficit de Encaje Global Inicial (DGI)” determinado con base en una
tasa de interés anual del 126% sobre el monto base establecido por el BCV y, el
segundo, denominado “Costo Financiero Complementario Aplicado al Déficit de
Encaje (COFIDE)”, calculado sobre el importe del déficit exceda la base inicial,
calculado con base en el indice de inversién que determine el BCV. Los costos
financieros ocasionados por la aplicacion de estas penalidades ascienden a Bs.
448 para el semestre terminado el 30 de junio 2019, que se presentan en “Gastos
operativos varios”.

El encaje legal asi exigido por el BCV asciende a Bs. 4.249.890.441 (Bs.
786.656.446 al 30 de junio de 2019) y el Banco mantuvo saldos disponibles en el
BCV para cubrir estos encajes que se muestran en el rubro de “Disponibilidades”.

Como consecuencia de estas medidas, al 31 de diciembre de 2019, los montos
depositados en el BCV cuya utilizacion es restringida representan el 96% de los
depdsitos del publico captados en el pais (véase Nota 10).

NOTA 5.- INVERSIONES EN TiTULOS VALORES:

Las inversiones en titulos de deuda han sido clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencidn para las cuales fueron adquiridas. El portafolio de
inversiones clasifica como sigue:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Inversiones en titulos valores-
Colocaciones en el Banco Central
de Venezuela y operaciones

interbancarias -0- 40.000.000
Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta 1.000.000 1.000.000
Inversiones de disponibilidad
restringida 31 29
1.000.031 41.000.029

a. Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones inter-ban-
carias-

Al 30 de junio de 2019, el Banco tenia un certificado de depdsito en el BCV por
Bs. 40.000.000, que devenga interés a una tasa 17,5%, con un vencimiento en
julio de 2019.

b. Inversiones en titulos valores disponibles para la venta-

Las “Inversiones en titulos valores disponibles para la venta” corresponden a Ve-
bonos con un valor nominal de Bs. 1.000.000 2, tasa de interés del 20,34% anual
(15,23%, al 30 de junio de 2019) y vencimiento en enero de 2025.

Ademas, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, el Banco mantiene 1.000 ac-
ciones tipo”B” de la Sociedad de Garantias Reciprocas del Sector Microfinanciero,
S.A.(S.G.R.-SOGAMIC, S.A.), cuyo valor nominal es de Bs. 0,0001 cada una,
equivalente al 0,45% del capital social, la cual se presenta al costo de adquisicion.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2019, el Banco liquidé titulos
valores disponibles para la venta por Bs. 46.427.601 y, como producto de dicha
venta, registré ganancias por Bs. 321.992 que se presentan en el rubro de “Otros
ingresos operativos”.

Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta tienen plazos menores
a 5 anos.

c. Inversiones de disponibilidad restringida

Las “Inversiones de disponibilidad restringida” corresponden al fideicomiso de
inversion para el Fondo Social para Contingencias administrado por el Banco
Venezolano de Crédito, S.A., Banco Universal por Bs. 31 (Bs. 29, al 31 de junio
de 2019), creado en cumplimiento a la Ley de las Instituciones del Sector Banca-
rio para garantizar a los trabajadores el pago de sus acreencias laborales en el
caso de que se acuerde la liquidacién de la instituciéon bancaria (véase Nota 12).

3 El valor razonable es equivalente a su valor par, véase nota 2.p.



Los activos netos del fideicomiso estan representados por Disponibilidades se
resumen como sigue:

31-12-19 30-06-19
En bolivares
ACTIVO:
Disponibilidades 32 29

PASIVO Y PATRIMONIO:

Patrimonio de los fideicomisos (32) (29)

d. Concentracion de operaciones y otros-
i.  El Banco ha dirigido sus actividades de inversién de la siguiente forma:

31 de diciembre de 2019 30 de junio de 2019

Bs. % Bs. %

Certificados de depésito

emitidos por BCV -0- -0- 40.000.000 97,56%
Bonos de la Deuda Publica

Nacional emitidos por el

Ministerio de Finanzas 1.000.000 100% 1.000.000 2,44%
Fideicomiso —Venezolano

de Crédito, C.A., Banco

Universal 31 -0- 29 -0-

1.000.031 100% 41.000.029 100%

ii.La custodia de titulos valores esta en las siguientes instituciones:

Nombre

Clase de instrumento del custodio

BCV
BCV

Certificados de depdsitos
Titulos emitidos o avalados por la Nacion

Banco Venezolano de Crédito, C.A
Banco Universal

Fondos restringidos entregados en
fideicomiso en instituciones financieras

Participacion empresas no financieras
del pais SOGAMIC

NOTA 6.- CARTERA DE CREDITOS:
a. Clasificacion de la cartera de créditos-

Al 30 de junio de 2019, la cartera de créditos esta constituida por préstamos por
cuotas otorgados a personas naturales y juridicas conforme a los objetivos del
Banco. La clasificacion de la cartera de créditos por tipo de garantia, por venci-
miento, por modalidad de crédito y por tipo de actividad econémica se muestra
a continuacion:

31 de diciembre de 2019

Vigente. Reestructurado Vencidos Total
Por tipo de garantia
Fianza 172 -0- 185 357
Hipotecaria 234 -0- 84 318
Prendaria 18 -0- -0- 18
Garantia solidaria
(mancomunados) -0- -0- -0- -0
Otras garantias 22 -0- 106 128
Sin garantia 1 -0- -0- 1
447 -0- 375 822
Menos:
Provision para cartera de créditos 822
_0_
Por vencimiento
Hasta tres meses 325 -0- 375 700
Entre tres y seis meses 121 -0- -0- 121
Entre seis meses y un afio 1 -0- -0- 1
Mayor a un aho -0- -0- -0- -0-
447 -0- 375 822
Por modalidad de crédito
Individuales 439 -0- 375 814
Empleados y exempleados 7 -0- -0- 7
Mancomunados 1 -0- -0- 1
447 -0- 375 822
Por tipo de actividad econémica
Servicios 434 -0- 371 805
Comercio 6 -0- 4 10
Empleados 7 -0- -0- 7
447 -0- 375 822

El Banco ha determinado que su cartera de créditos es destinada, principalmente,
al sistema microfinanciero, segun los objetivos del Banco y lo establecido en la Ley
de las Instituciones del Sector Bancario. Los créditos por cuotas son otorgados a
personas naturales o juridicas que tengan como objeto actividades de produccion
de bienes y servicios de las pequefias empresas industriales y comerciales, de
la economia popular y alternativa a plazos que oscilan entre 190 dias y 5 afios.
Dichos préstamos son documentados mediante la figura de préstamos por cuotas,
conjuntamente con las letras de cambio libradas y aceptadas por los deudores.

Los créditos otorgados bajo la modalidad de créditos mancomunados correspon-
den a créditos en los cuales los deudores integrantes del grupo mancomunado
son considerados codeudores, por lo cual, en caso de incumplimiento en el pago
de alguno de los miembros del grupo, los miembros restantes estan obligados
directamente a pagar el préstamo.

La cartera de créditos devenga intereses hasta un 36% anual. Adicionalmente,
por intermedio de su banco accionista, el Banco presta servicios de asesoria y
desarrollo empresarial por los que devenga una comisién no financiera tnica de
hasta el 9,5% del capital del préstamo que se cobra de forma anticipada. Durante
el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco generd6 ingresos por
estos servicios por Bs. 96.408.000 (Bs. 41.775.975, en el semestre terminado el 30
de junio de 2019), los cuales se presentan en el rubro “Otros ingresos operativos”,
provenientes de los clientes cuyos créditos son otorgados y administrados por
BANCARIBE (banco accionista) (véanse Notas 13y 14).

Al 30 de junio de 2019, la cartera vencida sobre la cual no se devengan intereses
asciende a Bs. 374 y los intereses no reconocidos sobre la cartera vencida ascen-
dieron a Bs. 22, en el semestre terminado en esa fecha, los cuales se incluyen
en “Cuentas de orden” (véase Nota 15).

El Banco cobré Bs. 2 (Bs. 7, para el semestre terminado el 30 de junio de 2019)
de intereses vencidos en semestres anteriores, los cuales se registraron como
“Ingresos financieros”.

Carteras de crédito dirigidas a sectores especificos-

Informacién relativa a la cartera de créditos determinada con base en criterios
legales, segun lo establecido en la Resolucion, N° 021.18 de fecha 05 de abril
de 2018, publicada en Circular N° SIB-II-GGR-GNP-05263 de la misma fecha,
se resume a continuacion:

30 de junio
de 2019 % requerido
Bs.
Sector microfinanciero 735 Minimo 80%
Empleados, exempleados y otros 87
822

30 de junio de 2019

Monto de Mantenido % requerido
Cartera sobre total sobre total
Financiamiento destinado a: Bs. cartera cartera
Actividades de comercializacién 10 1,20% Maximo 40%
Actividades de transporte publico 701 85,24% Méaximo 40%
Servicios comunales, artesanales y otros 111 13.55% Minimo 20%
-0- 822

100%

b. Provision para la cartera de créditos-
El movimiento de la provision para cartera de créditos se muestra a continuacion:
31 de diciembre 30 de junio

de 2019 de 2019
(En bolivares)

Saldo, al inicio del semestre 822 2.154
Reclasificaciones -0- -0-
Liberacion de provision (822) (1.332)

Saldo, al final del semestre -0- 822

De conformidad con lo establecido por la SUDEBAN, la provision para cartera de
créditos incluye una provision genérica para contingencias de la cartera de créditos
por Bs. 282, al 30 de junio de 2019, equivalente al 2% del saldo de la cartera de
microcréditos y 1% de la cartera de créditos de empleados y exempleados; mas
una provisién anticiclica por Bs. 528 para el 30 de junio de 2019, no menor al
0,75% de la cartera de créditos.

La SUDEBAN mediante el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV3-07690 de fecha 10
de julio de 2019, autorizé al Banco para la liberacién de la provisién de cartera
de créditos, por los montos excedentarios que se origen una vez constituidas las
provisiones obligatorias requeridas. En tal sentido, durante los semestres termi-
nados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, el Banco liber6 provisiones de
la cartera de créditos por Bs. 822 y 1.332, respectivamente.



A continuacion, se presenta la clasificacion por tipo de riesgo de la cartera de
créditos y la provision especifica mantenida para cada clasificacion, de acuerdo
con lo establecido por la SUDEBAN:

30 de junio de 2019

Provision
Capital mantenida %
(En Bs.)
Normal 485 2 16,67
Potencial 68 -0- 0,00
Real 252 -0- 0,00
Alto riesgo -0- -0- 0,00
Irrecuperable 17 10 83,33
822 12 100,00

NOTA 7.- INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR:
Los “Intereses y comisiones por cobrar” estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Rendimientos por cobrar por
inversiones en titulos valores:
Colocaciones en el Banco Central
de Venezuela y operaciones

interbancarias -0- 19.444
Titulos valores emitidos o avalados
por la Nacién 42.940 30.460
42.940 49.904
Rendimientos por cobrar por
cartera de créditos:
Vigentes -0- 13
Vencidos -0- 21
Mora -0- -0-
-0- 34
Provision para rendimientos
por cobrar y otros -0- (16)
42.940 49.922

El movimiento del saldo de la provision para rendimientos por cobrar y otros se
presenta a continuacion:
31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)

SALDO, al inicio del semestre 16 3
Aumentos de provisién con cargo

a resultados 7 -0-
Liberacién de provision (13) -0-
Ajustes, reclasificaciones y

recuperaciones (10) -0-
SALDO, al final del semestre -0- 16

NOTA 8.- BIENES DE USO:

Los “Bienes de uso” que se muestran en los balances generales estan repre-
sentados por:

Saldo Saldo Saldo
Vida util al 31 de al 30 de al 31 de
estimada diciembre junio diciembre
(en afios) _de 2018 Adiciones de 2019 Adiciones _de 2019
(En bolivares)
COSTO
Edificaciones e instalaciones 40 4.760 0- 4.760 -0- 4.760
Equipos de computacién 2y4 486 -0- 486 -0- 486
Mobiliario 10 153 -0- 153 -0- 153
Otros equipos de oficina 8 460 0- 460 -0- 460
5.859 0- 5.859 -0- 5.859
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificaciones e instalaciones (150) (59) (209) (40) (249)
Equipos de computacién (388) (31) (419) (27) (446)
Mobiliario (66) (10) (76) (8) (84)
Otros equipos de oficina (166) (26) (192) (29) (221)
(770) (126) (896) (104) (1.000)
5.089 (126) 4.963 (104) 4.859

El gasto de depreciacion por Bs. 104 (Bs. 126, para el semestre terminado el 30
de junio de 2019) se presentan en el estado de resultados en el rubro de “Gastos
generales y administrativos”.

Los valores netos en libros de las “Edificaciones e Instalaciones” incluyen dos
revaluaciones efectuadas al inmueble en donde opera la agencia de Cagua en el
estado Aragua, conforme a lo establecido por la SUDEBAN en el afio 2017. En
consecuencia, estos activos se distinguen como sigue:

31 de dici e de 2019 30 de junio de 2019
Depreciacion  Saldos en Depreciacion Saldos en
Costo acumulada libros Costo acumulada libros

Expresado en Bs. Expresado en Bs.
Costo 30 -0- 30 30 -0- 30
4.730 (249) 4.481 4.730 (209) 4.521
4.760 (249) 4.511 4.760 (209) 4.551

Revaluacion (Nota 12)

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS:

Los “Otros activos” que se muestran en los balances generales estan represen-
tados por:
31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Bienes diversos y otros-
Anticipos a proveedores y gastos

pagados por anticipado 15.219.360 9.564
Impuestos pagados por anticipado 9.963.514 1.5632.220
Impuestos sobre la renta diferido

(Nota 16) 4.330.306 1.203.000
Depésitos dados en garantia 4.037.815 25
Cuentas por cobrar accionista

(Nota 13) -0- 40.343.381
Otros 1.754.921 1.714.528

35.305.916 44.802.718
Gastos diferidos-
Mejoras a propiedades arrendadas,

de amortizacién acumulada por

Bs. 1.813 (Bs. 1.566, al 30 de

junio e de 2019) 558 805
Licencias netas de amortizacion

acumulada por Bs. 257

(Bs. 254, al 30 de junio e de 2019) 4 8

562 813

35.306.478 44.803.531

Provision para otros activos (3.470.964) (2.701.205)
31.835.514 42.102.326

Los “Anticipos a proveedores y gastos pagados por anticipado” corresponden
principalmente, al pago por anticipado del canon de arrendamiento de un local
comercial ubicado en el estado Aragua, por un periodo de 6 meses.

La “Cuenta por cobrar accionista”, al 30 de junio de 2019, corresponde, princi-
palmente, a la contraprestaciéon pendiente de cobro derivada de los contratos de
servicios y de asistencia técnica en materia de microfinanzas celebrado con el
accionista y a transacciones efectuadas por cuenta de clientes pendientes de
cobro (véase Nota 13).

El Banco provisiona los otros activos con base en analisis particulares de recupe-
racion y de antigiiedad, de conformidad con los parametros de la SUDEBAN. El
movimiento de la provision para otros activos se muestra a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)

Saldo, al inicio del semestre 2.701.205 1.205

Aumentos de provisiéon con cargo
a resultados 2.000.000 2.700.000
Otros (1.230.241) -0-
3.470.964 2.701.205

NOTA 10.- CAPTACIONES DEL PUBLICO:

Los “Depdsitos del publico” causan intereses anuales que oscilan entre los si-
guientes parametros:
31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Depdsitos en cuentas corrientes
y certificados a la vista

Cuentas corrientes no remuneradas 3.875.021.211 912.158.686
Cuentas corrientes remuneradas,
con tasas de interés entre el 0,01% y
el 0,05% anual 5.120.678 2.087.675
3.880.141.889 914.246.361




31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)

Depésitos de ahorro, con tasas de

interés del 21% anual 557.558.908 116.300.450
Captaciones del publico restringidas

Cuentas corrientes inactivas 527.885 355.803

Depésitos de ahorros inactivos 77.229 42.529

605.114 398.332

4.438.305.911 1.030.945.143

Las captaciones del publico devengan tasas de interés conforme al limite legal
establecido por el BCV.

Las politicas del Banco establecen que los deudores de la cartera de créditos
deben mantener una cuenta de ahorro o corriente en el Banco en la cual depo-
sitaran los fondos para abonar a los saldos de sus créditos.

Los depositos de cuentas de ahorro y cuentas corrientes inactivas corresponden
a cuentas sin movimiento por mas de un afo.

NOTA 11.- ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS:

Las “Acumulaciones y otros pasivos” que se muestran en los balances generales
estan conformados como sigue:
31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Acumulacién para prestaciones

sociales por pagar (Nota 2.k) 75.593.014 28.364.352
Provision para impuestos (Nota 16) 37.492.703 3.752.606
Beneficios y bonificaciones a

empleados por pagar 24.549.441 12.084.902
Impuestos, contribuciones y

aportes por pagar 10.916.903 3.255.659
Otros -0- 492.412

150.374.689 47.949.931

Los “Beneficios y bonificaciones a empleados por pagar”, incluyen, principalmente
obligaciones con los trabajadores derivadas de la relacién de trabajo, tales como,
provisién de vacaciones y bono vacacional, asi como también, retenciones
laborales.

Los “Impuestos, contribuciones y aportes por pagar”, incluyen principalmente,
retenciones de impuestos efectuadas a terceros y al personal.

Los “Otros” incluyen principalmente, gastos por pagar por servicios de tecnologia
y enlaces.

NOTA 12.- PATRIMONIO:
a. Capital pagado-

El capital social suscrito y pagado es de Bs. 406, constituido por 40.563.445 ac-
ciones nominativas no convertibles al portador con valor nominal de Bs 0,00001
cada una, totalmente suscritas y pagadas por Banco del Caribe, S.A. Banco
Universal (BANCARIBE). Las acciones representativas del capital social tienen
igual valor y conceden iguales derechos, salvo para la eleccién de los miembros
de la Junta Directiva.

b. Aportes patrimoniales no capitalizados-

El rubro de “Aportes patrimoniales no capitalizados” corresponde a la prima en
emision de acciones por Bs. 444 aprobado en Asamblea de Accionistas del 23
de septiembre de 2015.

c. Reserva de capital-

Las “Reservas de capital” incluyen:
31 de diciembre 30 de junio
__de2019 = __de2019
(En bolivares)

Reserva legal 406 406
Otras reservas obligatorias 33 31
439 437

c.1- Reserva legal

La Ley de las Instituciones del Sector Bancario establece que los bancos deben
transferir a la reserva legal un minimo del 20% de la utilidad neta de cada periodo
hasta alcanzar el 50% del capital social. Cuando se haya alcanzado este limite,
debera destinar no menos del 10% de los beneficios liquidos de cada semestre
para aumentar la reserva legal hasta que alcance el 100% del capital social. El

Banco por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019 no
realizé apartados por este concepto, porque alcanzé dicho limite.

c.2- Otras reservas obligatorias

La Ley de las Instituciones del Sector Bancario establece que las instituciones
financieras deben constituir un fideicomiso de inversién en un banco nacional
para el Fondo Social para Contingencias, por el equivalente al 10% del capital
social. Este porcentaje se alcanzara realizando aportes semestrales equivalentes
al 0,5% del capital social del Banco menos el importe de intereses que genere el
fideicomiso, de acuerdo con lo establecido por la SUDEBAN en la Resolucién N°
305.11 del 28 de noviembre de 2011. Durante los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2019, el Banco traspasé de “Superavit por aplicar” a
“Reservas de capital”, la cantidad de Bs. 2 por este concepto. El referido Fondo
alcanzé la cantidad de Bs. 33 (Bs. 31, para el 30 de junio de 2019) (véase Nota 5.c.).

d. Ajustes al patrimonio-

El rubro de “Ajustes al patrimonio” por Bs -326.117, (Bs -451.448 al 30 de junio
de 2019) incluye:

— Ganancia neta en cambio acumulada no realizada por Bs. 146.487 (Bs.
21.156, al 30 de junio de 2019) producto de la valoracion de activos y pasi-
vos en moneda extranjera, las cuales se presentan de conformidad con lo
establecido por la SUDEBAN en las Resoluciones 007-18 del 8 de febrero
de 2018, N° 074-16 del 7 de abril de 2016 y N° 018-13 del 27 de febrero de
2013. Estas ganancias en cambio no realizadas solo podréan ser utilizadas,
previa autorizacion de SUDEBAN, para: (i) enjugar las pérdidas o déficit
operacional (ii) Constitucion o cobertura de saldos deficitarios en provisiones
para contingencias de activos, ajustes o pérdidas. Cuando no amerite aplicar
el saldo registrado en esta cuenta se podra registrar en los resultados del
ejercicio, previa autorizaciéon de la SUDEBAN.

- Pérdida neta por operaciones de mercados alternativos de divisas por Bs.
-477.334 ocurridas durante el semestre terminado el 30 de junio de 2019, las
cuales estan registradas de conformidad con lo establecido por la SUDEBAN
en Circular SIB-1I-GGR-GNP-04851 del 14 de mayo de 2019.

- Superavit por revaluacion por Bs. 4.730 resultante del reconocimiento par-
cial del Método de Revaluacion de un inmueble, cuyo valor de mercado fue
determinado con base en el avallo practicado por un perito independiente,
reducido con base en las instrucciones y autorizaciones de SUDEBAN (véase
Nota 8). El “Superavit por revaluacion” no puede ser aplicado, utilizado, ni
reclasificado para capitalizacion, reparto de dividendos, provisiones, enjugar
pérdidas, ni por otro concepto.

El Banco registré gastos de depreciacion de la revaluacion de bienes por Bs.
40 para para el semestre terminado al 31 de diciembre de 2019 (Bs. 59, para
el 30 de junio de 2019), los cuales se presentan como “Gastos generales y
de administracion” en el estado de resultados y no se deducen del “Superavit
por revaluacion”.

e. Resultados acumulados-

El 28 de diciembre de 1999, la SUDEBAN requirié que el 50% de la utilidad neta
del semestre, asi como el 50% del saldo de la cuenta “Superavit por aplicar’ de
semestres anteriores al 31 de diciembre de 1999, fuesen reclasificados a la
cuenta de “Superavit restringido”. Los montos incluidos en esta ultima cuenta
s6lo podran ser utilizados previa autorizacion de la SUDEBAN, de acuerdo con lo
establecido en la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-03660 del 03 de junio de 2015. El
Banco restringié de la utilidad neta la cantidad de Bs. 39.030.841 (Bs. 6.880.559,
para el 30 de junio de 2019).

f.indices de capital de riesgo-

Los indices mantenidos, calculados por el Banco con base en las cifras presen-
tadas en sus estados financieros y los indices requeridos, de acuerdo con las
normas de la SUDEBAN, las cuales incluyen excepciones regulatorias para la
ponderacion de ciertos activos y determinacion del patrimonio nivel 1, se indican
a continuacion:

31 de diciembre de 2019 30 de junio de 2019

indice indice  indice indice
mantenido requerido mantenido requerido
Adecuacioén patrimonial 299,28% 12% 40,83% 1%
Adecuacion del patrimonio
contable 45,10% 9% 7,02% 7%



En enero de 2018, la SUDEBAN establecié medidas temporales para reducir los
indicadores de adecuacion patrimonial total de 12% a 11% y de adecuacién de
patrimonio contable de 9% a 7%. Adicionalmente, para el calculo de los indicadores
patrimoniales las normas prudenciales de SUDEBAN establecen las siguientes
excepciones regulatorias, segun el indice aplicable:

(a) Exclusion del activo total de los saldos con el BCV y de los bonos PDVSA.

(b) Inclusién en el patrimonio contable de las provisiones genéricas y anticiclicas
como patrimonio Nivel 1.

(c) Exclusion del activo total y/o ponderacion “cero” de los certificados de partici-
pacion del “Fondo Simoén Bolivar para la Reconstruccion, S.A.”, y “Certificado
Participacion BANDES Agricola”.

(d) Exclusion del activo total y/o ponderacion “cero” de los saldos de la cuenta
“Efectos de cobro inmediato” y el incremento del efectivo generado en el mes
de diciembre de 2017 respecto a noviembre 2016.

En febrero de 2019, la SUDEBAN extendié el plazo de vigencia de las excepcio-
nes regulatorias para el célculo de los indices patrimoniales, por un periodo de
seis meses adicionales, vigente hasta el cierre del mes de julio de 2019, con la
transicion de los tres meses siguientes y el plan de adaptacién mencionado en
la Resolucién N° 004.18. Al cierre de diciembre de 2019, dichas excepciones no
fueron aplicadas por el Banco.

De acuerdo con lo establecido en el Oficio N° SIB-l1I-GGR-GNP-16068 de fecha
03 de agosto de 2017, el superavit por revaluacion se clasifica como patrimonio
complementario (Nivel I1).

NOTA 13.-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

El Banco realiza transacciones y mantiene saldos importantes con su accionista
y sus efectos se incluyen en los estados financieros. Los términos de esas tran-
sacciones pueden diferir de aquellos con entidades no relacionadas entre si. Las
transacciones mas importantes entre el Banco y su accionista estan represen-
tadas por colocaciones de fondos en el bancos vinculados e ingresos y gastos
operativos derivados de los siguientes contratos por servicios y pagos menores:

- Contrato de servicios mediante el cual BANCARIBE presta servicios de admi-
nistracion y gestion de microcréditos a un numero de clientes originarios de
BANGENTE y cobra a éstos de una comisién equivalente al 9,5% del crédito
otorgado, reteniendo para si hasta un 5% (3%, para el 30 de junio de 2019)
y el remanente constituye la comision de BANGENTE como remuneracién
relativa a su cartera de clientes. En virtud de este contrato, durante el semes-
tre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco presenta en el rubro de
“Otros ingresos operativos” Bs. 96.408.000 (Bs. 41.775.975 al 30 de junio de
2019) y comisiones por uso de canales por Bs. 116.010.035 (Bs. 30.527.786
al 30 de junio de 2019). Al 30 de junio de 2019, el Banco mantenia cuentas
por cobrar a su accionista por Bs. 11.913.745 por estos conceptos. (Véanse
Notas 9y 14).

- Contrato de asistencia técnica mediante el cual BANGENTE se obliga a
prestarle a BANCARIBE asesoria en materia de microfinanzas y servicios
complementarios, formacion en la metodologia de las microfinanzas y en lo
relativo al desarrollo e implementacion del modelo relacional. Como contra-
prestacion, recibe un monto variable, segtin condiciones determinadas en el
contrato. Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco
registré ingresos por desarrollo de servicio empresarial por Bs. 615.000.013
que se presentan en el rubro de “Ingresos operativos varios”. Durante el
semestre terminado el 30 de junio de 2019, el Banco percibié ingresos por
Bs 44.655.000 y Bs. 10.000.000, que se presentan en los rubros de “Ingresos
operativos varios” y “Otros ingresos operativos”, respectivamente. Al 30 de
junio de 2019, el Banco mantenia cuentas por cobrar a su accionista por este
concepto por Bs.19.300.000. (Véanse Notas 9y 14).

Producto de estas transacciones y otras de menor importancia, el Banco man-
tienen los siguientes saldos :
31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)

Activo:
Disponibilidades-
Bancaribe 179.012.117 201.292.878
Bancaribe Curacao Bank N.V (US$ 3) 146.488 21.157
179.158.605 201.314.035
Otros activos (Nota 9) -0- 40.343.381
Total activo 179.158.605 241.657.416
Pasivo:
Cuentas por pagar al accionista -0- 217.404
Ingresos del semestre:
Otros ingresos operativos 212.418.035 82.303.761
Ingresos operativos varios 615.000.013 44.655.000
Total Ingresos del semestre 827.418.048 126.958.761

NOTA 14.- OTROS INGRESOS OPERATIVOS:

Los “Otros ingresos operativos” que se muestran en los estados de resultados
estan representados por:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Otros ingresos operativos:

Comisiones por uso de canales (Nota 13) 116.010.035 30.527.786
Ingresos por servicios de
desarrollo microempresarial
(Nota 6y 13) 96.408.000 41.775.975
Comisiones por servicios a clientes 19.071.691 13.937.889
Asistencia técnica (Nota 13) -0- 10.000.000
Ganancia en venta de titulos
valores (Nota 5) -0- 321.992
Otras comisiones financieras 2.984.811 5.516.639
234.474.537 102.080.281

NOTA 15.- CUENTAS DE ORDEN:

Las “Cuentas de orden” que se muestran en los balances generales corresponden
a las siguientes operaciones realizadas por el Banco:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
(En bolivares)
Otras cuentas de orden deudoras:

Garantias recibidas -0- 8.736
Rendimientos por cobrar (Nota 6) -0- 22
Otras cuentas de registro 150.547.232 60.542.233

150.547.232 60.550.990

El Banco ha determinado que no tiene riesgos contingentes fuera de balance.

Para otorgar créditos, el Banco evalua la aceptabilidad de cada cliente. El monto
recibido en garantia, en el caso de que se estime necesario para el otorgamiento
de un crédito, se determina con base en una evaluacion del riesgo de crédito de la
contraparte. Los tipos de garantia requeridos varian y pueden estar constituidos,
entre otros, por inventarios, bienes muebles e inmuebles y titulos valores.

Las “Otras cuentas de registro” La naturaleza de la cuenta obedece a una dindmica
automatica de cobro de comisiones a clientes no cobradas por insuficiencia de
saldos de los clientes respectivos.

NOTA 16.-REGIMEN FISCAL Y OTROS APORTES O CONTRIBUCIONES:
a. Impuesto sobre la renta-

La Ley de Impuesto sobre la Renta contempla el régimen para el pago de im-
puestos relativos a las ganancias operativas y ganancias de capital, al sistema
de renta mundial, al régimen de transparencia fiscal internacional y al régimen
de precios de transferencia, entre otros aspectos. A continuacion, se presenta
un resumen de los conceptos asociados al célculo del gasto de impuesto sobre
la renta que afectan al Banco:

a.1-Conciliacion entre el gasto de impuesto contable y fiscal:

El ejercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada afio. EI Banco
presenta sus declaraciones fiscales sobre una base anual y estima el gasto de
impuesto semestralmente al cierre de cada ejercicio contable.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta son calculadas sobre un ingreso
que difiere de la utilidad contable, por existir partidas que no son gravables o
deducibles en forma permanente o temporal.

La conciliacion entre el gasto estimado de impuesto determinado sobre la utilidad
contable y el gasto estimado de impuesto calculado sobre la utilidad fiscal se
muestra a continuacion:

Ao fiscal

terminado
el 31-12-2019

(en Bs.)
Resultado bruto antes de impuesto sobre la renta 36.729.121
Diferencias entre la utilidad financiera y la renta fiscal:
Ingreso por titulos valores emitidos o avalados

por la Nacién, neto (149.039)
Provisién de cartera de créditos, neta de castigos (863)
Provisiones varias de activos y pasivos, netas de castigos 4.991.615
Contribuciones sociales, netas 1.293.913
Impuestos, contribuciones y otros, neto 18.440.994
Otras partidas no gravables o deducibles (26.202.139)
Gasto de impuesto sobre la renta 35.103.602



Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco registré gasto
por concepto de impuesto sobre la renta por Bs. 32.551.944 (Bs. 1.700.000, para
el semestre terminado el 30 de junio de 2019). Asi mismo, al 31 de diciembre,
mantiene una provisién para impuesto sobre la renta por Bs. 35.473.322 (Bs.
3.752.606, para el 30 de junio de 2019).

a.2- Impuesto diferido:

El Banco registré impuesto diferido proveniente de provisiones varias no dedu-
cibles hasta el momento de su pago. El movimiento se resume a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio

de 2019 de 2019
Impuesto diferido, inicial 1.203.000 -0-
Impuesto diferido del ejercicio 3.127.306 1.203.000
Impuesto diferido, neto 4.330.306 1.203.000

Las partidas que componen el calculo del diferido se detallan a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2019 de 2019
Activo:
Disponibilidades 692 692
Otros activos 983.671 341
984.363 1.033
Pasivo:
Acumulaciones y otros pasivos
(apartados y provisiones varias
no deducibles hasta el momento
de su pago) 3.345.943 1.201.967
Impuesto diferido activo 4.330.306 1.203.000

a.3- Impuesto sobre las ganancias de capital:

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen al dividendo cuya
base imponible esta representada por el exceso de la renta neta financiera del
Banco, no exenta o exonerada, sobre su renta fiscal gravada con el impuesto
sobre la renta. La tasa de impuesto aplicable es del 34% y debe ser retenido en
su totalidad por el Banco cuando pague o abone en cuenta dividendos que se
atribuyan provenientes del exceso antes sefialado. El Banco esta sujeto a este
régimen como agente de retencién por los dividendos que pague a sus accionistas.

b. Impuesto al Valor Agregado-

La Ley de Impuesto al Valor Agregado (IVA) grava la enajenacion de bienes y la
importacién de bienes y servicios; asi como la prestacién de servicios mediante la
aplicacion de una tasa impositiva que se ubica en 16%; las instituciones bancarias
solo estan sujetas por las operaciones de arrendamiento financiero. El IVA cobrado
y pagado en cada mes se compensa y los débitos o créditos fiscales resultantes
se cancelan a la Administracién Tributaria o se difieren para ser compensados en
el futuro, segun sea el caso. Debido a que las principales operaciones del Banco
no generan débito fiscal, los créditos fiscales son imputados al costo del bien o
servicio adquiridos.

Los sujetos pasivos calificados como especiales por el SENIAT fungiran como
agentes de retencion del IVA, cuando compren bienes muebles o reciban ser-
vicios de proveedores que sean contribuyentes ordinarios de este impuesto. El
monto a retener serd del 75% del impuesto causado, que puede alcanzar hasta
100% en ciertas situaciones. Para el impuesto retenido por clientes (activo) no
compensado en un periodo superior a 3 meses se puede optar por solicitar ante el
SENIAT la recuperacion del saldo, total o parcial, acumulado. Elimpuesto retenido
a proveedores (pasivo) es enterado semanalmente, de acuerdo con las fechas
establecidas en el calendario de contribuyentes especiales.

c. Ley de impuesto a las Grandes Transacciones Financieras-

El 30 de diciembre de 2015, en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, en
el marco de la Ley Habilitante, el Ejecutivo Nacional promulgé el “Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Finan-
cieras” (IGTF), con vigencia a partir del 1° de febrero de 2016, el cual consiste
en un impuesto equivalente al 2% del monto de cada débito a cuentas bancarias,
operacion gravada o monto del cheque de gerencia de los sujetos obligados
calificados como sujetos pasivos especiales por el SENIAT o sobre el monto
de cancelaciones de deudas sin mediacién del sistema financiero. Los bancos
califican como agentes de retencién o de percepcién y estan obligados a trans-
ferir diariamente los impuestos pagados, a la cuenta que a tal efecto sefale el
Ministerio con competencia en materia de finanzas. El impuesto referido no sera
deducible del Impuesto sobre la renta.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco reconocié
gastos de impuesto a las grandes transacciones financieras por Bs. 11.918.960
(Bs. 1.907.021, para el 30 de junio de 2019) que se muestra en el rubro de “Gastos
generales y administrativos” en el estado de resultados adjunto. El pasivo derivado
de su actuacién como agente de retencion se presenta en “Acumulaciones y otros
pasivos” (véase Nota 11).

d. Ley de Ciencia, Tecnologia e Innovacion-

La Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién y su reglamento establecen
que las empresas cuyos ingresos brutos superen las 100.000 unidades tributarias
tienen la obligacion de efectuar un aporte al organismo competente adscrito al
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para contribuir con actividades tecnoldgicas y
cientificas de desarrollo social sefialadas en la ley. El referido aporte oscila entre
el 0,5% y el 2% de los ingresos brutos totales obtenidos en el pais en el ejercicio
anterior, dependiendo de la actividad econémica de la empresa, y las entidades
obligadas deberan inscribirse ante el Observatorio Nacional de Tecnologia y pre-
sentar la declaracién y el pago de aporte durante el segundo trimestre posterior
al cierre del ejercicio.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2019, el Banco pago el aporte
correspondiente al afo 2018 por Bs. 45.468 con cargo a la cuenta “Gastos ope-
rativos varios”. El Banco no mantiene acumulacion por este concepto al 31 de
diciembre de 2019, en virtud de que registra el gasto en la oportunidad del pago.

e. Ley Organica de Drogas-

La Ley Organica de Drogas (LOD) impone obligaciones a las instituciones finan-
cieras como entidades susceptibles de ser utilizadas en la legitimacioén de capi-
tales provenientes de actividades ilicitas y establece la obligacion a las personas
juridicas que ocupen mas de 50 trabajadores de destinar el 1% de la utilidad en
operaciones del ejercicio al Fondo Nacional Antidrogas (FONA). Dicho Fondo
destinara este aporte para el financiamiento de planes, proyectos y programas
de prevencion integral y de prevencion del tréfico ilicito de drogas. Las entidades
deben realizar una declaracién y pago anual del aporte antes referido a la FONA
dentro de los 60 continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal respectivo.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019,
el Banco no incurrié gastos por este concepto dado que no alcanza el nimero
minimo de trabajadores para el calculo de este aporte.

f.Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica-

La Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica y su reglamento
establecen que las empresas u otras organizaciones publicas y privadas con fines
de lucro, cuya utilidad neta anual exceda las 20.000 Unidades Tributarias (Bs
1.000.000) deben efectuar un aporte del 1% de dicha utilidad neta anual al Fondo
Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica.

El contribuyente podra destinar hasta el 50% del referido aporte a la ejecucion
de proyectos propios, con sujecién a los lineamientos que al respecto emita el
Instituto Nacional de Deportes (I.N.D). Igualmente, las entidades podran brindar
patrocinio comercial a las organizaciones sociales promotoras del deporte del pais
que estén debidamente inscritas en el Registro Nacional del Deporte, debiendo
informar sus convenios al I.N.D. dentro de los 15 dias siguientes a la firma del
contrato correspondiente.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, el Banco registré
gastos por este concepto por Bs. 793.555 (Bs. 136.923, para el 30 de junio de
2019), los cuales se presentan como “Gastos operativos varios”. Durante el
semestre finalizado 30 de junio de 2019, el Banco pagé el aporte por Bs. 45.686
y el pasivo correspondiente se presenta en el rubro de “Acumulaciones y otros
pasivos” (véase Nota 11).

g. Aporte para proyectos de consejos comunales-

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece que las instituciones finan-
cieras deben destinar el 5% de su utilidad bruta antes de impuesto al cumplimiento
de responsabilidad social mediante el aporte a consejos comunales. De acuerdo
con lo establecido por la SUDEBAN, en la Resolucion N° 233.11 del 22 de agosto
de 2011, este aporte debe efectuarse dentro de los siguientes 30 dias al cierre del
semestre y se amortiza en los 6 meses del semestre en que se paga.

El Banco incurrié en gastos por este concepto por Bs. 712.906 durante el se-
mestre terminado el 31 de diciembre de 2019 (Bs. 352.943, para el 30 de junio
de 2019), que se presentan como “Gastos operativos varios” en el estado de
resultados adjunto.

h. Aporte ala SUDEBAN-

Las instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el financia-
miento del presupuesto anual de la SUDEBAN, calculado con base en el al 0,8 por
mil del promedio de los activos de los dos ultimos meses del ejercicio semestral
anterior. El Banco registré gastos por este concepto por Bs. 4.633.366 durante
el semestre terminado el 31 de diciembre de 2019, (Bs. 958.473, para el 30 de
junio de 2019), los cuales se presentan por separado en el rubro de “Gastos de
transformacion” en los estados de resultados adjuntos.

i. Aporte a FOGADE-
Las instituciones financieras deben efectuar aportes especiales para el respaldo

de las operaciones de garantia de depdsitos del publico de FOGADE, calculado
con base en el 0,75% del saldo de los depdsitos del publico al cierre semestral. El



Banco registrd gastos por este concepto por Bs. 7.732.547 durante el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2019, (Bs. 1.133.409, para el 30 de junio de 2019),
los cuales se presentan por separado en el rubro de “Gastos de transformacion”
en los estados de resultados adjuntos.

NOTA 17.-VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Los valores en libros y los valores razonables estimados para los instrumentos
financieros del Banco son los siguientes:

31 de dici
Valor
—enlibros _ razonable ~ __ enlibros  __ razonable
(En bolivares)

e de 2019
Valor

30 de juni 2019

Valor

Valor

ACTIVOS FINANCIEROS:

Disponibilidades 4.651.177.392 4.651.177.392 1.012.930.956 1.012.930.956
Inversiones en titulos valores 1.000.031 1.000.031 41.000.029 41.000.029
Cartera de créditos -0- -0- -0- -0-
Intereses y comisiones por cobrar 42.940 42.940 49.922 49.922
4.652.220.363 4.652.220.363 1.053.980.907 1.053.980.907

PASIVOS FINANCIEROS:
Captaciones del publico 4.438.305.911 4.438.305.911 1.030.945.143 1.030.945.143

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES:

Los siguientes eventos subsecuentes relativos a medidas de caracter financiero
son de interés para el Banco:

a. Prérroga del decreto de emergencia econémica-

En Gaceta Oficial N° 6.501 de fecha 5 de enero de 2019, fue publicado el Decreto
N° 4.090, mediante el cual el Ejecutivo Nacional emite la vigésima cuarta prérroga
de 60 dias al Estado de Excepcién y de Emergencia Econémica en todo el Terri-
torio Nacional declarado inicialmente en enero de 2016 y renovado anteriormente
mediante el Decreto N° 6.487, de fecha 6 de noviembre de 2019.

b. Aumento salario minimo nacional-

El 09 de enero de 2020 fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria Numero
6.502 el Decreto presidencial N° 4.093, mediante el cual se incrementa el salario
minimo nacional mensual obligatorio para los trabajadores, a partir del 1° de enero
de 2020, de Bs. 150.000 a Bs. 250.000.

Asi mismo, en dicha Gaceta Oficial Extraordinaria se publicé el Decreto presiden-
cial N° 4.094, mediante el cual se aumenta el bono mensual de alimentacién para
los trabajadores, a partir del 1° de enero de 2020, de Bs. 150.000 a Bs. 200.000.

c. Reforma Parcial del Cédigo Orgéanico Tributario-

En Gaceta Oficial Extraordinaria Numero 6.507 de fecha 29 de enero de 2019, fue
publicado el Decreto Constituyente mediante cual se dictan ciertas reformas al
Cédigo Organico Tributario. Entre las modificaciones, se encuentran las siguientes:

- Unidad Tributaria (UT) para tributos que se liquiden por periodos anuales,
serd la que esté vigente al cierre del ejercicio fiscal.

- Se suspende el computo del término de la prescripcién cuando el sujeto
pasivo no hubiere comunicado el cambio de domicilio fiscal, prolongandose
hasta que se comunique el nuevo domicilio.

- La duracién maxima de los beneficios de exoneraciéon que pudiera decretar
el Ejecutivo Nacional sera de un afo. Se exonera por tiempo indefinido solo
a las instituciones sin fines de lucro dedicados exclusivamente a actividades
religiosas y de culto, y a las que determine la Administracién Tributaria.

- Quien entere las cantidades retenidas o percibidas fuera del plazo estable-
cido en la normativa, siendo objeto de un procedimiento de verificacion o
fiscalizacion, estara sujeto a una multa del 1000% de los tributos retenidos
o percibidos, independientemente del tiempo de retraso.

- Seincorpora en las medidas cautelares y de embargo la imposibilidad de
movilizacion de cuentas bancarias; y se reducen los lapsos de accion en
ciertos procesos en via administrativa.

- Se establece que las multas estaran indexadas a la moneda que tenga el
mayor tipo de cambio entre los que publica diariamente el BCV y no con base
a la unidad tributaria (UT).

- La Administracién Tributaria podra realizar control posterior sobre las resultas
de un procedimiento, y decretar su nulidad, cuando: por causa sobrevenida
tengan conocimiento de hechos, elementos o documentos que de haberse
conocido hubieren producido un resultado distinto y cuando existan elementos
que hagan presumir que el funcionario que realizé el procedimiento incurrié
en corrupcion.

- Seestablece expresamente que los pagos por concepto de tributos, accesorios
0 sanciones se realizaran en bolivares, sin perjuicio de las excepciones que
establezca el BCV a requerimiento del Ministerio con competencia en materia
de finanzas.

d. Reforma Parcial de la Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado
(IVA)-

En Gaceta Oficial Extraordinaria Numero 6.507 de fecha 29 de enero de 2019, fue
publicado el Decreto Constituyente de Reforma Parcial del Decreto con Rango,
Valor, y Fuerza de Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado (IVA), emanado
de la Asamblea Nacional Constituyente. Los aspectos mas importantes incluyen
incorporacion de diversas alicuotas de calculo para este tributo:

i.  Alicuota general (comprendida entre 8% y 16,5%) aplicable a las operaciones
en general de venta de bienes muebles, prestacion de servicios e importacion
de bienes y servicios.

ii. Alicuotas adicionales aplicable a las siguientes operaciones:
- operaciones suntuarias: una alicuota comprendida entre el 15% y 20%.
- operaciones de venta de bienes muebles e inmuebles y prestacién de
servicios pagados en divisas o criptoactivos distintos a los emitidos por
Venezuela: alicuota comprendida entre 5% y 25%.

Este nuevo decreto entra en vigencia a los 60 dias siguientes de su publicacion; sin
embargo, por aplicacion de las disposiciones del Cédigo Orgénico Tributario vigente
(2014) sobre la vigencia de las modificaciones de leyes fiscales que afectan los
elementos esenciales del tributo, se debe aplicar a partir del 01 de abril de 2020.

e. Creacion de la Cartera Productiva Unica Nacional-

En Gaceta Oficial Extraordinaria NUmero 6.507 de fecha 29 de enero de 2019, fue
publicado el Decreto Constituyente mediante cual se crea la Cartera Unica Pro-
ductiva Nacional, la cual estara especialmente conformada por el financiamiento
de los sectores agroalimentarios, manufacturero, turistico, salud e hipotecario.

Se conforma y crea el Comité Rector de la Cartera Unica Productiva Nacional,
el cual, entre otras cosas, se encargara de fijar mediante Resolucién, el valor y
demas parametros del célculo de dicha cartera de cada mes, que serd equivalente
a un porcentaje minimo obligatorio del diez por ciento (10%) y un maximo de
veinticinco por ciento (25%) de la cartera bruta y de conformidad con los cierres
contables de la banca.

A los efectos de la determinacién del saldo de la cartera de créditos bruta, se
debera excluir el incremento que por actualizacién de capital, producto de la
aplicacién de la Unidad de Valor de Crédito Comercial (UVCC), se genere sobre
los préstamos comerciales.



