100% BANCO, BANCO COMERCIAL, C.A.

Dictamen de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
100% Banco , Banco Comercial, C.A.

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de 100% Banco,
Banco Comercial, C.A., al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, y
de los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas fechas, expre-
sados en valores histéricos. La preparacion de dichos estados financieros,
y sus notas respectivas, son responsabilidad de la Gerencia del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre esos estados finan-
cieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de
aceptacion general en Venezuela. Esas normas requieren que planifique-
mos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoria
incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de las evidencias que
respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros. También,
una auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utiliza-
dos y de las estimaciones contables significativas hechas por la Gerencia,
asi como la evaluacion de la completa presentacion de los estados financie-
ros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razona-
ble para emitir nuestra opinion.

Los estados financieros adjuntos estén elaborados con base en las normas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, Unicas de uso obligatorio para el Sistema Banca-
rio Nacional. Como se menciona en la Nota 2, esas normas difieren, en
algunos aspectos, de los Principios de Contabilidad de Aceptacion General
de Venezuela (VEN-NIF), al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
vigentes en Venezuela.

Como se indica en la Nota 22, el Banco forma parte de un grupo de empre-
sas relacionadas con las cuales se han realizado transacciones y se mantie-
nen saldos cuyos efectos se incluyen en los estados financieros. Los térmi-
nos y condiciones de dichas transacciones pudieran diferir de aquellas rea-
lizadas con terceros no relacionados.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de 100% Banco, Banco Comercial, C.A., al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de su
efectivo por los semestres terminados en esas fechas, de conformidad con
las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras.

Conforme a lo dispuesto en la Resolucion N° 10-06-01 emanada del Banco
Central de Venezuela el 01 de junio de 2010 "Normas relativas a las Opera-
ciones en el Mercado de Divisas"; y en concordancia con la Circular N° SBIF-
1I-GGNR-08555 del 14 de junio de 2010, emitida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, en la cual se establece como
excepcioén regulatoria, la solicitud de autorizacién prevista en el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de
Ahorro y Préstamo, especificamente cuando se trate de la enajenacién de
titulos de la deuda publica nacional en moneda extranjera, emitidos por la
Republica o sus Entes Descentralizados o por cualquier otro Ente y que se
encuentren registrados como inversiones en titulos valores mantenidos has-
ta su vencimiento, el Banco ha procedido a la venta de titulos valores
emitidos por instituciones publicas no financieras (PDVSA), denominados en
moneda extranjera, los cuales se encontraban clasificados en los estados
financieros como inversiones mantenidas hasta su vencimiento, obteniendo
pérdidas por Bs. 2.950.487, las cuales han sido registradas en el rubro de
otros activos (ver Nota 9). En fecha 17 de junio de 2010, el Banco solicit6 a
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras la autori-
zacion para registrar la pérdida generada en el rubro de otros activos y
efectuar su amortizacion, en el plazo de vencimiento de cada uno de los
titulos valores vendidos que originaron la pérdida, por cuanto el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de
Ahorro y Préstamo no prevé este modo de resgistro. A la fecha de este
informe, el Banco no ha recibido respuesta por parte del ente regulador.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de expresar una opi-
nién sobre los estados financieros basicos con base al costo histérico, consi-
derados en su conjunto, de 100% Banco, Banco Comercial, C.A. En las
paginas 62 a la 71 se incluyen, para fines de informaién complementaria, los
estados financieros en bolivares constantes al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, presentados por requerimiento de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras para propoésitos de andlisis adicional,
y no estan de acuerdo con Principios de Conabilidad de Aceptaciéon General
de Venezuela (VEN-NIF).

Marambio, Gonzéalez & Asociados
Marco Gonzalez

Contador Publico

C.P.C. N° 7243

S.B.I.LF.C.P. N° 477

Caracas, 13 de agosto de 2010

(Excepto por lo que se indica en la Nota 5, numeral 6 cuya fecha es el 19 de
agosto de 2010)

BALANCES GENERALES
Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Expresados en bolivares)

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009

ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Notas 2, 3, 23, 24 y 25) 287.624.686 244.794.896
Efectivo 26.354.400 21.941.422
Banco Central de Venezuela 233.562.862 214.939.388
Bancos y otras instituciones financieras del pais - 2.209
Bancos y corresponsales del exterior 3.216.656 1.899.486
Oficina matriz y sucursales - -
Efectos de cobro inmediato 24.508.518 6.014.391
(Provision para disponibilidades) (17.750) (2.000)
INVERSIONES EN TITULOS VALORES

(Notas 2, 4,18,19, 23, 24 y 25) 204.843.841 107.341.546
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela

y operaciones interbancarias 10.000.000 -
Inversiones en titulos valores para negociar 26.876.278 -
Inversiones en titulos valores disponibles

para la venta 81.128.677 37.906.968
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta

su vencimiento 57.863.958 57.507.728
Inversiones de disponibilidad restringida - -
Inversiones en otros titulos valores 28.974.928 11.926.850
(Provisién para inversiones en titulos valores) - -
CARTERA DE CREDITOS

(Notas 2, 5, 23, 24, 29 y 30) 561.139.816 596.749.763
Créditos vigentes 541.291.618 581.080.123
Créditos reestructurados 21.061.341 18.060.973
Créditos vencidos 12.678.603 7.909.327
Créditos en litigio 414.048 414.048
(Provisién para cartera de créditos) (14.305.794) (10.714.708)
INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR

(Notas 2, 6, 22, 23 y 24) 11.686.583 10.370.886
Rendimientos por cobrar por disponibilidades - -
Rendimientos por cobrar por inversiones en

titulos valores 2.451.523 913.179
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 11.158.365 10.870.410
Comisiones por cobrar 323.951 -
Rendimientos y comisiones por cobrar por otras

cuentas por cobrar - -
(Provisién para rendimientos por cobrar y otros) (2.247.256) (1.412.703)
INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES,

AFILIADAS Y SUCURSALES - -
Inversiones en empresas filiales y afiliadas - -
Inversiones en sucursales - -
(Provisién para inversiones en empresas filiales,

afiliadas y sucursales) - -
BIENES REALIZABLES (Notas 2y 7) 306.235 1.084.003
BIENES DE USO (Notas 2y 8) 99.116.952 103.139.752
OTROS ACTIVOS (Notas 2y 9) 22.988.945 21.592.563

TOTAL DEL ACTIVO 1.187.707.058 1.085.073.409

Las notas adjuntas (1 a la 32) son parte integral de estos estados financieros.

(Contintia)



BALANCES GENERALES

(Expresados en bolivares)

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Presentados sobre la base del costo histérico)

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

(Notas 2y 14)

30 de junio

de 2010__

31 de diciembre
de 2009

26.201.792

15.455.877

30dejunio  31dediciembre OBLIGACIONES SUBORDINADAS - -
de 2010 de 2009 OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL - -
PASIVO Y PATRIMONIO TOTAL DEL PASIVO 1.093.713.945 1.000.013.049
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO GESTION OPERATIVA - -
(Notas 10, 22, 23 y 24) 1.055.146.787 923.612.282 PATRIMONIO (Notas 2y 17)
Depositos en cuentas corrientes 631.662.588 424.165.350 CAPITAL SOCIAL 71.250.000 71.250.000
Cuentas corrientes no remuneradas 115.849.769 62.297.913 Capital pagado 71.250.000 71.250.000
Cuentas corrientes remuneradas 515.812.819 361.867.437
Otras obligaciones a la vista 166.851.569 198.497.659 APORTES PATRIMONIALES NO
Obligaciones por operaciones de mesa de dinero - - CAPITALIZADOS (Nota 17) - -
Depositos de ahorro 145.081.677 112.342.949 RESERVAS DE CAPITAL 9.101.115 8.482.085
Depésitos a plazo 110.105.367 186.815.983 AJUSTES AL PATRIMONIO (Nota 17) 5.372.004 -
Titulos valores emitidos por la institucion - - RESULTADOS ACUMULADOS (Notas 17y 22) 8.787.219 6.311.099
Captaciones del publico restringidas 1.445.586 1.790.341 GANANCIA O PERDIDA NO REALIZADAEN
Derechos y participaciones sobre solvencias INVERSIONES EN TITULOS VALORES
o titulos de valores - - DISPONIBLES PARA LAVENTA
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL (Notas 2y 4) (517.225) (982.824)
DE VENEZUELA (Nota 11) - - ACCIONES EN TESORERIA - -
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL TOTAL DE PATRIMONIO 93.993.113 85.060.360
BANCO NACIONAL DE VIVIENDA TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.187.707.058 1.085.073.409
Y HABITAT (Nota 12, 23 y 24) 4.173.319 22.253.014
OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS CUENTAS DE ORDEN (Notas 2y 16)
(Notas 13, 23y 24) 6.874.879 36.441.274 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 78.280.324 55.150.186
Obligaciones con instituciones financieras del ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 76.229.345 21.670.721
pais hasta un afio 6.874.879 33.282.500 OTROS ENCARGOS DE CONFIANZA - -
Obligaciones con instituciones financieras del CUENTAS DEUDORAS POR OTROS
pais a mas de un afio - - ENCARGOS DE CONFIANZA
Obligaciones con instituciones financieras del (FONDO MUTUAL) - -
exterior hasta un afio - 3.158.774 OTRAS CUENTAS DEUDORAS DEL FONDO
Obligaciones con instituciones financieras del MUTUAL HABITACIONAL - -
exterior a mas de un afio - - OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 2.165.343.872 1.753.583.792
Obligaciones por otros financiamientos OTRAS CUENTAS DE REGISTROS DEUDORAS - -
hasta un afio - - 2.319.853.541 1.830.404.699
Obligaciones por otros financiamientos a INVERSIONES CEDIDAS
mas de un afio - - CARTERA AGRICOLA DEL MES 13.245.713 9.433.623
OTRAS OBLIGACIONES POR CARTERA AGRICOLA ACUMULADA
INTERMEDIACION FINANCIERA - - (Notas 4y 5) 117.440.198 99.918.857
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR CAPTACIONES DE ENTIDADES OFICIALES
(Notas 23 'y 24) 1.317.169 2.250.602 (Nota 10) 283.869.513 384.851.657
Gastos por pagar por captaciones del publico 1.237.280 1.850.199 MICROCREDITOS (Notas 4 y 5) 20.896.173 15.873.459
Gastos por pagar por obligaciones con el Banco CREDITOS AL SECTOR TURISMO SEGUN LA
Central de Venezuela - - LEGISLACION VIGENTE (Nota 5) 14.501.881 15.189.381
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones CREDITOS HIPOTECARIOS SEGUN LALEY
con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat 19.674 112.735 ESPECIAL DE PROTECCION AL DEUDOR
Gastos por pagar por otros financiamientos HIPOTECARIO DE VIVIENDA (Nota 5) 13.578.462 12.879.551
obtenidos 60.215 287.668 INDICE DE SOLVENCIA PATRIMONIAL
Gastos por pagar por otras obligaciones por (Notas 2y 17) 8.70% 8.65%
intermediacion financiera - - CREDITOS OTORGADOS A LA ACTIVIDAD
Gastos por pagar por obligaciones convertibles MANUFACTURA (Nota 5) 60.418.100 51.236.775
en capital - -
Gastos por pagar por obligaciones subordinadas - -
PATRIMONIO ASIGNADO DE LOS FIDEICOMISOS (Detalle),
30 de junio de 2010
Administraciones Publicas, Entes descentralizados
Tipode Personas Personas Administracion Estatales, Municipales y y otros organismos
fideicomisos naturales juridicas Central del Distrito Capital con régimen especial __ Total __
Inversiones 2.142.734 1.888.297 - - - 4.031.031
Garantia - - - - - -
Administracion - 6.396.212 53.943.249 - 7.238.138 67.577.599
Caracteristicas mixtas - - - - - -
Otros - - - - - -
Total 2.142.734 8.284.509 53.943.249 - 7.238.138 71.608.630
31 de diciembre de 2009
Administraciones Publicas, Entes descentralizados
Tipo de Personas Personas Administracién Estatales, Municipales y y otros organismos
fideicomisos naturales juridicas Central del Distrito Capital con régimen especial __ Total __
Inversion 2.532.136 1.888.297 - - - 4.420.433
Garantia - - - - - -
Administracion - 5.551.842 5.131.854 - 3.787.264 14.470.960
Caracteristicas mixtas - - - - - -
Otros - - - - - -
Total 2.532.136 7.440.139 5.131.854 - 3.787.264 18.891.393

Las notas adjuntas (1 a la 32) son parte integral de estos estados financieros.



ESTADOS DE RESULTADOS

Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009
(Presentados sobre la base del costo histérico)
(Expresados en bolivares)

INGRESOS FINANCIEROS (Notas 2, 3,y 4)

Ingresos por disponibilidades

Ingresos por Inversiones en titulos valores

Ingresos por cartera de créditos

Ingresos por otras cuentas por cobrar

Ingresos por inversiones en empresas filiales,
afiliadas y sucursales

Ingresos por oficina principal y sucursales

Otros ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS (Notas 2y 10)

Gastos por captaciones del publico

Gastos por obligaciones con el Banco Central
de Venezuela

Gastos por captaciones y obligaciones con el
Banco Nacional de Vivienda y Habitat

Gastos por otros financiamientos obtenidos

Gastos por otras obligaciones por intermediacion

financiera
Gastos por obligaciones subordinadas
Gastos por obligaciones convertibles en capital
Gastos por oficina principal y sucursales
Otros gastos financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Ingresos por recuperaciones de activos
financieros

Gastos por incobrabilidad y desvalorizacion de
activos financieros

Gastos por incobrabilidad de créditos y otras
cuentas por cobrar

Constitucién de provision y ajustes de
disponibilidades

MARGEN FINANCIERO NETO
Otros ingresos operativos (Notas 2, 4 y 18)
Otros gastos operativos (Notas 2, 4 y 19)

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
74.158.789 77.722.312
62 708
6.241.641 6.017.619
60.275.235 61.223.270
7.641.851 10.480.715
(32.020.687) (32.613.920)
(28.758.731) (24.165.359)
(1.463.143) (2.402.039)
(1.798.813) (3.894.298)
- (472.224)
- (1.680.000)
42.138.102 45.108.392
(4.465.781) (2.062.215)
(4.450.031) (2.062.215)
(15.750) -
37.762.321 43.046.177
17.730.235 19.167.100
(1.435.724) (6.025.564)

MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA
MENOS: GASTOS DE TRANSFORMACION
Gastos de personal
Gastos generales y administrativos
Aportes al Fondo de Garantia de Depdsitos
y Proteccion Bancaria (Nota 26)
Aportes a la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (Nota 27)

MARGEN OPERATIVO BRUTO

Ingresos por bienes realizables

Ingresos por programas especiales

Ingresos operativos varios

Gastos por bienes realizables

Gastos por depreciacion, amortizacion y
desvalorizacion de bienes de uso

Gastos operativos varios

MARGEN OPERATIVONETO

Ingresos extraordinarios (Notas 2 y 20)
Gastos extraordinarios (Notas 2 y 21)
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (Notas 2 y 15)
Impuesto sobre la renta diferido (Notas 2 y 15)

RESULTADONETO

APLICACION DEL RESULTADO NETO:
Reserva legal
Utilidades estatuarias:
Junta directiva
Funcionarios y empleados
Otras reservas de capital
Resultados acumulados:
Superavit por aplicar
Superavit no distribuible y restringido

Aporte Locticsep (Nota 14)

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
53.966.832 56.187.713
(52.067.959) (46.458.013)
(26.725.319) (23.861.281)
(21.813.595) (21.081.776)
(2.919.779) (988.002)
(609.266) (526.954)
1.898.873 9.729.700
327.522 -
88.465 1.201
(391.801) (216.800)
(1.784.318) (2.021.026)
138.741 7.493.075
3.207.003 -
(246.963) (211.046)
3.098.781 7.282.029
(3.631) (775.725)
- 775.725
3.095.150 7.282.029
619.030 1.456.406
2.746.120 5.825.623
1.238.060 2.912.811
1.238.060 2.912.812
2.746.120 7.282.029
31.300 72.820

Las notas adjuntas (1 a la 32) son parte integral de estos estados financieros.

100 % BANCO, BANCO COMERCIAL, C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Gananciao
(pérdida)
brutano
realizada
eninversiénes
Aportes Resultados acumulados entitulos
Capital patrimoniales Superévit valores
Social no Reservas de Capital Ajustes al nodistribuible  Superévit disponibles Total
Pagado capitalizados Legal Estatuaria _Total patrimonio yrestringido _por aplicar Total paralaventa patrimonio
Saldos, al 30 de junio de 2009  57.000.000 1201 6.438.668 587011 7.025.679 6.964.970 7.770.506 14.735.476 78.762.356
Aumento de capital social 14.250.000 - - - - (6.964.970) (7.285.030) (14.250.000) -
Aportes patrimoniales no
capitalizados (1.201) (1.201)
(Ganancia) pérdida bruta no
realizada por inversién en
titulos valores disponibles
paralaventa (ver Notas 4 y 5) (982.824) (982.824)
Aplicacion del resultado neto
(ver Nota 17) - 1.456.406 1.456.406 2.912.812 2.912.811 5.825.623 - 7.282.029
Saldos, al 31 de diciembre
de 2009 71.250.000 - 7.895.074 587.011 8.482.085 2912812 3.398.287 6.311.099 (982.824) 85.060.360
(Ganancia) pérdida bruta no
realizada porinversion en
titulos valores disponibles
para la venta (ver Notas 4 y 5) 465.599 465.599
Ganancia por fluctuacion
cambiaria (ver Nota 17) - - - 8.558.256 8.558.256
Pérdida por fluctuacion
cambiaria (ver Nota 17) - - - (3.186.252) (3.186.252)
Aplicacion del resultado neto
(ver Nota 17) - 619.030 - _619.030 1.238.060 1.238.060 2.476.120 - 3.095.150
Saldos, al 30 de junio de 2010 71.250.000 8.514.104 587.011 9.101.115 5.372.004 4.150.872 4.636.347 8.787.219 (517.225) 93.993.113

Las notas adjuntas (1 a la 32) son parte Integral de estos estados financieros.




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009
(Presentados sobre la base del costo historico)
(Expresados en bolivares)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009
(Presentadas sobre la base del costo histérico)
(Expresadas en bolivares)

Flujos de efectivo de actividades
de operacion
Resultado neto del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado neto del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
(utilizado en) las operaciones:
Aporte LOCTISECP
Provisiones para incobrabilidad
Reverso y/o castigos de provision de cartera
de créditos y rendimientos por cobrar
Provision para bienes realizables
Otras provisiones
Ganancia en venta de bienes realizables
Ganancia en venta de bienes de uso
Depreciaciones y amortizaciones
Variacion neta de inversiones para negociar
Variacién neta de colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y operaciones
interbancarias
Variacién neta de otros activos
Variacion neta de intereses y comisiones
por cobrar
Variacién neta de otros pasivos
Variacion neta de intereses y comisiones
por pagar
Efectivo neto (utilizado en) provisto
por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de

financiamiento

Variacion neta de captaciones del publico

Variacién neta de obligaciones con el Banco
Nacional de Vivienda y Habitat

Variacion neta de otros financiamientos
obtenidos

Ajuste al patrimonio por inflacién cambiaria

Aportes patrimoniales no capitalizados

Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

Flujos de efectivo de actividades

de inversion

Créditos otorgados en el periodo

Créditos cobrados en el periodo

Variacion neta de inversiones en titulos
valores disponibles para la venta

Variacion neta de inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su vencimiento

Variacién neta de inversiones de
disponibilidad restringida

Variacion neta de inversiones en otros
titulos valores

Adquisiciones de bienes de uso

Precio de venta de bienes de uso

Precio de venta de bienes realizables

Adquisiciones de bienes realizables

Efectivo neto utilizado en las actividades

de inversion

Variacién neta de las disponibilidades
Disponibilidades al inicio
Disponibilidades al final

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009
3.095.150 7.282.029

31.300 94.600
4.425.640 2.062.004
- (841.403)

391.801 216.800
2.680.389 2.543.349
(471.611) -

(3.721.583) -
8.320.679 6.780.507

(26.876.278) 23.042.762
(10.000.000) 21.000.000

(7.151.234) (7.946.364)

(2.150.250) (1.109.352)
8.268.088 (5.251.371)
(933.433) 508.816

(24.091.342) 48.360.597
131.534.505 184.158.695
(18.079.693) (3.197.088)
(29.566.395) (6.258.716)
5.372.004 -

- (1.201)

89.260.421 174.701.690
(293.682.954) (394.413.280)
325.702.381 280.257.104

(42.756.110)

(38.889.791)

(356.230) (15.745.946)

- 10.950.007
(17.048.078) 7.711.900
(4.338.131) (42.579.728)
0.282.825 -
1.100.000 -
(242.992) (1.300.803)
(22.339.289) (194.010.537)
42.829.790 29.051.750
244.794.896 215.743.146
287.624.686 244,794,896

Las notas adjuntas (1 a la 32) son parte Integral de estos estados financieros

1. Datos generales de la Institucién y nuevas regulaciones

1.1.Datos generales

100% Banco, Banco Comercial, C.A., (originalmente denominado Sociedad
Financiera de Lara, C.A.) fue constituido el 12 noviembre de 1971, con domi-
cilio en Barquisimeto, Estado Lara. Durante el afio 1995, los accionistas
comunes de Holding FBI, C.A., adquirieron la totalidad de las acciones de la
Sociedad Financiera de Lara, C.A. y se modific6 su denominacién social a
Financorp Banco de Inversion, C.A. En fecha 30 de noviembre de 2005,
Inversiones Forohen, C.A. adquiri6 de Holding FBI, C.A., el 99,46% de la
totalidad de las acciones comunes que conformaban el capital social de
Financorp Banco de Inversion, C.A.

En fecha 31 de marzo de 2006, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras mediante el Oficio N° SBIF-DSB-GGCJ-GALE-06897,
autoriz6 al Banco el cambio de su objeto social y su transformacién de Banco
de Inversién a Banco Comercial, con domicilio en la ciudad de Caracas; cam-
bio que fue aprobado por los Accionistas del Banco en Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de enero de 2006, a fin de ampliar
las lineas de negocios de la institucion y desarrollar actividades propias de los
bancos comerciales de conformidad con la Legislacion Bancaria vigente.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, mediante
Oficio N° SBIF-DSB-GGCJ-GALE-19020 de fecha 14 de septiembre de 2006,
autoriz6 el cambio de denominacién social de Financorp Banco Comercial,
C.A., a 100% Banco, Banco Comercial, C.A., asi como la reforma de los
Estatutos Sociales en la materia anteriormente mencionada; quedando este
cambio aprobado en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 06
de septiembre de 2006.

100% Banco, Banco Comercial, C.A., es una institucion dedicada a la
intermediacién financiera, con personas naturales y juridicas, a través de su
oficina principal ubicada en Caracas y su red de agencias en Venezuela.

En Resoluciéon N° 065.07 de fecha 20 de marzo de 1997, la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras, autorizé al Banco, para actuar
como Fiduciario. La actividad de fiduciario del Banco proporciona la custodia,
administracion y gerencia de inversiones de terceros.

100% Banco, Banco Comercial, C.A., se encuentra regido por el Decreto con
Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (la Ley de Bancos), por las normas e instrucciones establecidas
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, por el
Banco Central de Venezuela y por la Ley de Fideicomisos.

1.2.Nuevas regulaciones

Tasas de interés activas y pasivas:

El Banco Central de Venezuela, establece que las instituciones regidas por el
Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras y por Leyes especiales, podran cobrar por sus ope-
raciones la tasa anual de interés o de descuento que pacten en cada caso
con sus clientes, tomando en cuenta las condiciones del mercado financiero,
calculados sobre la base de trescientos sesenta (360) dias.

En fecha 11 de agosto de 2009, Gaceta Oficial N° 39.239, el Banco Central
de Venezuela emiti6 un Aviso Oficial donde estableci6 en 29% y 15% anual,
respectivamente, las nuevas tasas de interés activas maxima y minima anual
para tarjetas de crédito, con vigencia a partir del mes de agosto de 2009, a ser
aplicadas por los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas institucio-
nes financieras.

En fecha 08 de octubre de 2009, en Gaceta Oficial N° 39.281 de esa misma
fecha, el directorio del Banco Central de Venezuela en Resolucién N° 09-10-
01 defini6 algunas medidas econémicas que entraron en vigencia a partir de
esa misma fecha, entre las que destacan:

Las tasas de interés activas maximas preferenciales aplicables a los créditos
del sector agricola por las instituciones financieras seran informadas mensual-
mente por el Banco Central de Venezuela, publicadas los primeros siete (7)
dias hébiles bancarios de cada mes; derogandose asi la Resoluciéon N° 08-03-
01 del 04 de marzo de 2008, publicada en Gaceta Oficial N° 38.883 de esa
misma fecha.

Durante el mes de marzo de 2009, el Banco Central de Venezuela emitié una
Resolucion en donde establecia las tasas de interés que debieron pagar los



bancos, entidades de ahorro y préstamo a esa fecha. Asimismo, el 04 de junio
de 2009, el directorio del referido Organismo fij6 otras medidas econémicas
que entraron en vigencia a partir del 05 de junio de ese mismo afio, tal y como
se indican en las siguientes Resoluciones N° 09-06-01 y N° 09-06-02:

Resolucion N° 09-06-01:

- Fij6 la tasa anual de interés a cobrar por el Banco Central de Venezuela,
en sus operaciones de descuento, redescuento y anticipo.

- La tasa anual de interés que regird para las operaciones de redescuento
y anticipo del Banco Central de Venezuela, sobre letras de cambio, paga-
rés u otros titulos de créditos, provenientes de las colocaciones en el
sector agricola, sefialadas en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Crédito para el Sector Agrario, sera el 85% de la tasa de interés
fijada segun el parrafo anterior.

Resolucion N° 09-06-02:

- Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones finan-
cieras, no podran pagar por los depésitos de ahorro que reciban, incluidas
las cuentas de activos liquidos, una tasa de interés inferior al 12,5%
anual.

- Los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones finan-
cieras, no podran pagar una tasa de interés inferior al 14,5% anual, por
los depésitos a plazos que reciban, y por las operaciones mediante las
cuales se emiten certificados de participaciones a plazos, en el caso de
gue estén autorizados para realizar operaciones del mercado monetario,
independientemente del plazo en que se realicen cualesquiera de las
referidas operaciones, con excepcion de los depdsitos a plazo recibidos
por los bancos de desarrollo.

En fecha 01 de abril de 2009, el Banco Central de Venezuela emitid la
Resolucion N° 09-03-04 en la que establece en un 31% y 15% la tasa de
interés maxima y minima anual a ser aplicada por los bancos, entidades de
ahorro y préstamo y demas instituciones financieras, por las operaciones
activas con tarjetas de crédito a partir de abril de 2009.

A partir del 5 de junio de 2009, entr6 en vigencia la tasa de interés méaxima
para las operaciones activas, incluidas las tarjetas de crédito, que cobran las
instituciones financieras. A este respecto el Banco Central de Venezuela
establecio lo siguiente:

- Fij6 en 20% la tasa de interés para las operaciones de inyeccion del BCV
a 7 dias, 21% la tasa de interés correspondiente al plazo de 14 dias, y en
22% la tasa de interés correspondiente al plazo de 28 dias.

- Fij6é en 29,5% la tasa de interés a cobrar por el BCV en sus operaciones
de asistencia crediticia a través de las figuras del descuento, redescuento,
anticipo y reporto.

- Fij6 en 24% la tasa maxima anual que podran cobrar los bancos, entida-
des de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras para las ope-
raciones activas.

- Estableci6 en 29% la tasa méaxima anual que podran cobrar los bancos,
entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras para las
operaciones relacionadas con el financiamiento a través de las tarjetas de
crédito, y en 15% la tasa minima.

- Estableci6 en 12,5% la tasa de interés minima anual que deberan pagar
los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones finan-
cieras por las captaciones mediante cuentas de ahorro y cuentas de
activo liquidos, y en 14,5% las captaciones obtenidas a través de depési-
tos a plazo y participaciones.

2. Bases de presentacion y principales politicas contables

En abril de 2008, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela (FCCPV) ratificé la adopcion de las VEN-NIF, como principios con-
tables de aplicacion obligatoria en Venezuela a partir del 1 de enero de 2008.
Estas normas se basan, con algunas diferencias significativas, en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y sus interpretaciones emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. La Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras publicé en Gaceta Oficial N° 39.425
del 17 de mayo de 2010, la Resolucién N° 227.10 de fecha 06 de mayo de
2010, en la que se establece diferir como fecha de presentaciéon de los
estados financieros consolidados o combinados con sus notas y el dictamen
de los auditores externos correspondiente a los cierres semestrales elabora-
dos como informacién complementaria elaborado bajos estos principios, para
el semestre que finalizara el 31 de diciembre de 2010.

La Gerencia del Banco estéa en proceso de andlisis de las diferencias entre las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras y las VEN-NIF.

En fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras publicé la Resoluciéon N° 060.10 emitida en la Circu-
lar N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-01673, mediante la cual participa las modifica-
ciones al Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financie-
ras y Entidades de Ahorro y Préstamo, relativas a los lineamientos que deben
considerar para el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas que se
originen para el efecto del tipo de cambio oficial, fijado en el Convenio Cambiario
N° 14.

En fecha 19 de mayo de 2010, el Ministerio del Poder Popular para la Planifi-
cacion y Finanzas anuncié la Resolucién N° 262.10 del 10 de junio de 2010,
en Gaceta Oficial N° 39.443 las modificaciones del Manual de Contabilidad
para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Présta-
mo, relativas a la incorporacién de algunas subcuentas que seran utilizadas
para el registro de los activos y sus cuentas asociadas, relativos al proyecto de
la incorporacion del Chip en tarjetas de crédito, débito, prepagadas y demas
tarjetas de financiamiento de pago electrénico.

Los estados financieros del Banco al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, han sido preparados conforme a las instrucciones contenidas en el
Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Enti-
dades de Ahorro y Préstamo (el Manual de Contabilidad para Bancos), y de
acuerdo a otras normas e instrucciones, emitidas por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, las cuales difieren en algunos as-
pectos de los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela
(VEN-NIF) vigentes al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009; las
principales diferencias estan resumidas a continuacion:

Estados financieros ajustados por los efectos de la inflacion

El Boletin BA VEN-NIF N° 2 establece los criterios para la aplicacién en Vene-
zuela de la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29) "Informacion
financiera en economias hiperinflacionarias". Este boletin requiere que se
reconozcan los efectos de la inflacion en los estados financieros basicos de
las entidades, siempre y cuando la inflacion del ejercicio econémico anual sea
superior a un digito. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras requiere la presentacion de los estados financieros ajustados por
inflacion como informacién complementaria (ver Nota 32).

Partidas pendientes en conciliacién

Se requiere el registro en otros activos de las partidas deudoras pendientes
en conciliaciéon en bancos y otras instituciones financieras del pais y del
exterior, con crédito a la subcuenta 276.04 "Partidas deudoras pendientes
por contabilizar", cuando su antigliedad supere los 30 y 60 dias, respectiva-
mente, y la constitucién de una provision del 100% a los 30 y 60 dias, respec-
tivamente, si ain permanecen en conciliacion. Dichas partidas deben ser
desincorporadas contra la provisién que se les constituyé cuando su antigte-
dad supere los 180 dias. Las partidas pendientes en conciliacién acreedoras
de los bancos que se encuentren pendientes de contabilizacién, el Banco
podré registrarlas en el rubro "acumulaciones y otros pasivos”, y se manten-
dran hasta tanto la Institucion obtenga la documentacién necesaria para su
conciliacion y registro; lo cual no esta previsto en las VEN-NIF.

Inversiones en titulos valores

Las inversiones registradas como disponibles para la venta no podran tener
un lapso de permanencia en esta categoria mayor a un (1) afio, contado
desde la fecha de su incorporacién a la misma. Las VEN-NIF no contemplan
ninguna limitacién en el tiempo de permanencia en que dichas inversiones se
mantengan registradas en esta categoria.

Asimismo, seguln las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras, las colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y operaciones interbancarias incluyen las colocaciones de exce-
dentes que efectle la institucién en el Banco Central de Venezuela, en
obligaciones overnight y en obligaciones emitidas por instituciones financieras
del pais, y se registran a su valor de realizacion, que corresponde a su costo
o valor nominal, como parte del portafolio de las inversiones en titulos valores.
Las VEN-NIF contemplan este tipo de inversiones como parte del efectivo y
equivalentes de efectivo.

Las inversiones en titulos valores para negociar, mantenidas hasta su venci-
miento, de disponibilidad restringida y otros titulos valores; asi como las inver-
siones en titulos valores disponibles para la venta, con la excepcién de lo
mencionado anteriormente, no difieren en su registro contable de las VEN-
NIF. La valoracién de los titulos valores se hace conforme a su valor razonable
(ver Nota 4).

Provisi6n para cartera de créditos

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras requiere la
constitucién de una provisién genérica para la cartera de créditos, del 1% del
saldo de capital de la cartera de créditos y del 2% para microcréditos. Las
VEN-NIF establecen que la provision por incobrabilidad de los créditos se
determina en funcién de la posible recuperacién de los activos, considerando
su valor razonable, y no contempla la creacién de provisiones genéricas.



Asimismo, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
establece que se debe crear una provisién especifica de acuerdo con los
parametros establecidos ante la eventualidad de pérdidas originadas por las
garantias concedidas por las entidades, las cuales se encuentran registradas
en la cuenta "611.00 - Garantias otorgadas", asi como por otras operaciones
contingentes que determine esta Superintendencia. Las VEN-NIF no contem-
plan este tipo de provision.

Cartera de créditos vencida y en litigio

Las instituciones financieras deberan castigar la cartera de créditos vencida o
en litigio en un plazo no mayor a 24 meses, contados a partir de la fecha de
registro de la totalidad del crédito en dichas categorias. No obstante, se podra
mantener en el saldo de la cartera en litigio, aquellos créditos a los cuales se
les hayan iniciado las acciones judiciales de cobro, siempre y cuando estén
pendientes por decision los juicios por el tribunal respectivo. Los créditos en
litigio, a los 24 meses contados a partir de la fecha de su registro en dicha
categoria, debera estar provisionados en su totalidad (ver Nota 5).

Por otra parte, al momento de que un deudor cancele cuotas atrasadas sobre
un préstamo por cuotas mensuales vencido, el Banco tendra que reclasificarlo
a la categoria que tenia antes de pasar a vencido. Asimismo, cuando un
deudor persona natural pague las cuotas pendientes de un crédito por cuotas
en litigio y consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendra que
reclasificarlo a la categoria que tenia antes de entrar en litigio o vencido.
Segun las VEN-NIF, dichos créditos se deben valorar a su valor razonable.

Bienes realizables

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran al menor valor
entre: el monto adjudicado, saldo en libros, valores de mercado o monto del
avaluo practicado con antigliedad igual o inferior a un afio, y se amortizan en
1y 3 afios, respectivamente con base al método de linea recta. Los bienes
fuera de uso deben ser desincorporados de las cuentas de activo en el
término de 24 meses. De acuerdo con las VEN-NIF los bienes recibidos se
presentan a su valor razonable, y se registran como activo fijo o activos para
la venta, dependiendo de su destino, sin establecer amortizacion alguna (ver
Nota 7).

Bienes de uso

Las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras establecen que los bienes de uso se vallen a
su valor de costo original, depreciandose mensualmente bajo el método de
linea recta. En los casos en que la Instituciéon tenga conocimiento de una
sobrevaluacién contable significativa de uno o varios bienes, cualquiera sea la
causa, debe reducir su valor y/o vida Util asignada originalmente, y contratar
un perito inscrito en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, para que efectie un avallo técnico
y posteriormente proceder al ajuste correspondiente (ver Nota 8).

Asimismo, la depreciacion de bienes de uso comienza a calcularse a partir del
mes siguiente al de su incorporacion, independientemente que se encuentren
en uso o no.

Las VEN-NIF requieren que una entidad elija el método de registro inicial de
sus activos entre el método de costo de adquisicion o el de valor corriente, y
no contempla la depreciacién de los activos que no estén en uso. Estos
bienes deben ser sujetos a evaluacién por deterioro.

Otros activos:

El Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo establece la constitucion de una provision
para las partidas registradas en este grupo, con evaluaciones por o menos
cada noventa (90) dias, aplicando criterios similares a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para la evalua-
cién de la cartera de créditos. Independientemente de lo antes sefialado, las
partidas que se registran en este grupo podran permanecer como maximo
trescientos sesenta (360) dias desde su origen; a su vencimiento, si no han
sido recuperadas debera constituirse una provision de cien por ciento (100%)
sobre las mismas. Las partidas registradas en la cuenta de "Partidas por
Aplicar”, no regularizadas en el periodo de treinta (30) dias desde su fecha
origen, tiempo méximo establecido para su permanencia en el rubro de otros
activos, deberan ser desincorporadas con cargo a resultados.

Los gastos por servicios registrados en la subcuenta otros gastos pagados
por anticipado deberan ser amortizados en un plazo no mayor a un (1) afio.
Cualquier gasto por servicio pagado por anticipado que sea mayor a un (1)
afio sera considerado un préstamo y debera registrarse en el rubro de cartera
de créditos (ver Nota 9).

Los gastos diferidos registrados en el rubro de otros activos, corresponden a
erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del ejercicio en que se
incurra y se distribuyen en los ejercicios que se recibiran los beneficios de los
mismos. Se registran al costo y se presentan netos de la amortizacién. La
amortizacion se calcula por el método de linea recta en un plazo no mayor de
cuatro (4) afios (ver Nota 8). Las VEN-NIF no permiten el diferimiento de
gastos.

Impuesto sobre la renta diferido

Se debe reconocer el impuesto sobre la renta diferido por las diferencias
temporales representadas por gastos o ingresos que se causan en periodos
diferentes para los fines tributarios y contables, siempre y cuando existan
expectativas razonables de realizaciéon o recuperacion en el tiempo. Por otra
parte, las instituciones financieras mantienen permanentemente provisiones
para la cartera de créditos; por lo cual, no se podria considerar como una
diferencia temporal ciertas partes de dicha provisién. En vista de ello, el im-
puesto sobre la renta diferido sera registrado sobre las provisiones que para
los créditos clasificados como alto riesgo o irrecuperables tenga la Institucion.
De acuerdo con las VEN-NIF se reconoce un impuesto diferido activo o pasivo,
por todas las diferencias temporales existentes entre el saldo o valor fiscal y
financiero de estos, siempre que la probabilidad de recuperacién esté asegu-
rada mas alla de cualquier duda razonable (ver Nota 15).

Comisiones cobradas

Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos, segin normas de
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, se registran
como ingresos al momento del cobro, segun las VEN-NIF, éstas se difieren y
se registran como ingresos durante la vigencia del préstamo.

Titulos valores vencidos

Los titulos valores o sus rendimientos que no han sido cobrados una vez
transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento deben ser provisionados
en su totalidad. Si a la fecha de registro como titulos valores vencidos tienen
creada alguna "Provision para inversiones en titulos valores" y "Provision para
rendimientos por cobrar y otros", los saldos de las mismas deben ser
reclasificados, en ese momento, a una cuenta de valuaciéon de otros activos
como "Provision para titulos valores vencidos". Segin las VEN-NIF se regis-
tran con base en su cobrabilidad.

Ingresos por intereses

Los intereses sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se registran
como ingresos a medida que se devengan, excepto: a) los intereses
devengados por cobrar sobre la cartera de créditos con mas de 30 dias de
vencidos, b) los intereses sobre la cartera de créditos vencida y en litigio o de
aquellos créditos clasificados como riesgo real, alto riesgo o irrecuperables, c)
los intereses de la cartera vigente y reestructurada cuyo plazo de cobro se
acuerde en un plazo igual o mayor a seis meses, y d) los intereses de mora, los
cuales se registran como ingresos cuando se cobran. De acuerdo a las VEN-
NIF, los intereses se reconocen como ingresos cuando se devengan.

Igualmente, se debe crear una provision por el monto total de los intereses
devengados y no cobrados cuando el crédito a plazo se considere vencido.
Los intereses provenientes de los préstamos por cuotas seran provisionados
cuando la cuota tenga 30 dias de vencida. Segin las VEN-NIF, los intereses
se provisionan con base en la posibilidad de cobro.

Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el rubro "acumulaciones
y otros pasivos" como ingresos diferidos y se registran como ingresos cuando
se devengan, situacién que no esti de acuerdo con VEN-NIF.

Utilidades estatutarias

Las utilidades estatutarias se presentan como resultados acumulados dismi-
nuyendo el resultado neto del ejercicio, de acuerdo a lo establecido por la
Superintendecia de Bancos y Otras Instituciones Financiera en la Resolucién
N° 329-99 del 28 de siembre de 1999 y publicada en Gaceta Oficial N° 36.859
del 29 de diciembre de 1999. De acuerdo con las VEN-NIF se registran como
gastos del periodo en que se causaron (ver Nota 17).

Ingresos y gastos extraordinarios:

Son registrados como ingresos 0 gastos extraordinarios aquellos ingresos o
gastos que provengan de operaciones atipicas o eventos excepcionales a las
actividades normales que realiza el Banco. De acuerdo a las VEN-NIF, todo
gasto o ingreso operacional debe registrarse en el rubro que corresponda y no
se consideran extraordinarios (ver Notas 20 y 21).



Cuentas de orden

El Banco esta obligado a realizar una evaluacién de los créditos contingentes
por lo menos cada 90 dias, aplicando los criterios de evaluacion establecidos
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para la
cartera de crédito, creando una provision genérica equivalente al 1% del saldo
del capital y una provision especifica de acuerdo a la evaluacion de riesgo
individual, la cual debe ser registrada en una cuenta dentro del rubro de otros
pasivos (ver Nota 16).

Las VEN-NIF no contemplan la creacién de provision por este concepto.

Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera

En mayo de 2006, el Banco Central de Venezuela, establecié en treinta por
ciento (30%) el limite maximo autorizado de la posicién neta en moneda
extranjera en relaciéon con los recursos propios (patrimonio) a partir del 1 de
junio de 2006, que los bancos y otras instituciones financieras deben mante-
ner. Las VEN-NIF, no contemplan limites de la posicion en moneda extranjera
gue debe mantener la entidad. Estos saldos deben registrarse en funcion del
flujo de caja que generara al satisfacer el pago de pasivos o que se obtendra
al realizar el activo en moneda extranjera.

La valuacién de los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se
realiza a su equivalente en moneda nacional, utilizando la tasa de cambio
oficial de compra informada por el Banco Central de Venezuela (ver Notas 17
y 25).

Flujo de efectivo

A los fines del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos mantenidos en el rubro de disponibilida-
des incluyendo el encaje legal mantenido en el Banco Central de Venezuela.
Ademas, no se considera como equivalente de efectivo el rubro de inversio-
nes para negociar representado por instrumentos de inversiones negociables
convertibles a corto plazo, las colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias y las inversiones en otros titulos valores repre-
sentados en efectivo (overnight y certificados de depdsito).

Las VEN-NIF, consideran como efectivo el encaje legal, las inversiones liqui-
das y facilimente convertibles en efectivo.

indices de adecuacién patrimonial

En fecha 29 de julio de 2009, segin Gaceta Oficial N° 39.230, el Ministerio del
Poder Popular para las Finanzas y la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, publicaron la Resolucién N° 305.09, en la cual se
notifica los porcentajes minimos de adecuaciéon patrimonial de los Bancos e
Instituciones Financieras, modificando asi las Normas para determinar la
relacién patrimonio sobre activos y operaciones contingentes, aplicando cier-
tos criterios sobre la base de riesgo. Entre las modificaciones se establecio
que el patrimonio complementario (Nivel 1), no podra exceder al cien por
ciento (100%) de la cuantia el patrimonio primario (Nivel I) y los nuevos indices
minimos requeridos, con vigencia a partir del balance de publicacién del mes
de julio de 2009 vy siguiente (ver Nota 17).

Las VEN-NIF, no establecen la obligatoriedad de mantener porcentajes mini-
mos de indices de adecuacién patrimonial.

Capital social

En fecha 06 de agosto de 2009, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, publico en Gaceta Oficial N° 39.236 la Resolucion
N° 346.09, Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, en la que se
establece el capital minimo requerido que con que deberan contar los bancos
entidades de ahorro y préstamo, casas de cambio y demas instituciones
financieras, con asiento principal en el distrito metropolitano de Caracas y
aquellos situados en cualquier otra jurisdiccién del pais que hayan obtenido
previamente de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Finan-
cieras, la calificacion de Bancos Regionales. Dicho capital minimo serad paga-
do en dinero en efectivo o0 mediante la capitalizacion de los resultados acumu-
lados disponibles para tal fin; debera estar cubierto al cierre del primer semes-
tre de 2010.

En fecha Gaceta Oficial N° 39.425 del 17 de mayo de 2010, la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras, publicé la Resoluciéon N° 341.10
de fecha 07 de mayo de 2010, en la que establece que los bancos, entidades
de ahorro y préstamo, otras instituciones financieras, casa de cambios y de-
méas empresas regidas por Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, podran alcanzar al 30 de junio de 2010, los niveles minimos de
capital social, establecidos en la Resoluciéon N° 346.09 publicada en Gaceta
Oficial N° 39.236 del fecha 06 de agosto de 2009 (ver Nota 17).

Las VEN-NIF, no establecen la obligatoriedad de mantener un capital social
minimo, ni por zonas de ubicacién geogréfica.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Resolucion N° 329.99 emitida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, de fecha 28 de diciembre de 1999,
y publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
36.859 el 29 de diciembre de 1999, se instruye a las Instituciones Financieras,
a registrar un superavit restringido mediante el traspaso a dicho Superavit, del
50% del saldo de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 1999, y a
partir de alli realizar un apartado del resultado neto de cada semestre, luego
de deducir el apartado para reserva legal (ver Nota 17).

Las VEN-NIF, no contemplan el registro de este superavit restringido, salvo
que asi lo hayan establecido en los estatutos de cada entidad.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Banco, que no
difieren de los Principios de Contabilidad de Aceptaciéon General en Vene-
zuela (VEN-NIF), son las siguientes:

Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata. Se
incluyen, por lo tanto, el efectivo, los depositos a la vista en el Banco Central
de Venezuela, en otras instituciones financieras del pais y del exterior, en la
oficina matriz y sucursales, asi como aquellos efectos de cobro inmediato (ver
Nota 3).

Inversiones en titulos valores

La valoracién de las inversiones en titulos valores para negociar, mantenidas
hasta su vencimiento, de disponibilidad restringida y otros titulos valores; asi
como las inversiones en titulos valores disponibles para la venta, se hace
conforme a su valor razonable de mercado (ver Nota 4).

Cartera de créditos

Los créditos comerciales y los créditos a plazo se consideran vencidos una vez
gue la cuota correspondiente presente un atraso superior a treinta (30) dias.
Asimismo, en el caso de los préstamos pagaderos en cuotas, hipotecarios y
de tarjetas de crédito, se consideran vencidos si existe alguna cuota con mas
de ciento veinte (120) dias de atraso, debiendo reclasificarse como vencido
todo el saldo de capital. Igualmente, la totalidad del crédito otorgado a
microempresarios se considera vencido cuando existe por lo menos una cuota
con sesenta (60) dias de vencida, y para los créditos en cuotas semanales
cuando tenga catorce (14) dias de vencidos.

Se presentan como créditos reestructurados aquellos créditos cuyo plan origi-
nal de pago, plazo y demas condiciones acordadas previamente hayan sido
modificados, atendiendo a una solicitud de refinanciamiento, bajo ciertas con-
diciones establecidas en el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Insti-
tuciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo. Los préstamos en
litigios corresponden a préstamos vencidos que se encuentran en proceso de
cobro mediante acciones judiciales.

Las instituciones financieras, de acuerdo con instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, deberan man-
tener como minimo provisiones equivalentes al cien por ciento (100%) de su
cartera inmovilizada, la cual esta conformada por la cartera vencida y en litigio.

Intereses y comisiones por cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las disponibilidades,
inversiones en titulos valores, cartera de créditos, créditos contingentes, ser-
vicios prestados o de otras cuentas por cobrar, se registran con base en el
monto del capital pendiente de cobro.

Los intereses devengados por la cartera de créditos, pendientes de cobro,
requieren la constitucion de una provisién con base en el porcentaje de
provisién especifica establecido para los créditos que los originan, cuando la
clasificacion de su riesgo es normal o potencial. Cuando la clasificacion del
riesgo de los créditos correspondientes es real, los intereses devengados son
provisionados en su totalidad, dejandose de reconocer los intereses
devengados por los créditos considerados como de alto riesgo e irrecupera-
bles, los cuales se registran en cuentas de orden (ver Nota 6).

Los intereses devengados por las inversiones en titulos valores, créditos
contingentes, servicios prestados o de otras cuentas por cobrar, pendientes
de cobro, requieren la constituciéon de una provisién especifica con base en su
riesgo de recuperacion.



Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan netos de la depreciacion acumulada, la cual
se calcula por el método de linea recta, con base en la vida Util establecida por
el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo; los porcentajes de depreciacién anual, se
indican a continuaciéon (ver Nota 8):

% de

Afios de depreciacion
vida util anual
Edificaciones 40 2,5
Mobiliario de oficina 10 10,0
Equipos de computacion 4 25,0
Otros equipos de oficina 8 12,5

Los gastos de reparacién y mantenimiento se registran en los resultados y las
mejoras y renovaciones que aumenten la capacidad y eficiencia o prolonguen
su vida atil, se suman al costo del activo correspondiente. Cuando los activos
se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depreciaciéon acumulada
se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados
del semestre.

Cuando los bienes que habiendo estado en uso por parte del Banco, dejen
de ser usados y no se les asigne otro destino especifico, deben reclasificarse
a la cuenta de "Bienes Fuera de Uso", en el rubro de bienes realizables.

Apartado para indemnizaciones laborales

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en la obliga-
cién real de acuerdo con la Ley Orgénica del Trabajo vigente (ver Nota 14).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del
periodo en el cual se devengan o se causan, en funcién de la vigencia de las
operaciones que los generan.

Los intereses por captaciones del publico, por obligaciones y por
financiamientos obtenidos se registran como gastos financieros a medida que
se causan.

Activos de los fideicomisos

Las cuentas que conforman los balances de los fideicomisos se presentan
con base en los mismos parametros con que el Banco valora sus propios
activos, excepto por las inversiones en titulos valores que deben ser presen-
tadas y valuadas al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia
con el valor de mercado, ajustado por la amortizacién de la prima y/o descuen-
to. Si se evidencia un deterioro permanente en el valor de la inversion, tal
deterioro se registra en los resultados del ejercicio en el que ocurre.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas se reclasifican, con-
juntamente con sus rendimientos, a los otros activos y, si transcurridos 30 dias
desde la fecha de vencimiento no han sido cobradas, deben ser provisionadas
en un 100% (ver Nota 16).

Cuentas inactivas

El Banco mantiene como politica llevar las cuentas corrientes y de ahorro
inactivas que no presentan movimiento en un periodo mayor a un afio.

Uso de estimados:

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de acuerdo con
normas de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Dicha preparacién requiere que la gerencia realice y registre estimaciones
razonables con base en ciertos supuestos, que afectan los montos registra-
dos de activos y pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de cierre de los estados financieros; asi como, los montos de ingresos
y gastos durante el periodo finalizado en esa fecha. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Operaciones con partes vinculadas

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras en su Articulo N° 474, establece elementos
para identificar las operaciones con partes vinculadas con el Banco en cuan-
to: a) personas relacionadas a través de la propiedad; b) de la gestion y de la
propiedad del capital que el Banco mantenga en otras empresas y c) control
sobre las decisiones de sus érganos de direccion o administracion, mediante
clausulas contractuales, estatutarias o por cualquier otra modalidad (ver Nota
21).

3. Disponibilidades

Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales al
30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Efectivo (1) 26.354.400 (1) 21.941.422
Banco Central de Venezuela (2) 233.562.862 (2) 214.939.388
Bancos y otras instituciones
financieras del pais - 2.209
Bancos y corresponsales
del exterior ?3) 3.216.656 ?3) 1.899.486
Efectos de cobro inmediato  (4) 24.508.518 4 6.014.391
(Provision para
disponibilidades) (5) (17.750) (5) (2.000)
287.624.686 244.794.896

(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, incluye US$ 18,704 y
US$ 42,890 (denominados en Euros); y US$ 313 y US$ 18,143; equiva-
lentes a Bs. 80.229 y Bs. 91.982; y Bs. 1.342 y Bs. 38.910, respectiva-
mente, valorados a las tasas de cambio vigentes emitidas por el Banco
Central de Venezuela al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
respectivamente (ver Nota 25).

(2) Los saldos del Banco Central de Venezuela, que se muestran en los
balances generales, a las fechas que se indican, se resumen a continua-

cion:
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Encaje legal (&) 231.690.232 (&) 213.795.057
Otros depositos (b) 1.872.630 (b) 1.144.331
233.562.862 214.939.388

(a) Corresponde al encaje legal mantenido por la Instituciéon en el Banco
Central de Venezuela de acuerdo con las disposiciones establecidas en
la Resolucién N° 09-11-02, publicada en Gaceta Oficial N° 39.315 del 26
de noviembre de 2009. A continuacién se muestran los porcentajes de
encaje requeridos:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Sobre la base de reservas de

obligaciones netas 17% 17%
Sobre la base de reservas de

Inversiones cedidas 17% 17%
Sobre el saldo marginal 23% 23%
Sobre el saldo marginal (para

operaciones de moneda extranjera) 23% 23%

b) Corresponde a excedentes de efectivo mantenidos en otros depdésitos a
la vista en el Banco Central de Venezuela.

(3) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye US$
63,673 y US$ 52,679 (denominados en Euros) y US$ 686,253 y US$
833,027; equivalentes a Bs. 273.112 y Bs. 112.975; y Bs. 2.943.544 y
Bs. 1.786.510, respectivamente, valorados a las tasas de cambio vigen-
tes al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de Bs. 4.289 y Bs.
2.145, por délares estadounidenses (US$), respectivamente, emitida por
el Banco Central de Venezuela (ver Nota 25).

(4) Corresponde al importe de los cheques y otros documentos similares,
recibidos por el Banco y girados contra otras Instituciones Financieras
cuyo cobro se efectia a su sola presentacion.

(5) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo corresponde
a la provisiéon de partidas en conciliacién deudoras en moneda nacional.
El movimiento presentado en la provisién para disponibilidades, a las
fechas que se indican, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

(en bolivares)
Saldos, al inicio del semestre (2.000) (2.000)
Mas: Provision del semestre (15.750) -
Saldos, al final del semestre (17.750) (2.000)




4. Inversiones en titulos valores

Los saldos de inversiones en titulos valores, que se muestran en los balances
generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y
operaciones interbancarias (a) 10.000.000 -
Inversiones en titulos valores
para negociar (b) 26.876.278 (b) -
Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta (©) 81.128.677 () 37.906.968
Inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su
vencimiento (d) 57.863.958 (d 57.507.728
Inversiones en titulos valores
de disponibilidad restringida - -
Inversiones en otros titulos
valores (e) 28.974.928 (e) 11.926.850
204.843.841 107.341.546
(Provision para inversiones en
titulos de valores) - -
204.843.841 107.341.546

a) Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias:

El valor segun libros de las Colocaciones en el Banco Central de Vene-
zuela y operaciones interbancarias, presentadas a su valor de realizacién,
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resume a continua-

cion:
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Obligaciones overnight 1) 10.000.00 -

(1) Corresponde a colocaciones en bancos nacionales con rendimientos del
7% de interés anual y vencimiento el 01 de julio de 2010. Al 30 de junio de
2010, los rendimientos acumulados por cobrar ascienden a Bs. 1.944.

Al 30 de junio de 2010, el Banco registr6 en el rubro de ingresos por
inversiones en titulos valores Bs.72.688, por concepto de ingresos por
rendimientos por colocaciones en el Banco Central de Venezuela.

b) Inversiones en titulos valores para negociar:

Las inversiones en titulos valores para negociar presentadas a su valor
razonable de mercado y el detalle de las mismas, al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009, se detallan a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Titulos valores emitidos y
avalados por la Nacion:
Letras del tesoro emitidos por
el Banco Central de
Venezuela, a un valor
nominal de Bs. 17.500.000
y vencimiento en octubre

de 2010. 1) 17.151.278 -
Bonos de la Deuda Publica

Nacional, emitidos por el

Ministerio del Poder Popular

para la Economia y Finanzas,

a un valor nominal de

Bs. 10.000.000, con

rendimiento anual del 12,42%

y vencimiento en mayo

de 2012. @D y(E@) 9.725.000 -

26.876.278 -

1) Inversiones en custodia del Banco Central de Venezuela.

(2) Al 30 de junio de 2010, el Banco registré Bs. 117.300 correspondientes a
rendimientos por cobrar.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré en el rubro
de "Otros ingresos operativos”, una ganancia por venta de inversiones en
titulos valores para negociar por Bs. 2.428.757 y Bs. 39.881 (equivalente a
US$ 9,275); Bs. 902.731 y Bs.4.635.678 (equivalente a US$ 2,161,558),
respectivamente (ver Nota 18).

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre 2009, el Banco registré en el rubro
de "Otros gastos operativos", pérdidas por ventas de inversiones para nego-
ciar por Bs. 46.480 y Bs. 79.652 (equivalente a US$ 18,571); y Bs. 114.570 y
Bs.635.087 (equivalente a US$ 296,133), respectivamente (ver Nota 19).

c) Inversiones en titulos valores disponibles para la venta:

Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta, estan presen-
tadas a su valor razonable de mercado y el detalle de las mismas al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

30 de junio de 2010
(en bolivares)

Pérdida Valor
brutano  razonable
realizada de mercado

Ganancia
brutano
realizada

Costo de
Adaquisicién

Titulos valores emitidos o
avalados por la Nacion:
Titulo de Interés Fijo (TIF),
emitidos por el Ministerio
del Poder Popular para la
Economiay Finanzas, a un
valor nominal de Bs. 5.000.000,
con rendimiento anual del 14%
y vencimiento en octubre
de 2012.

Titulo de Interés Fijo (TIF),
emitidos por el Ministerio
del Poder Popular para la
Economiay Finanzas, a un
valor nominal de

Bs. 15.000.000, con
rendimiento anual del 15%
y vencimiento en octubre
de 2013.

Titulo de Interés Fijo (TIF),
emitidos por el Ministerio
del Poder Popular para la
Economiay Finanzas, a un
valor nominal de

Bs. 5.000.000, con
rendimiento anual del 16%
y vencimiento en agosto
de 2014.

1), y@) 5.000.000 - (47685 4952315

(1),(2) y(3) 14801300 104170 - 14905470

1), y@) 4,956,555 - (6.570)  4.949.985

Titulos valores emitidos o

avalados por la Nacién:
Titulo de Interés Fijo (TIF),
emitidos por el Ministerio
del Poder Popular para la
Economiay Finanzas, a un
valor nominal de

Bs. 5.000.000, con
rendimiento anual del 17%

y vencimiento en agosto

de 2015.

Titulo de Interés Fijo (TIF),
emitidos por el Ministerio
del Poder Popular para la
Economiay Finanzas, a un
valor nominal de

Bs. 20.000.000, con
rendimiento anual del 18%

y vencimiento en agosto

de 2016.

Bonos de la Deuda Publica
Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular
para la Economiay Finanzas,
aun valor nominal de

Bs. 10.000.000, con
rendimiento anual

del 12,42% y vencimiento
en abril de 2013.

Bonos de la Deuda Publica
Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular
para la Economiay Finanzas,
aun valor nominal de

Bs. 7.000.000, con
rendimiento anual del10,87%
y vencimiento en junio

de 2014.

1), y@) 4,927,500 - - 4927500

(1), y(@) 19722000 - (10.000) 19.712.000

1), y@) 9.734.179 - (134179)  9.600.000

1), y@) 6.915.296 - (265.296)  6.650.000



(1) Inversiones en custodia en el Banco Central de Venezuela.
30 de junio de 2010

(en bolivares) (2) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registr6 Bs.
Ganancia ~ Pérdida  Valor 1.451.510 y Bs. 355.341, respectivamente, correspondientes a rendi-
Costode  brutano  brutano  razonable mientos por cobrar por estas inversiones.
Adaquisicion  realizada  realizada de mercado
Bonos de la Deuda Piblica (3) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el movimiento de los
Nacional, emitidos por el saldos de "Ganancia o pérdida bruta no realizada por inversiones en

Ministerio del Poder Popular
para la Economiay Finanzas,
aun valor nominal de

Bs. 10.000.000, con
rendimiento anual del 13,57%

titulos valores disponibles para la venta" que se incluyen en el estado de
cambios en el patrimonio, se muestra a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

y vencimiento en mayo de 2010 — de 2009

de 2016. 1,2 y@ 9760050 - (110050)  9.650.000 (en bolivares)

Bonos de la Deuda Publica

Nacional, emitidos por el Saldos, al inicio del semestre (982.824) -
Ministerio del Poder Popular Ganancia no realizada 1.089.729 176.230
para la Economia y Finanzas, Pérdida no realizada (624.130) (1.159.054)
aun valor nominal de Saldos, al final del semestre (517.225) (982.824)
Bs. 1.000.000, con

rendimiento anual

del 13,38%y vencimiento (4) Al 31 de diciembre de 2009, la diferencia en valoracién por ganancia
enmarzode2017.  (1),(2) y(3) 977.422 2735 - 980.157 (pérdida) bruta no realizada de esta inversion, se encuentra registrada en
Bonos de la Deuda Pdblica cuentas de otros activos, en el rubro de cuentas por cobrar a terceros; ya

Nacional, emitidos por el que es una operacion de compra con pacto de recompra con el Banco

;Aa'?:lfgg:;r:?:ir::ap:zlzrs Sofitasa, Banco Universal, C.A. en fecha 11 de enero de 2010 (ver Nota
’ 9).

aun valor nominal de

Bs. 5.000.000, _— - -
resndimiemo anzc;T Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré en el rubro

del 13,66% y vencimiento de "Otros ingresos operativos”, una ganancia realizada por venta de inversio-
en abril de 2018. @, @ y@) 4.851.600 - (50.350) _ 4.801.250 nes en titulos valores disponibles para la venta de Bs. 664.833 y Bs.58.249

81.645.902 _ 106.905 (624.130) 81.128.677 (equivalente a US$ 13,546); Bs. 78.163 y Bs.4.847.329 (equivalente a US$
1,864,357), respectivamente (ver Nota 18).

31 de diciembre de 2009 Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré en el rubro
(en bolivares) de "Otros gastos operativos", pérdidas realizadas por venta de titulos valores
Ganancia ~ Pérdida  Valor disponibles para la venta por Bs. 70.848; y Bs. 149.361 y Bs. 4.695.044

Costode brutano  brutano  razonable (equivalente a US$ 2,189,240), respectivamente (ver Nota 19).
Adquisiciéon  realizada realizada de mercado

d) Inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento:

Titulos valores emitidos o

g"a'adzsloga ’;“aCF'?,El_ Las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento, co-
onos defa Deuda PUblica rresponden a titulos sobre los cuales el Banco tiene la intencién firme y la

Nacional, emitidos por el f L. .
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. El detalle de las mismas

g;::lfgzg:;sﬁgir:s;:;z; al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

aun valor nominal de

Bs. 7.000.000, con 30 de junio de 2010

rendimiento anual del 12,24% (en bolivares)

y vencimiento en marzo Costo Valor

de 2012. 1,2 y@) 6.969.222 - (610.709) _6.358.513 o Costo  razonable
adquisicion amortizado de mercado

Titulos valores emitidos o Titulos valores emitidos y avalados por
avalados por la Nacién: la Nacion: ) . N
Bonos de la Deuda Publica Titulos de interés fijo (TIF), emitidos por el

Ministerio del Poder Popular para la

Economiay Finanzas, a un valor nominal de

Bs. 21.500.000, con rendimiento anual

del 9,50% y vencimiento en diciembre de 2012. (1) y (3) 21.415.214 21.446.787 19.276.364

Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular
parala Economiay Finanzas,
aun valor nominal de

Bs. 8.458.959, con Titulos de interés fijo (TIF), emitidos por el
rendimiento anual del 12,20% Ministerio del Poder Popular para la
y vencimiento en abril Economiay Finanzas, a un valor nominal de
de 2013. 1), ) y@®3) 8.119.019 - (62.233) 8.056.786 Bs. 3.200.000, con rendimiento anual
Bonos de la Deuda Publica del 9,875% y vencimiento en noviembre
de 2015. (1)y(3) 4148000 4923983  2.296.377

Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular
parala Economiay Finanzas,
aun valor nominal de

Titulos de Interés Fijo (TIF), emitidos por el
Ministerio del Poder Popular para la Economia
y Finanzas, a un valor nominal de

Bs. 10.000.000, con Bs. 4.000.000, con rendimiento anual
rendimiento anual del 12,18% del 9,875% y vencimiento en octubre de 2017. (1) y (3)  5.305.000 3.808.520  2.624.218
y vencimiento en marzo Global 27, emitidos por el Ministerio del Poder
de 2012. 1), ) y@3) 9.702.003 - (309.882) 9.392.121 Popular para la Economiay Finanzas, a un
24.790.244 - (982.824) _23.807.420 valor nominal de US$ 500,000, equivalentes a
Titulos valores emitidos o Bs. 2.145.000; con rendimiento anual del 9,25%
avalados por la Nacién: y vencimiento en septiembre de 2027. (2)y (4) __2.144.650 _1.979.716 _ 1.430.482
Bonos de la Deuda Publica 33.012.864 32.159.006 _25.624.441
Nacional, emitidos por el
Ministerio del Poder Popular Obligaciones emitidas por entidades
para la Economia y Finanzas, publicas no financieras:
a un valor nominal de Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,
Bs. 15.522.000, con emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,
rendimiento anual del 12,34% con valor nominal de US$ 453,100,
y vencimiento en marzo equivalentes a Bs. 1.913.457; con rendimiento
de2012. 1), (2,(3)y @) _14.901.120 - (801572) _14.099.548 anual del 4,90% y vencimiento en octubre

30601 364 . (L784396) 37.006.968 de 2014, 4)y(5) 2682005 2582304  1114.392




30 de junio de 2010

Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,

emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,

con valor nominal de US$ 446,100,

equivalentes a Bs. 1.913.229; con rendimiento

anual del 5,0%, y vencimiento en octubre

de 2015. @y (5)

Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,

emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,

con valor nominal de US$ 34,800,

equivalentes a Bs. 149.268; con rendimiento

anual del 5,125% y vencimiento en octubre

de 2016. @y (5)
(9)

Otras inversiones mantenidas hasta
su vencimiento:
Acciones de Inmobiliaria Asociacién
Bancaria, C.A. a un valor nominal
de Bs. 6.359. 6)y (7)

Bonos agricolas (ver Nota 5):
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de Bs. 4.355.000,
con rendimiento de interés anual del 9,10%
y vencimiento en septiembre de 2012. 1)y (@8)
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de Bs. 11.000.000,
con rendimiento de interés anual del 9,10%
y vencimiento en marzo 2013. 1)y (@8)
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de Bs. 5.000.000,
con rendimientos de interés anual del 9,10%
y vencimiento en marzo 2014. 1)y (@®)

)

Titulos valores emitidos y avalados por

la Nacién:

Titulos de interés fijo (TIF), emitidos por el

Ministerio del Poder Popular para la

Economiay Finanzas, a un valor nominal de

Bs. 21.500.000, con rendimiento anual

del 9,50% y vencimiento en diciembre de 2012. (1) y (3)

Titulos de Interés Fijo (TIF), emitidos por el

Ministerio del Poder Popular para la

Economiay Finanzas, a un valor nominal de

Bs. 3.200.000, con rendimiento anual del 9,875%

y vencimiento en noviembre de 2015. 1)y @)

Titulos de Interés Fijo (TIF), emitidos por el

Ministerio del Poder Popular para la Economia

y Finanzas, a un valor nominal de

Bs. 4.000.000, con rendimiento anual del 9,875%

y vencimiento en octubre de 2017. )y @)

Global 27, emitidos por el Ministerio del

Poder Popular para la Economia y Finanzas,

aun valor nominal de US$ 500,000,

equivalentes a Bs. 1.072.300; con rendimiento

anual del 9,25% y vencimiento en

septiembre de 2027. 2)y 4

9)

Obligaciones emitidas por entidades publicas

no financieras:

Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,

emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,

US$867,100, equivalentes a Bs. 1.859.583;

con rendimiento anual del 4,90%, y vencimiento

en octubre de 2014. @)y (5)

Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,

emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,

US$867,100, equivalentes a Bs. 1.859.583; con

rendimiento anual del 5,0%, y vencimiento en

octubre de 2015. @)y (5)

Bonos de deuda PDVSA - Petrobonos,

emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A.,

US$ 266,800, equivalentes a Bs. 572.179; con

rendimiento anual del 5,125%, y vencimiento

en octubre de 2016. @)y (5)

9)

adquisicion amortizado de mercado

31 de diciembre de 2009

adquisicién amortizado

31 de diciembre de 2009
(en bolivares)
Costo Valor
de Costo razonable
adquisicion amortizado de mercado

Otras inversiones mantenidas hasta su vencimiento:
Acciones de Inmobiliaria Asociacién
Bancaria, C.A.a un valor nominal de Bs. 6.359. (6) y (7) 6.359 6.359 6.359

Bonos agricolas (ver Nota 5):
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de Bs. 4.355.000,
con rendimiento de interés anual del 9,10% y
vencimiento en septiembre de 2012. 1)y (8) 4271252 4.288.767  4.288.767
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de
Bs. 11.000.000, con rendimiento de interés
anual del 9,10% y vencimiento
en marzo 2013. (1)y(8) 11.076.000 11.066.177 11.066.177
Bonos agricolas, emitidos por el Ejecutivo
Nacional, a un valor nominal de Bs. 5.000.000,
con rendimientos de interés anual del 9,10%
y vencimiento en marzo 2014. (1) y (8) _5.000.050 _5.000.049 _ 5.000.049

1)

@

®

©)

®)

(6)
@)
®)

9)

(9) 20.347.302 20.354.993 _20.354.993
58.125.086 57.507.728 _57.507.728

Inversiones en custodia del Banco Central de Venezuela.

Como resultado de la adquisicién de ésta inversion, durante el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2009, el Banco registr6 un descuento en
compra de Bs. 91.146. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
la porcion amortizada de estas inversiones asciende a Bs. 4.048 y Bs.
6.284, respectivamente.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2009, el Banco
registré una prima y descuento en compra que asciende a de Bs. 2.309.679
y Bs. 141.465, respectivamente. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, la porcién amortizada asciende a Bs. 750.919 y Bs. 61.995; y
Bs. 626.368 y Bs. 45.813, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estas inversiones estan
en custodia de USB International Inc. y Wells Fargo Advisors, respectiva-
mente.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciem-
bre de 2009, como resultado de la adquisicion de ésta inversion, el Banco
registré una prima en compra de US$ 354,920 y US$ 760,238; equivalen-
te a Bs. 1.522.252 y Bs. 1.630.710, respectivamente. Al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre de 2009, la porcién amortizada de estas inversio-
nes ascienden a US$ 43,590 y US$ 23,673; equivalente a Bs. 186.970 y
Bs. 50.778, respectivamente.

Inversiones en custodia del ente emisor.
Inversiones adquiridas a su valor nominal.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2009, el Banco
registré una prima y descuento en compra que asciende a Bs. 76.050 y
Bs. 83.748, respectivamente. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, la porcién amortizada asciende a Bs. 19.964 y Bs. 29.661; y Bs.
17.515 y Bs. 9.825, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registr6 Bs.
514.546 y Bs. 93.160 (equivalente a US$ 21,716); y Bs. 274.309 y Bs.
66.554 (equivalente a US$ 31,033), respectivamente, correspondientes a
rendimientos por cobrar.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré en el rubro
de "Otros Ingresos Operativos" Bs. 47.744 y Bs. 46.173, respectivamente, de
amortizacion de descuentos en compra en inversiones mantenidas hasta su
vencimiento (ver Nota 18).

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré en el rubro
de "Otros Gastos Operativos" Bs. 400.456 y Bs. 186.965, respectivamente,
de amortizaciéon de primas en inversiones mantenidas hasta su vencimiento
(ver Nota 19).

Al 30 de junio de 2010, el Banco registr6 en el rubro de "otros gastos diferidos"

Bs.

2.950.487, correspondientes a una perdida generada por la venta de

titulos valores emitidos por instituciones publicas no financieras del pais (PDVSA)
(ver Nota 9).



e) Inversiones en otros titulos valores:

Las inversiones en otros titulos valores, presentadas a su valor de
realizacion se detallan a continuacién:

Otras colocaciones:
Colocaciones en
instituciones
destinadas al
desarrollo
delsistema
microfinanciero
y microempresarial
del pais

Colocaciones en el

sector _agricola:
Operaciones de

@)y (c)

reporto de certificados

dedepésitos y bono

de prenda

(b) y (d)

28.974.928

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
12.352.813 (a)y (c) 6.837.834
16.622.115 (b) y (d) 5.089.016
11.926.850

(b)

(©
©)

(a) Al30dejuniode 2010y 31 de diciembre de 2009, estas inversiones corresponden

a Certificados de Microcréditos, realizadas en bancos de desarrollos de
microempresarios, a fin de cumplir con el porcentaje minimo exigido en la legisla-
cién vigente en cuanto a cartera de créditos del sector microempresarial (ver Nota
5). El plazo de estas inversiones oscila entre 2 y 577 dias; y 5y 758 dias, con
vencimiento entre los meses de julio de 2010 y enero de 2012; y enero de 2010 y
2012, con una tasa de interés que oscila entre el 6,25% y 16,74%;y 9%y 17,31%,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2010, las referidas inversiones se encuentran colocadas en
Bancrecer, S.A. Banco de Desarrollo y Microfin, C.A, por Bs. 9.000.000 y Bs.
3.352.813, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009, las colocaciones se
realizaron en Bancrecer, S.A. Banco de Desarrollo y Microfin, C.A, por Bs. 3.500.000
y Bs. 3.337.834, respectivamente, respectivamente. Al 30 de junio de 2010y 31 de
diciembre de 2009, estas inversiones generaron rendimientos acumulados de Bs.
107.397 y Bs. 103.985, respectivamente.

Al 30 de junio de 2009, el Banco registr6 un descuento en compra por las coloca-
ciones hechas en Microfin, C.A, de Bs. 82.722, con un vencimiento en enero de
2012. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la porciéon amortizada de
este descuento asciende a Bs. 35.536 y Bs. 20.556, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, corresponde a operaciones por
contratos de reportes agricolas realizadas en Agroinvest, C.A. y Bolsa de
Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A. (Bolpriaven); con venci-
mientos que oscilan entre septiembre y diciembre de 2010; y febrero y mayo de
2010; y rendimientos del entre 13% y 14%; y entre el 12,20%; y 13%, respectiva-
mente. La garantia de bono en prenda recae sobre el activo subyacente (cosecha
y maquinarias agricolas), la cual a esas fechas asciende a Bs. 20.214.837 y Bs.
6.066.102 (ver Notas 5y 16).

Inversiones en custodia en el ente emisor.

Inversiones de colocaciones en el sector microempresarial realizadas en Microfin,
C.A,, se encuentran mantenidas en custodia en la Caja Venezolana de Valores.

A continuacion se presenta el detalle, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de los vencimientos de las inversiones en titulos valores:

30 de junio de 2010

Hasta seis meses

Entre seis meses y un afio
Entre unoy cinco afios
Entre cincoy diez afios

Mas de diez afios

(en bolivares)

Colocaciones en el Banco

Central de Venezuelay Inversiones en titulos Inversiones en titulos valores Inversiones mantenidas Inversiones en otros
operaciones interbancarias valores para negociar. disponibles parala venta, hasta su vencimiento titulos valores
Valor Valor Valor Valor Valor
Costo razonable Costo razonable Costo razonable Costo razonable Costo razonable
de de de de de de de de de de
adquisicion _mercado _adquisicion mercado _adquisicién mercado adquisicion mercado adquisicién _mercado
10.000.000 10.000.000 17145940  17.151.278 - - - - 25.622.115 25.622.115
- - - - - - - - 3.317.278 3.352.813
- - 9.725.000 9.725000  35.311.672 35.143.407 51.868.843 44.172.751 - -
- - - - 46.334.830 45.985.270 4.009.040 2.699.913 - -
- - - - - - 1.986.075 1.436.841 - -
10.000.000 10.000.000 _26.870.940 26.876.278 _81.645.902 81.128.677 57.863.958 48.309.504 28.939.393 28.974.928

31 de diciembre de 2009

Hasta seis meses

Entre seis meses y un afio
Entre unoy cinco afios
Entre cincoy diez afios

Mas de diez afios

(en bolivares)

Colocaciones en el Banco

Central de Venezuelay

Inversiones en titulos

Inversiones en ftitulos valores

Inversiones mantenidas

Inversiones en otros

operaciones interbancarias valores para negociar disponibles para la venta hasta su vencimiento titulos valores,
Valor Valor Valor Valor Valor
Costo razonable Costo razonable Costo razonable Costo razonable Costo razonable
de de de de de de de de de de

adquisicion _mercado _adquisicion mercado _adquisicién mercado adquisicion mercado adquisicion _mercado

- - - - - - - - 3.500.000 3.500.000

- - - - 39.691.364 37.906.968 44.328.741 44.332.438 8406.294 8.426.850

- - - - - - 12.808.831 12.181.492 - -

- - - - - - 987.514 993.798 - -

- - - - _39.691.364 37.906.968 58.125.086 57.507.728 11.906.294 11.926.850

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene inversiones que excedan las limitaciones establecidas en
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financiera.

el Articulo N° 185 del



5. Cartera de créditos

Los saldos de cartera de créditos, que se muestran en los balances generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen

a continuacion:

Por actividad econdémica:
Agricola, pesquera y forestal
Explotacion de minas e hidrocarburo
Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccioén
Comercio mayor y detal, restaurantes
y hoteles
Transporte, almacenamiento
comunicaciones
Establecimientos financieros,
seguros, bienes, inmuebles y
servicios técnicos
Servicios comunales, sociales y
personales

(3)
Provisién para cartera de créditos 4)
(6)
Por tipo de garantia:
Prendaria
Hipotecaria mobiliaria
Hipotecaria inmobiliaria
Fianza
Sin garantia
Otro tipo de garantia
Aval
(3)
Provision para cartera de créditos (4)
(6)
Por tipo de vencimiento:
Hasta 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a 360 dias
(3)
Provision para cartera de créditos (4)
(6)

Por tipo de crédito:
Créditos en cuenta corriente
Documentos descontados
Créditos a plazo fijo
Créditos en cuotas
Tarjetas de créditos
Adquisicion de vehiculos
Créditos a directores y empleados
Créditos hipotecarios para
la construccion de inmuebles
Créditos agricolas
Créditos por ventas de bienes a plazo
Créditos otorgados a
microempresarios
Manufactura vigente
Créditos otorgados al sector turismo

(3
Provision para cartera de créditos (4)

(6)

30 de junio de 2010

(en bolivares)

Inmovilizada

Vigentes Reestructurados Vencidos_
56.032.863 18.610.182 5.818.039
138.539 - -
60.418.100 - -
50.740 - -
13.578.463 - -
360.337.348 2.451.159 4.169.472
5.573.166 - -
34.276.770 - 291.092
10.885.629 - -
541.291.618 (1) 21.061.341 (2) 12.678.603
(9.755.931) (2.004.227) (2.208.357)
531.535.687 19.057.114 10.470.246
3.356.008 - -
97.432.491 - -
143.334.021 - -
175.649.130 21.061.341 10.142.882
- - 2.535.721
100.030.691 - -
21.489.277 - -
541.291.618 (1) 21.061.341 (2) 12.678.603
(9.755.931) (2.004.227) (2.208.357)
531.535.687 19.057.114 10.470.246
900.000 - -
502.178 - -
905.945 - 120.668
15.679.379 - 543.227
32.428.234 2.217.802 1.470.920
490.875.882 18.843.539 10.543.788
541.291.618 (1) 21.061.341 (2) 12.678.603
(9.755.931) (2.004.227) (2.208.357)
531.535.687 19.057.114 10.470.246
921.520 - 32.239
4.904.566 - -
149.277.483 2.177.549 173.717
198.529.150 273.610 2.533.415
29.411.825 - 2.054.294
4.857.482 - 636.798
1.562.723 - 3.467
13.585.926 - -
56.032.863 18.610.182 5.818.182
324.062 - -
6.964.037 - 1.426.634
60.418.100 - -
14.501.881 - -
541.291.618 (1) 21.061.341 (2) 12.678.603
(9.755.931) (2.004.227) (2.208.357)
531.535.687 19.057.114 10.470.246

Litigio _ Total

- 80.461.083
- 138.539
- 60.418.100
- 50.740
- 13.578.463

414.048 367.372.027

- 5.573.166

- 36.967.862

- 10.885.629

(2) 414.048 575.445.610
(337.279) (14.305.794)
76.769 (5) 561.139.816

- 3.356.008

- 97.432.491

- 143.334.021

414.048 207.267.401

- 2.535.721

- 100.030.391

- 21.489.277

(2) 414.048 575.445.610
(337.279) (14.305.794)
76.769 (5) 561.139.816

- 900.000

- 502.178

- 1.026.613

- 16.222.606

20.000 36.136.956

394.048 520.657.257

(2) 414.048 575.445.610
(337.279) (14.305.794)
76.769 (5) 561.139.816

261.359

152.689 8.543.360

- 60.418.100

- 14.501.881

(2) 414.048 575.445.610
(337.279) (14.305.794)

76.769 (5) _561.139.816




Por actividad econdémica:

Agricola, pesquera y forestal
Explotacion de minas e hidrocarburo
Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio mayor y detal,
restaurantes y hoteles

Transporte, almacenamiento
comunicaciones
Establecimientos financieros,
seguros, bienes, inmuebles y
servicios técnicos

Servicios comunales, sociales y
personales

Provision para cartera de créditos

Por tipo de garantia:

Prendaria

Hipotecaria mobiliaria
Hipotecaria inmobiliaria
Fianza

Sin garantia

Otro tipo de garantia
Aval

Provision para cartera de créditos

Por tipo de vencimiento:
Hasta 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a 360 dias

Provision para cartera de créditos

Por tipo de crédito:
Créditos en cuenta corriente
Documentos descontados
Créditos a plazo fijo
Créditos en cuotas

Tarjetas de créditos
Adquisicion de vehiculos
Créditos a directores y empleados
Créditos hipotecarios para
la construccion de inmuebles
Créditos agricolas
Créditos otorgados a
microempresarios
Manufactura vigente
Créditos otorgados al sector
turismo

Provision para cartera de créditos

(3
()]

(3
()]

(3
4

(3
4

31 de diciembre de 2009

(en bolivares)

Inmovilizada_

Vigentes Reestructurados Vencidos_ Litigio __ Total _
53.733.760 17.257.679 3.483.409 - 74.474.848
51.236.774 - - - 51.236.774
337.560 - - - 337.560
12.879.552 - - - 12.879.552
391.944.261 803.294 2.577.328 414.048 395.738.931
9.277.420 - - - 9.277.420
29.220.640 - 1.848.590 - 31.069.230
32.450.156 - - - 32.450.156
581.080.123 (1) 18.060.973 2) 7.909.327 (2) 414.048 607.464.471
(5.146.729) (1.692.372) (3.595.359) (280.248) (10.714.708)
575.933.394 16.368.601 4.313.968 133.800 (5)_596.749.763
3.602.697 - - - 3.602.697
104.594.422 - - - 104.594.422
153.870.016 - - - 153.870.016
188.560.500 18.060.973 6.327.462 414.048 213.362.983
- - 1.581.865 - 1.581.865
107.383.607 - - - 107.383.607
23.068.881 - - - 23.068.881
581.080.123 (1) 18.060.973 (2) 7.909.327 (2) 414.048 607.464.471
(5.146.729) (1.692.372) (3.595.359) (280.248) (10.714.708)
575.933.394 16.368.601 4.313.968 133.800(5) _596.749.763
13.344.916 - - - 13.344.916
14.274 - - - 14.274
11.759.880 - 142.467 - 11.902.347
57.666.154 422.700 873.036 20.000 58.981.890
498.294.899 17.638.273 6.893.824 394.048 523.221.044
581.080.123 (1) 18.060.973 2) 7.909.327 2) 414.048 607.464.471
(5.146.729) (1.692.372) (3.595.359) (280.248) (10.714.708)
575.933.394 16.368.601 4.313.968 133.800(5) _596.749.763
465.364 - 1.077 261.359 727.800
3.405.339 - - - 3.405.339
209.232.522 386.333 174.868 - 209.793.723
196.004.100 416.961 1.952.919 - 198.373.980
24.609.148 - 1.347.519 - 25.956.667
4.595.282 - 501.071 - 5.096.353
1.277.523 - 696 - 1.278.219
12.895.761 - - - 12.895.761
53.733.760 17.257.679 3.483.409 - 74.474.848
8.435.168 - 447.768 152.689 9.035.625
51.236.775 - - - 51.236.775
15.189.381 - - - 15.189.381
581.080.123 (1) 18.060.973 2) 7.909.327 2) 414.048 607.464.471
(5.146.729) (1.692.372) (3.595.359) (280.248) (10.714.708)
575.933.394 16.368.601 4.313.968 133.800 (5)_596.749.763

(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registré ingresos por intereses sobre la cartera de créditos reestructurada por un monto que
asciende a Bs. 1.561.017 y Bs. 996.806, respectivamente. Dichos montos incluyen Bs. 735.095 y Bs. 575.799, correspondientes al sector agricola y
turismo; y Bs. 760.193 y Bs. 318.508 por créditos del sector agricola reestructurados segun el Decreto N° 6.240, respectivamente.

(2) Los intereses no reconocidos como ingresos sobre la cartera de créditos vencida y en litigio, registrados en cuentas de orden, se resumen a continuacion:

Rendimientos por cobrar por créditos vencidos
Rendimientos por cobrar por créditos vencidos castigados
Rendimientos por cobrar por venta de bienes a plazo

Otros rendimientos por cobrar

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009___
(en bolivares)
6.451 6.449
4.223 4.224
3) 282 -
1.901.234 1.302.627
1.912.190 1.313.300



(3) Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

- La cartera de créditos vigente deveng6 ingresos por intereses por Bs. 58.714.218 y Bs. 60.226.463, con rendimientos entre el 13% y 29% anual (tasas
nominales), respectivamente.

- Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2010, el Banco no efectud castigos a la cartera de créditos. Para el semestre terminado al 31 de
diciembre de 2009, el Banco efectud castigos a la cartera de créditos por Bs. 349.992, contra la provision de cartera de créditos respectiva, autorizada
en Acta de Junta Directiva.

- El Banco no registr6 ingresos por intereses de la cartera de créditos vencida y en litigio correspondiente a semestres anteriores.

- El Banco no efectiio compras o ventas de cartera de créditos, ni registré pérdidas por recuperaciones.

- Durante el semestre al 30 de junio de 2010, el Banco otorgé Bs.550.000 en créditos por la venta de bienes a plazo, producto de la venta de bienes
recibidos en pago. Al 30 de junio de 2010, existe un saldo de rendimientos acumulados por cobrar, registrado en cuentas de orden por Bs. 282,
correspondiente al 3% de interés de mora (ver Notas 7 y 14).

- A continuacién se muestra la relacion de cumplimiento de las gavetas crediticias por sector econémico:

30 de junio de 2010

Sector Porcentaje_ N° de Saldo de Base de
Econémico Mantenido Requerido deudores los créditos calculo
Agricola (a) 21,10% 21% 176 117.440.198 Promedio de la

cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009 y 2008.
Microempresarial (b) 3,44% 3% 47 20.896.173 Cartera de crédi-
tos bruta del se-
mestre anterior,
31 de diciembre
de 2009
Hipotecario: (*) (©)

Corto plazo 2,24% 3,2% 13.578.462 Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009.

Lago plazo - 5,8% - - Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009.

Adquisicion de vivienda - 0,4% - - Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009

Remodelacién de vivienda - 0,60% - - Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009

Turismo (d) 2,61% 1,5% 7 14.501.881 Promedio de la
cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2009 y 2008.

Manufactura (*) (e) 9,95% 10% ™*) a4 60.418.100 Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de

2009.
(*) Porcentaje minimo requerido al 31 de diciembre de 2010, mes de medicién del cumplimiento.
31 de diciembre de 2009
Sector Porcentaje_ N° de Saldo de Base de
Econdémico Mantenido Requerido deudores los créditos calculo
Agricola (a) 21,37% 21% 160 99.918.857 Promedio de la

cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2008 y 2007.

Microempresarial (b) 3,22% 3% 66 15.873.459 Cartera de crédi-
bruta del se-
mestre anterior,
30 de junio de
2009.

Hipotecario: ©)

Corto plazo 2,55% 4% 6 12.879.551 Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2008.

Lago plazo - 6% - - Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2008.

Turismo (d) 3,00% 3% 6 15.189.381 Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de diciembre de
2008.

Manufactura (e) 10,14% 10% 32 51.236.775 Cartera de crédi-
tos bruta al 31
de marzo de
2009.



(a) De acuerdo con lo establecido por los Ministerios del Poder Popular para la Economia y Finanzas; y Agricultura y Tierras en Resoluciones conjuntas N° DM
2.599 y N° DM 0012/2010; y N° DM 2.262 y N° DM 0013/2009; publicadas en Gacetas Oficiales N° 39.372 del 23 de febrero de 2010 y N° 39.118 del 11
de febrero de 2009, los bancos comerciales y universales, deben destinar un porcentaje sobre la cartera de créditos bruta, para el financiamiento de
préstamos dirigidos al sector agricola. Para los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el cumplimiento porcentual
requerido de la cartera de créditos del sector agricola con respecto a la cartera de créditos bruta, se distribuye de la siguiente manera:

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
Porcentaje (%) Porcentaje (%)
minimo de la minimo de la
cartera de créditos cartera de créditos
Meses agricola Meses agricola

Febrero de 2010 18% Agosto de 2009 18%

Marzo de 2010 19% Septiembre y octubre de 2009 19%

Abril y mayo de 2010 20% Noviembre de 2009 20%

Junio de 2010 21% Diciembre de 2009 21%

Julio y agosto de 2010 22%

Junio y agosto de 2010 23%

Octubre de 2010 24%

Noviembre y diciembre de 2010 25%

El 09 de enero de 2008, se publicé en Gaceta Oficial N° 38.846 el Decreto N° 5.797 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial de la Ley de Crédito
para el Sector Agricola, en el que se establecen algunas reformas sobre la Ley de Crédito para el Sector Agricola publicada en la Gaceta Oficial N° 37.563
de fecha 05 de noviembre de 2002.

En fecha 22 de julio de 2008, el Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Beneficios y Facilidades de pago para las deudas
agricolas de rubros estratégicos para la seguridad y soberania alimentaria (Decreto N° 6.240) con el objeto de establecer las normas que regularan los
beneficios y facilidades de pagos concedidos a los deudores de créditos con ocasién del financiamiento de actividades agricolas. Asimismo, en fecha 07 de
agosto de 2008, el Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas y para la Agricultura y Tierras emitié la Resoluciéon Conjunta N° 2.101 y D/M N° 130-
2008, mediante la cual se establecen los términos y condiciones especiales, que aplicaran los bancos comerciales y universales, para la reestructuracion de
deudas y el procedimiento, y requisitos para la presentacion, y notificacion de respuesta de la solicitud de reestructuracién de créditos del sector agricola; con
vigencia de un (1) afio desde su publicaciéon en Gaceta Oficial. En fecha 03 de agosto de 2009, en Gaceta Oficial N° 39.223 fue publicada por la Asamblea
Nacional la Ley de Reforma del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Beneficios y Facilidades de Pago para las Deudas Agricolas de Rubros
Estratégicos para la Seguridad y Soberania Alimentaria, mediante la cual se modifica la vigencia del Decreto N° 6.240 hasta el 21 de diciembre de 2010;
quedando vigente las Normas de rango sub-legal dictadas con dicho decreto.

La distribucion del monto de la cartera de créditos agraria, debe hacerse trimestralmente para cada bancocomercial y universal.
En tal sentido, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco distribuy6 su cartera agricola de la siguiente manera:

30 de junio de 2010

Porcentaje Monto requerido Monto Suficiencia % de
Distribucién de la cartera agraria Desde. Hasta Desde Hasta mantenido__ (insuficiencia; Cumplimiento,
(en baljvares)
Produccioén agricola primaria Rubros prioritario: 49% 79% 57.545.697 92.777.756 56.410.565 (1.135.132) 48,03%
Rubros no prioritarios 0% 21% - 24.662.442 499.293 - 0,43%
|Agroindustria y comercializacién|  Rubros prioritarios i6 i i 10,50% 15% 12.331.221 17.616.030 9.210.777 (3.120.444) 7,84%
10,50% 15% 12.331.221 17.616.030 10.840.449 (1.490.772) 9,23%
Rubros no prioritarios 0% 4,50% - 5.284.809 3.500.000 - 2,98%
Comercializacion 0% 4,50% - 5.284.809 - -
Inversién en bonos agricolas Reportos / colocaciones 0% 15% - 17.616.030 16.622.115 - 14.15%
Bonos Agricolas 0% 15%(1, - 17.616.030 20.356.999 2.740.969 17.33%
2)_117.440.198 _ (3.005.379)
31 de diciembre de 2009,
Porcentaje Monto requerido, Monto Suficiencia %de
Distribucién de la cartera agraria Desde Hasta Desde Hasta mantenido__ (insuficiencia) Cumplimiento
(en holjvares)
Produccién agricola primaria Rubros prioritarios 49% 79% 48.960.420 78.935.897 57.328.727 - 57.38%
Rubros no prioritarios 0% 21% - 20.982.960 872.643 - 0.87%
Agroindustria y comercializacion Rubros prioritarios Inversién Agroindustrial 10,50% 15% 10.491.480 14.987.829 5.309.482 (5.181.998) 5.31%
Comercializacién 10,50% 15% 10.491.480 14.987.829 10.963.996 - 10.97%
Rubros no prioritarios || Inversién Agroindustrial 0% 4,50% - 4.496.349 - -
Comercializacién 0% 4,50% - 4.496.349 - -
Inversién en bonos agricolas Reportos / colocaciones 0% 15% - 14.987.829 5.809.016 - 5.09%
Bonos Agricolas 0% 15%(1) - 14.987.829 20.354.993 5.367.164 20.37%
(2)_99.918.857 185.166

De acuerdo con lo establecido en las Resoluciones conjuntas N° DM 2.599 y N° DM 0012/2010; y N° DM 2.262 y N° DM 0013/2009, los bancos comerciales
y universales deben distribuir la cartera agricola en no menos del setenta por ciento (70%) para el financiamiento de rubros prioritarios y treinta por ciento (30%)
para rubros establecidos como no prioritarios. Para los semestres finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene colocaciones
en rubro prioritarios que asciende al 65,11% y 73,66%, del total de su cartera agricola al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

(1) EI 09 de octubre de 2009, se publicé en Gaceta Oficial N° 39.282, la Resolucién conjunta DM/N 2476 y DM/N 0071/2009, emitida por el Ministerio del Poder
Popular para la Economia y Finanzas y Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras, en la que se modifican las condiciones de imputacién a
la cartera agricola de las colocaciones en Bonos Agricolas como parte de la cartera de créditos obligatoria, estableciendo como porcentaje méaximo a
exceder hasta el 15% de total de la cartera agraria y para lo cual se conformo el Comité de Seguimiento de la Cartera Agraria, adscrito a la consultaria
juridica del Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras; derogandose asi la Resolucion conjunta DM/N°® 2291 y DM/N° 0024/2009 del 06 de
abril de 2009, dictada por los ministerios antes mencionados.

En fecha 26 de octubre de 2009, el Banco consigné un escrito dirigido al Comité de Seguimiento de la Cartera Agricola, indicando su intencién de exceder el
15% de las colocaciones por concepto de inversiones en bonos agricolas a que hace referencia la Resolucion DM/N 2576 y DM/N 0071/2009; y en fecha
29 de octubre de 2009, el Comité autorizé al Banco a imputar a su cartera agricola hasta un monto méximo de Bs. 15.105.889, como parte de las
colocaciones por inversiones en bonos agricolas, adicional al maximo permitido del total de su cartera agricola mantenida.

(2) Las Resoluciones conjuntas N° DM 2.599 y N° DM 0012/2010; y N° DM 2.262 y N° DM 0013/2009; publicadas en Gacetas Oficiales N° 39.372 del 23 de
febrero de 2010 y N° 39.118 del 11 de febrero de 2009, establecen que el nimero de nuevos prestatarios de la cartera agricola para cada mes, debera
incrementarse en un 20% con respecto al total de prestatarios de la cartera agricola correspondiente al cierre del afio inmediato anterior. De este
porcentaje, al menos el 50% debe ser a nuevos clientes personas naturales. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene un total
de 175 y 160 deudores, respectivamente, en la cartera agricola, de los cuales 11 y 43 corresponden a nuevos prestatarios; siendo 4 y 7; 29 y 14 personas
naturales y personas juridicas, con respecto a 137 y 116 prestatarios existentes al 31 de diciembre de 2009 y 2008.



(b) EIl Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, establece el porcentaje minimo de la car-
tera crediticia que los bancos universales, bancos comerciales y entidades
de ahorro y préstamo destinaran al otorgamiento de microcréditos, que
tengan por objeto crear, estimular, promover y desarrollar el sistema
microfinanciero y microempresarial del pais, para atender la economia
popular y alternativa, conforme a la legislacién especial dictada al efecto.
Dicho porcentaje serd de uno por ciento (1%) del capital del monto de la
cartera crediticia al cierre del ejercicio semestral anterior, hasta alcanzar el
tres por ciento (3%) en un plazo de dos (2) afios, contados a partir del 01
de enero de 2002.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, publicd
en Gaceta Oficial N° 5.577 del 30 de enero de 2002, la Resoluciéon N°
010.02 del 24 de enero de 2002 "Normas relativas a la clasificacion de
Riesgo en la Cartera de Microcréditos y Célculo de sus provisiones", la cual
establece en su Articulo N° 11, que las instituciones financieras deberan
mantener como minimo, una provisién genérica del dos por ciento (2%),
sobre el saldo del capital de las diferentes modalidades de créditos asocia-
das a los microcréditos.

(c) En Gaceta Oficial N° 38.098 del 03 de enero de 2005, fue publicada la Ley
Especial de Proteccién al Deudor Hipotecario de Vivienda, la cual dicta las
normas y condiciones fundamentales de créditos hipotecarios para vivien-
da principal.

En fecha 04 de mayo de 2010, el Ministerio del Poder Popular para las
Obras Publicas y Viviendas publicé en Gaceta Oficial N° 39.416 de la
Republica Bolivariana de Venezuela, fijo en diez por ciento (10%) el por-
centaje minimo, que con carécter obligatorio, deben colocar las institucio-
nes financieras obligadas a conceder créditos hipotecarios destinados a la
adquisicién y construccién de vivienda principal. A efectos de esta Resolu-
cién, la cartera de créditos bruta anual sera la correspondiente al 31 de
diciembre del afio inmediatamente anterior al periodo en el cual se efectie
la medicion correspondiente. Las instituciones financieras deberan distri-
buir el porcentaje establecido en dicha Resolucion de la siguiente manera:

Distribucion del porcentaje (%)

estipulado, Descripcién,

El sesenta por ciento (60%), para otorga-
miento de préstamos hipotecarios que fi-
nancie la construccion de viviendas desti-
nadas a grupos familiares con ingresos
mensuales que no excedan de tres (3) sa-
larios minimos.

No menos de un treinta y dos por
ciento (32%), para créditos hipo-
tecarios para la construccién de
vivienda.

El cuarenta por ciento (40%), para otorga-
miento de préstamos hipotecarios que fi-
nancie la construccion de viviendas desti-
nadas a grupos familiares con ingresos
mensuales que superen los tres (3) sala-
rios minimos.

No menos de un cincuenta y ocho
por ciento (58%), para créditos hi-
potecarios para la adquisicion de
vivienda principal.

El ochenta por ciento (80%), para el otorga-
miento de préstamos hipotecarios a grupos
familiares con ingresos mensuales que no
excedan los tres (3) salarios minimos de los
cuales deben ser distribuidos de la siguien-
te manera:

a) El sesenta por ciento (60%) para el
mercado primario.

b) EIl cuarenta por ciento (40%) para el
mercado secundario.

El veinte por ciento (20%), para el otorga-
miento de préstamos hipotecarios a gru-
pos familiares con ingresos mensuales que
superen los tres (3) salarios minimos de los
cuales deben ser distribuidos de la siguien-
te manera:

a) El cincuenta por ciento (50%) para el
mercado primario.

b) EIl cincuenta por ciento (50%) para el
mercado secundario.

No menos de un seis por ciento
(6%), para créditos hipotecarios
para la remodelacién de vivienda
principal.

El sesenta por ciento (60%), para el otor-
gamiento de préstamos hipotecarios que
financie la mejora y reparacion de vivienda
principal destinadas a grupos familiares con
ingresos mensuales que no excedan de
cinco (5) salarios minimos.

El cuarenta por ciento (40%), para el otor-
gamiento de préstamos hipotecarios que
financie la ampliacién de vivienda principal
destinadas a grupos familiares con ingre-
sos mensuales que no excedan de cinco
(5) salarios minimos.

Distribucion del porcentaje (%)
estipulado Descripcién
No menos de un cuatro por cien- El cien por ciento (100%), para la
to (4%), para créditos hipoteca- autoconstruccion de vivienda principal a gru-
rios para la autoconstruccién de POS familiares con ingresos mensuales que
vivienda principal. no excedan de cinco (5) salarios minimos.

En fecha 07 de enero de 2009, el Ministerio Popular para la Vivienda y el
Habitat publicé en Gaceta Oficial N° 39.093 de la Republica Bolivariana de
Venezuela, la Resolucion N° 014 del 30 de diciembre de 2008, en la cual fija
en diez por ciento (10%) el porcentaje minimo, que con caracter obligatorio,
deben colocar las instituciones financieras obligadas a conceder créditos hi-
potecarios destinados a la adquisicién y construccion de vivienda principal.
Las instituciones financieras deberan distribuir el porcentaje establecido en
dicha Resolucién de la siguiente manera:

Distribuciéon del porcentaje (%)

estipulado, Descripcién

No menos del seis por ciento (6%), El treinta y siente por ciento (37%), para
para créditos hipotecarios para la Otorgamiento de préstamos hipotecarios a
adquisicion de vivienda principal 9rupos familiares con ingresos mensuales
destinada a grupos familiares que no excedan los siete mil bolivares (Bs.

cuyos ingresos mensuales no 7-000).
superen los veintitrés mil boliva-

res (Bs. 23.000) El treinta y siente por ciento (37%), para

otorgamiento de préstamos hipotecarios a
grupos familiares con ingresos mensuales
de mas de siete mil bolivares (Bs. 7.000)
hasta dieciséis mil quinientos sesenta boli-
vares (Bs.16.560).

El veintiséis por ciento (26%), para el otor-
gamiento de préstamos hipotecarios a gru-
pos familiares con ingresos familiares con
ingresos mensuales de mas de dieciséis mil
quinientos sesenta bolivares

(Bs. 16.560) hasta veintitrés mil bolivares
(Bs. 23.000).

No menos de un cuatro por cien- El cincuenta por ciento (50%), para el otor-

to (4%), para créditos hipoteca- gamiento de préstamos hipotecarios que fi-

rios destinados a la construccién hancie la construccion de viviendas desti-

de vivienda. nadas a grupos familiares con ingresos
mensuales que no excedan de dos mil ocho-
cientos bolivares (Bs. 2.800).

El cincuenta por ciento (50%), para el otor-
gamiento de préstamos hipotecarios que fi-
nancie la construccion de viviendas desti-
nadas a grupos familiares con ingresos fa-
miliares que superen los dos mil ochocien-
tos bolivares y no excedan los siete mil bo-
livares (Bs. 7.000).

En Gaceta Oficial N° 39.304 de fecha 11 de noviembre de 2009, el Ministerio
del Poder Popular para las Obras Publicas y Vivienda establecié las normas
técnicas sobre requisitos y documentacién para el otorgamiento de prestamos
hipotecarios para la adquisicion de vivienda principal, quedando exceptuadas
de la aplicacion de la presente Resolucion, las solicitudes de otorgamiento de
prestamos hipotecarios para la adquisicion de vivienda principal en curso o
aprobadas a la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucion.

(d) En fecha 27 de agosto de 2009, en Gaceta Oficial N° 39.251, la Asam-
blea Nacional publico la nueva Ley de Crédito para el Sector Turismo en
fecha 23 de septiembre de 2009. Asi mismo y segun lo establecido en las
Gacetas Oficiales N° 39.359 y 39.251 del 02 de febrero de 2010 y 27 de
agosto de 2009, el Ministerio del Poder Popular para el Turismo, publicé la
Resoluciones DM N° 126 y DM N° 137, en las cuales se establece que los
bancos comerciales y universales destinaran el 3% de su cartera prome-
dio bruta mantenida al 31 de diciembre de 2009 y 2008; y el 3% de su
cartera de créditos bruta al 31 de diciembre de 2008, para el financiamiento
de las operaciones y proyectos de caracter turistico, el cual debera ajus-
tarse al 31 de diciembre de 2010 y 2009, a dicho porcentaje. Los bancos
de desarrollo, inversién e hipotecaria, destinardn de forma exclusiva Uni-
camente el porcentaje minimo del 2,5% sobre dichas cartera anteriormen-
te mencionadas al financiamiento de proyecto y operaciones de caracter
turisticos.



Para los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el porcentaje de cumplimiento requerido para la cartera de créditos
destinada al sector turismo, se distribuye de la siguiente manera:

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
Porcentaje (%) Porcentaje (%)
minimo de la minimo de la
cartera de cartera de
Meses créditos turismo Meses créditos turismo
Al 30 de junio
de 2010 1,5% Al 31 de diciembre
de 2010 3%

Al 31 de diciembre
de 2010 3%

(e) En fecha 29 de diciembre de 2009, el Ministerio del Poder Popular para la
Economia y Finanzas conjuntamente con el Banco Central de Venezuela
publicaron en Gaceta Oficial N° 39.336, la Resolucién en la cual se fija
gue los bancos comerciales y universales no podran disminuir la participa-
cién que hayan destinado al 31 de diciembre de 2009 en su cartera de
créditos bruta, al financiamiento de créditos destinados a las empresas
dedicadas a la actividad manufacturera, debiendo mantener al menos el
diez por ciento (10%) de la referida cartera en el mes de diciembre 2010.
Asimismo, en Gaceta Oficial N° 39.193 de fecha 04 de junio de 2009, el
Banco Central de Venezuela establecié que los bancos comerciales y
universales, entidades de ahorro y préstamo y otras instituciones financie-
ras, no podran disminuir la participacién que al 31 de marzo de 2009,
hayan destinado en su cartera de créditos bruta a dicha fecha al
financiamiento de la actividad manufacturera debiendo mantener al me-
nos el diez por ciento (10%) de la referida cartera en el mes de diciembre
2009.

La Resolucion también establece que los bancos comerciales y universa-
les no podran disminuir la participacion que hayan destinado al 31 de
diciembre de 2009 en su cartera de créditos bruta, al financiamiento de
créditos destinados a las empresas dedicadas a la actividad manufacture-
ra, debiendo mantener al menos el diez por ciento (10%) de la referida
cartera en el mes de diciembre de 2010. Al 30 de junio de 2010, el Banco
cumplié lo requerido en la normativa vigente, al no disminuir la participa-
cién sobre la cartera de créditos mantenida al 31 de diciembre de 2009.

(4) El movimiento presentado en la provision para la cartera de créditos, a las
fechas que se indican, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Saldos, al inicio del semestre (10.714.708) (9.157.926)
Mas:Provision del semestre (3.862.565) (1.856.452)
Reclasificacion - (@ (50.322)
Menos: Ajustes y/o
reclasificaciones netos
de castigos a la
cartera de créditos (b) 271.479 (b) 349.992
Saldos, al final del semestre (14.305.794) (10.714.708)

(a) Corresponde a la reclasificacién del excedente de provisién genérica de la
cartera de créditos, a la provision para rendimientos por cobrar por cartera
de créditos (ver Nota 6).

(b) Corresponde a castigos a la cartera de créditos registrados, contra la
provision de cartera de créditos respectiva, autorizada en Acta de Junta
Directiva.

(5) A continuacion se presenta la clasificacién por categoria de riesgo de la
cartera de créditos del Banco, que resulta de aplicar los parametros esta-
blecidos por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Finan-
cieras:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Por _categoria de riesgo:

Riesgo normal 512.785.379 564.156.988
Riesgo potencial 28.132.132 10.097.603
Riesgo real 6.635.952 1.004.507
Alto riesgo 759.232 5.782.263
Irrecuperable - -
Total 500 mayores deudores (a) 548.312.695 (@) 581.041.361
Resto de la cartera de
créditos (b) 27.132.915 (b) 26.423.109
575.445.610 607.464.471
Provision para cartera de créditos _ (14.305.794) (10.714.708)

561.139.816 596.749.763

(a) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, a los fines de cubrir el
porcentaje minimo requerido por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, la clasificacién de la cartera de créditos por
categoria de riesgos, incluye los 500 mayores deudores que representan
el 95,28% y 95,65%, respectivamente, del total de la cartera de créditos
bruta.

(b) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs.
31.466.118 y Bs. 25.956.667 correspondiente a clientes que mantienen
saldos con tarjetas de créditos.

(6) Al 30 de junio de 2010, el rubro de cartera de créditos que se muestra en
el balance general, incluye créditos otorgados a C.A. Central Venezuela y
Agricola Torondoy, C.A., por un total de Bs. 1.980.000 y Bs. 1.990.000,
respectivamente, vigentes a esa fecha, compafiias cuyos bienes mue-
bles e inmuebles, asi como las bienhechurias que constituyen o sirven
para el funcionamiento de dichas empresas, fueron sometidas a un proce-
so de adquisicion forzosa por parte del Estado Venezolano en fecha 22
de abril de 2010, segln consta en Decreto N° 7.301 publicado en Gaceta
Oficial N° 39.408. Durante el mes de junio de 2010, el Banco presentd
ante la Procuraduria General de la Republica el escrito y documentacién
correspondiente a los efectos de que se evidencie y acredite la titularidad,
validez y exigibilidad de sus acreencias contra estas empresas, con oca-
sién de este proceso de adquisicion forzosa. En fecha 06 y 26 de agosto
de 2010, respectivamente, los referidos créditos se encontraran vencidos
por lo que el Banco, con fecha 19 de agosto de 2010, constituyé una
provision de Bs. 2.000.000 y estima continuar constituyendo provisiones
adicionales hasta cubrir el 100% de la cartera vencida y en litigio al 31 de
agosto de 2010.

- Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciem-
bre de 2009, el Banco dej6 de reconocer intereses sobre la cartera de
créditos vencida por Bs. 10.956 y Bs. 10.673, respectivamente, los cuales
se encuentran registrados en el rubro de otras cuentas de registro en las
cuentas de orden.

- Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene
créditos otorgados en exceso de los limites legales.

- Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene
créditos otorgados con tasa preferencial.

- Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la inmovilizacién de la
cartera de créditos alcanza Bs. 13.092.651 y Bs. 8.323.375, respectiva-
mente, conformada por la cartera vencida y en el litigio, sobre la cual no se
estan acumulando intereses, y se encuentra cubierta en su totalidad por
la provision para cartera de créditos a esas fechas.

- El Banco mantiene un ambiente de control que incluye politicas y proce-
dimientos para la determinacion de los riesgos crediticios por cliente y por
sector econémico. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el
Banco no mantiene concentraciones de riesgo en cuanto a clientes indi-
viduales, sin embargo, en cuanto a grupos de empresas relacionadas
entre si 0 sectores econémicos, mantiene a dichas fechas créditos otorga-
dos, segun se indica en detalle en el informe especial de operaciones,
pero por montos que no exceden el limite maximo establecido en el
Articulo N° 185 numeral 7 del Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de
la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

6. Intereses y comisiones por cobrar

Los saldos de intereses y comisiones por cobrar, que se muestran en los
balances generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se
resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Rendimientos por cobrar por

inversiones titulos valores 2.451.523 913.179

Rendimientos por cobrar en
cartera de créditos 11.158.365 10.870.410
Comisiones por cobrar 323.951 -
13.933.839 11.783.589

Menos: provision para
rendimientos por cobrar
y otros (

=

) __ (2.247.256) (1) (1.412.703)
11.686.583 10.370.886



(1) El movimiento de la provisién para los rendimientos por cobrar a las fechas
gue se indican, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Saldo al inicio del periodo (1.412.703) (1.748.884)
Mas:Provision del semestre (563.074) (205.552)
Reclasificacion (a) (271.479) (@) 50.322
Menos: Ajustes y castigos - (b) 491.411
(2.247.256) (1.412.703)

(a) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, corresponde a una
reclasificacion registrada por el Banco, producto del exceso de provision
genérica de la cartera de créditos y otros en esas fechas (ver Nota 5).

(b) Al 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs. 370.540 y Bs. 120.870,
por concepto de castigo de rendimientos por cobrar de cartera de créditos
y castigo de rendimientos por bienes recibidos en dacién de pago, res-
pectivamente.

7. Bienes realizables

Los saldos de los bienes realizables, que se muestran en los balances gene-
rales al 31 de diciembre 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Bienes recibidos en pago 432.721 1) 1.300.803
Apartado para bienes
recibidos en pago (126.486) (216.800)
D)y @) 306.235 1.084.003
Gasto de apartado
registrado durante
el semestre (391.801) (216.800)

(1) Corresponde a magquinarias, retroexcavadoras y vehiculos recibidos en
dacién de pago durante los meses de junio de 2010 y octubre de 2009
por Bs. 242.992 y Bs. 1.300.803, respectivamente.

(2) Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, el Banco realiz6 la
venta a crédito de bienes recibidos en pago durante el mes de octubre de
2009, por Bs. 1.000.000 y cuyo valor en libros a la fecha de venta ascen-
dia a Bs. 631.044. por esta operacidn se genero una ganancia en venta
de Bs. 468.946, registrada de la siguiente manera: Bs.141.434 en el
rubro de ingresos diferidos y Bs.327.522 en ingresos por venta de bienes
realizables. El monto de la ganancia esta siendo amortizada por el Ban-
co, durante la vigencia de préstamo (ver Notas 5, 14 y 20)

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene en
cuentas de orden bienes inmuebles recibidos en pago totalmente amortizados.

8. Bienes de uso

Los saldos de los bienes de uso, que se muestran en los balances generales
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Edificaciones 1) 92.731.465 (1) 96.074.422
Mobiliario y equipos 17.555.138 15.745.285
Mobiliario de oficina 2.743.683 2.362.156
Equipos de computacion 7.439.009 6.726.175
Otros equipos de oficina 7.372.446 6.656.954
(2) 110.286.603 (2) 111.819.707
Menos: depreciacion

acumulada (11.169.651) (8.679.955)
99.116.952 103.139.752

Gasto de depreciacion

registrado durante el
semestre (2.799.691) (2.228.213)

(1) Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2010, el Banco realiz6 la
venta de dos (2) de sus oficinas de la sede administrativa por Bs. 8.982.825
y cuyo valor en libros ascendia a Bs. 5.561.241, generando una ganancia
en venta de Bs. 3.721.583. Al 30 de junio de 2010, esta ganancia se
encuentra distribuida de la siguiente manera: Bs. 1.196.586, incluida en
ingresos diferidos y Bs. 2.524.997 en ingresos extraordinarios, respectiva-
mente (ver Notas 5, 14 y 21); al 31 de diciembre de 2009, este saldo
incluye Bs. 40.459.555, correspondiente a las adiciones netas de retiros
de edificaciones en uso realizadas por el Banco a esa fecha.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciem-
bre de 2009, el Banco apertura tres (3) y cinco (5) agencias, a nivel
nacional, respectivamente. A esas fechas, el total de agencias bancarias
mantenidas por el Banco a nivel nacional, se distribuyen en 59% ubicadas
en la regién centro norte, 27% en la region occidental y 14% en la regién
oriental del pais.

(2) Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciem-
bre de 2009, el Banco:

- No present6 pagos y cobros futuros por arrendamientos y
subarrendamientos operativos.

- No present6 activos capitalizados, por ende no presenta intereses por
dicho concepto.

- No present6 pérdida bajos condiciéon de activos deteriorados.

- No presentd activos bajo contratos de arrendamiento financieros que
generen intereses que debieron ser reconocidos en los resultados del
ejercicio.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los activos totalmente

depreciados incorporados a la produccién de la renta ascienden a Bs.

629.053 y Bs. 616.607, respectivamente.
9. Otros activos
Los saldos de los otros activos, que se muestran en los balances generales al
30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)
15.815.880

Gastos diferidos: 12.225.536

Mejoras a propiedades
tomadas en alquiler, neto
de amortizacion
acumulada de
Bs. 5.196.837y
Bs. 4.211.780,
respectivamente. 1)

Otros gastos diferidos, neto
de amortizaciéon acumulada
de Bs.4.678.592 y
Bs. 1.637.826,
respectivamente
(ver Nota 4).

Software, neto de
amortizacion acumulada
de Bs. 1.237.758
y Bs. 1.034.671,
respectivamente. 3)

Licencias, neto de
amortizacion acumulada
de Bs. 1.058.295 y
Bs. 783.569,
respectivamente. ?3)

Gastos de organizacion e
instalaciones, neto de
amortizacién acumulada
de Bs. 188.600 y
Bs. 162.883,
respectivamente. 4)

Gastos de reconversion
monetaria, neto de
amortizacion acumulada
de Bs. 47.222 y Bs. 37.842,
respectivamente. 5)

Gastos relativos al proyecto
de incoporracion del Chip  6)

3.231.069 1) 3.033.132

(2)  10.854.782 (2)  7.026.866

504.566 3) 635.542

1.029.261 3) 1.458.295

17.145 @) 42.864

19.457 (5) 28.837

159.600 -

Bienes diversos: 1.841.599 1.712.795
Existencia de papeleria y
efectos varios
Partidas por aplicar:
Faltante en caja
Otras partidas por aplicar
Impuesto sobre la renta
diferido:
Impuesto sobre la renta
diferido (ver Nota 15)

1.841.599 1.712.795
314.569
35.394

279.175

1.969
588.638

1.139.845 1.139.845

1.139.845 1.139.845



30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Varios: 4.516.287 6.904.190
Anticipo a proveedores ()] 241.509 ()] 479.996
Impuestos pagados por

anticipado 8) 1.352.846 8) 1.895.409
Suscripciones pagadas por
anticipado 59.269 64.046
Otros gastos pagados por
anticipado 9) 1.242.649 9) 1.872.324
Depositos dados en
garantia 328.060 591.470
Erogaciones recuperables 25.707 51.680
Otras cuentas por cobrar
varias: 1.266.247 1.949.265
Cuentas por cobrar a
empleados 1.098 11.151
Cuentas por cobrar a
terceros (ver Nota 4) (10) 704.134 (20) 1.500.470
Consumos maestro 144.425 144.425
Contra cargo tarjetas
de créditos 401.732 285.419
Avances de efectivo Visa 1.696 -
Avances de efectivo
Master Card 13.162 7.800
Provision de otros activos (11) (915.273) (11) (704.372)
22.988.945 21.592.563

Gasto de amortizacion
registrado durante el
semestre (5.520.988) (4.492.294)

(1) Este rubro lo conforman los pagos que ha efectuado la Institucion a los

@

(©)

4)

©)

©)

@)

®)

efectos de mejorar las condiciones de vida Util de las instalaciones donde
opera, las cuales estan bajo contrato de arrendamiento y se amortizan en
un periodo de cuatro (4) afios. Paral el semestre finalizado al 31 de
diciembre de 2009, en el mes de octubre de 2009, el Banco, realiz6 el
cierre de una agencia bancaria ubicada en la ciudad de Caracas, razén
por la cual a esa fecha amortizd totalmente con cargo a resultados, la
porcién pendiente por amortizar en ejercicios futuros, la cual asciende a
Bs. 223.823, procediendo asi a realizar la desincoporacién contable de
dichos activos.

Este rubro lo conforman los pagos que la Institucién realiza por concepto
de contratos y pre-ventas publicitarias, en medios impresos, audiovisuales
y otros; los cuales se amortizan en un periodo que va desde uno (1) hasta
cuatro (4) afios (ver Nota 14). Al 30 de junio de 2010, este saldo también
incluye Bs. 2.950.487, correspondientes a una pérdida generada por la
venta de titulos valores emitidos por instituciones publicas no financieras
del pais (PDVSA).

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciem-
bre de 2009, el Banco desincorporé todos los costos diferidos totalmente
amortizados asociados a pre-ventas publicitarias otros cargos diferidos,
totalmente consumidas, que ascendian a Bs. 965.057 y Bs. 3.629.120,
respectivamente.

Este rubro lo conforman los pagos que ha efectuado la Institucién por el
software en funcionamiento, el mismo se est4 amortizando en un plazo de
cuatro (4) afios.

En este rubro se incluye el costo de participacién en la "Camara de
Compensacion" que es amortizado en cuatro (4) afos.

Corresponde al costo del software adquirido para el proceso de
reconversion monetaria realizado al 31 de diciembre de 2007, el cual se
amortiza en cuarenta y ocho (48) meses.

Corresponde al costo del software adquirido durante el mes de mayo de
2010, para el proceso de incorporacién de Chip en tarjetas de debitos y
créditos, el cual se amortiza en setenta y dos (72) meses, con base a lo asi
establecido por la Superintendencia de Bancos y Otras instituciones Fi-
nancieras en su Oficio N° SBIF-DSB-GGTE-GNP-0711.

Al 31 de diciembre de 2009, incluye Bs. 184.817 y Bs. 137.489, de
anticipo para la adquisicion de mobiliario de oficina y anticipo de honora-
rios profesionales para: tramitacion de demandas vigentes sobre créditos
en litigios y la tramitacién y renovacion de permisos municipales, avisos
publicitarios; y patente industria y comercio, respectivamente.

Corresponde a estimada de impuestos sobre la renta e impuesto de
patente industria y comercio municipal, de las agencias bancarias pagado
por anticipado.

9) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye

pélizas de seguros de empleados y empresarial y otros gastos menores
pagados por anticipado por Bs. 1.225.417 y Bs. 1.872.323, respectiva-
mente. También incluye los saldos correspondientes a anticipos de arren-
damientos y servicios, cuentas por cobrar por pélizas correspondientes a
seguros de vehiculos, pdlizas bancarias, membresias pagadas y otras.

(10)Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se incluyen Bs.

640.768, correspondientes a una solicitud de reintegro de percepciones
en materia del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) por deroga-
cién de dicha Ley, asi como cuentas a cobrar al mismo ente por reintegro
e ITF a personas contribuyentes exentos, el cual fue realizado ante el
Servicio Nacional Integrado de Administracion Tributaria y Aduanera
(SENIAT), producto de operaciones realizadas con el Banco Central de
Venezuela (BCV) en fecha 12 de junio de 2008. Al 31 de diciembre de
2009, incluye Bs. 801.572, correspondientes a la pérdida por valoracion
no realizada en titulos valores disponibles para la venta, mantenidos en
operaciones de recompra (ver Nota 4).

(11)El movimiento de la provision para otros activos al 30 de junio de 2010 y

31 de diciembre de 2009, se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Saldo, al inicio del semestre (704.372) (203.719)
Mas: provision del semestre (233.865) (500.653)
Menos: ajuste del semestre (a) 22.964 -

Saldo, al final del semestre (915.273) (704.372)

(a) Corresponde al ajuste de ciertas partidas registradas en el rubro de otros

activos desde periodos anteriores.

10. Captaciones del publico

Los saldos de captaciones del publico, que se muestran en los balances
generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Depésitos en cuentas
corrientes
Cuentas corrientes no
remuneradas 115.849.769 62.297.913
Cuentas corrientes
remuneradas, con intereses
entre el 1% y 6% anual
al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009,
respectivamente (*) 515.812.819 361.867.437
631.662.588 424.165.350
Otras obligaciones a la vista(l) 166.851.569 (1) __198.497.659
Depdsitos de ahorro, con
intereses del 12,50% anual,
para ambos semestres (*) 145.081.677 112.342.949
Depdsitos a plazo, con
intereses del 14,50% y
el 15,08% anual,
Para ambos semestres. (*)
Hasta 30 dias 100.026.956 156.336.256
De 31 a 60 dias 9.151.394 29.329.907
De 61 a 90 dias 605.617 889.929
De 91 a 180 dias 175.400 349.890
De 181 a 360 dias 146.000 -
110.105.367 186.815.983
Captaciones del publico
restringidas 2) 1.445.586 2) 1.790.341
(3) _1.055.146.787 (3) __923.612.282

(*) (Tasas nominales)

(1) El detalle de las otras obligaciones a la vista, que se muestran en los

balances generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se
resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Cheques de gerencias vendidos 15.976.142 2.596.102
Cobros anticipados por tarjeta
de crédito 181.858 241.832
Depositos previos para cartas
de crédito - 166.829
Obligaciones por fideicomisos (a) 4.700.194 (a) 770.571
Giros y transferencias por
pagar (b) 3.422.409 (b) 5.286.598
Otras obligaciones a la vista (c) 142.570.966 189.435.727
166.851.569

198.497.659



(a) Corresponde al saldo de disponibilidades de depositadas en la institucion
por el fideicomiso del Banco (ver Nota 16).

(b) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, incluye Bs. 3.361.209
y Bs. 4.922.047, correspondientes a transferencias percibidas del Institu-
to Venezolano de los Seguros Sociales (1.V.S.S.) para ser aplicadas a
ordenes recibidas a ser canceladas a terceros. Al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009, este saldo también incluye Bs. 61.200 y Bs. 364.551
respectivamente, por 6rdenes de pagos recibidas de alcaldias municipa-
les.

(c) Corresponde a obligaciones a la vista con el publico, por captaciones de
recursos a certificados nominativos a la vista a plazos de vencimientos
promedios entre 7y 28;y 8y 28 dias y tasa de interés entre 1% y 10%;
y 8% y 14,50% anual. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
incluye Bs. 36.030.074 y Bs. 133.000.000, respectivamente, por capta-
ciones de entidades oficiales, entes descentralizados y organismo con
régimen especial.

(2) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene
captaciones del publico de disponibilidad restringidas compuestas por Bs.
700.824 y Bs. 994.684 de cuentas corrientes y de ahorros inmovilizadas
durante un periodo superior a seis (6) meses, estos saldos incluyen Bs.
7.576 y Bs. 6.728 de captaciones pertenecientes a Organismos Oficiales,
entes descentralizados y otros organismos con régimen especial. Asi
como también a esas fechas se incluyen Bs. 531 y Bs. 795.656, respec-
tivamente, por depésitos de ahorros dados en garantias para fondos de
embargos.

(3) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene
captaciones pertenecientes a Organismos Oficiales, entes descentraliza-
dos y otros organismos con régimen especial por Bs. 283.869.513 y Bs.
384.851.657, que representan el 26,90% y 36,42% respectivamente, del
total de captaciones del publico, los cuales se resumen a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Entidades oficiales, entes
descentralizados y organismos
con régimen especial:

Dep6sitos en cuenta corriente 261.684.662 204.846.442
Dep6sitos en cuenta de ahorros 7.515.333 7.413.208
Otras obligaciones a la vista - 133.000.000

Captaciones del publico
restringidas 7.576 9.267
Dep6sitos a plazo 14.661.942 39.582.740
283.869.513 384.851.657

11. Obligaciones con el Banco Central de Venezuela

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene
obligaciones con el Banco Central de Venezuela.

12. Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y

Habitat (BANAVIH)

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las obligaciones con el
Banco Nacional de Vivienda y Habitat, corresponden a captaciones de depé-
sitos a plazo hasta un (1) afio con vencimiento en 28 dias; y 36 y 50 dias y
tasa de interés del 10,50% y 14,50% anual, respectivamente. A esas fechas,
el Banco registr6 en el rubro de "Gastos financieros" Bs. 1.463.143 y Bs.
2.402.039, por concepto de gasto por interés de estas obligaciones, respec-
tivamente. El detalle y vencimiento de los depdsitos a plazo fijo que se mues-
tra en los balances generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, se resume a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Depdsitos a plazo:
Hasta 30 dias

4.173.319 22.253.014

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias - -

De 91 a 180 dias - -
4.173.319 22.253.014

13. Otros financiamientos obtenidos

Los saldos de otros financiamientos, que se muestran en los balances generales al 30
de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Obligaciones con instituciones
financieras del pais hasta
un afo:

Depoésitos a plazo 1) 6.500.000 (1) 30.582.500
Financiamiento bajo
modalidad de overnight - ) 2.700.000
Depositos a la vista de
instituciones financieras
del pais 3) 374.879 -
6.874.879 33.282.500
Obligaciones con instituciones
financieras del exterior
hasta un afio:
Sobregiros en cuentas ala
vista en instituciones
financieras del exterior - 4) 3.158.774
6.874.879 36.441.274

(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los depésitos a plazo de
instituciones financieras del pais, generaron intereses del 14,50% anual respecti-
vamente, con vencimientos entre 30 y 60 dias respectivamente. A dichas fechas,
el Banco registr6 en el rubro de "Gastos Financieros" Bs. 1.659.952 y Bs. 3.213.505,
respectivamente, por concepto de intereses de estas obligaciones.

(2) AlI31de diciembre de 2009, los financiamientos bajo la modalidad de overnight con
instituciones financieras del pais generaron intereses que oscilan entre el 0,50% y
0,25% anual, con vencimientos en cinco (5) dias; y entre uno (1) y dos (2) dias,
respectivamente. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco
registr6 en el rubro de "Gastos Financieros" Bs. 86.875 y Bs. 680.792, respectiva-
mente, por concepto de intereses por estas obligaciones.

(3) Corresponde dep6sitos a la vista mantenidos con instituciones financieras del pais
al 30 de junio de 2010.

(4) Al 31 de diciembre de 2009, los sobregiros en cuentas a la vista con instituciones
financieras del exterior corresponde a un sobregiro en cuenta a la fecha de cierre
antes indicada, equivalente a US$ 1.472.897 (ver Nota 24). Durante el semestre
terminado al 30 de junio de 2010, el Banco registré en el rubro de "Gastos Financie-
ros" Bs. 51.987, respectivamente, por concepto de intereses por estas obligacio-
nes.

14. Acumulaciones y otros pasivos

Los saldos de las acumulaciones y otros pasivos, que se muestran en los balances
generales al 30 de junio de 2010y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Aportes y retenciones laborales 3.106.710 2.356.708
Proveedores @) 1.704.776 @) 755.080
Utilidades por pagar 2.542.030 89.790
Bono vacacional por pagar 1.049.269 810.545
Impuesto por pagar por

cuenta de la Institucion ) 1.478.908 ) 3.823.342
Impuesto retenido al personal
y accionistas 84.369 55.006
Impuesto retenido a terceros 516.999 516.290
Otras retenciones a terceros
por pagar 29.325 57.326
Bonificaciones por pagar - 95.800
Honorarios por pagar 79.478 115.289
Cheques de gerencia 3) 1.928.311 3) 1.528.252
Otras cuentas por pagar
varias 4) 7.060.753 1.719.212
16.474.218 9.565.932

Provision para créditos
contingentes (Nota 16) 52.870 28.480

Otras provisiones:

Provision por antigliedad (5) 779.275 (5) 567.992

Provision contra legitimacion
de capitales (6) 34.747 6) 194.443
Otras provisiones @) 2.941.257 (@) 2.215.472
3.755.279 2.977.907

Ingresos diferidos 8) 1.826.545 8) 282.258

Partidas por aplicar:

Sobrante en caja 15.045 71.600
Partidas acreedoras

pendiente por conciliar 45.201 22.849
Otras partidas por aplicar 9) 925.924 9) 150.148
986.170 244.597

Ingresos devengados por
créditos reestructurados - (5)
26.201.792 15.455.877




(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs.
1.308.194 y Bs. 405.284 respectivamente por concepto de cuentas por
pagar a proveedores por concepto de publicidad a diferentes medios
impresos y audiovisuales (Nota 9) e inventario de papel valor.

(2) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs.
1.478.908 y Bs. 2.683.497 por concepto de provision de patente por
pagar y de apartado para impuesto sobre la renta, respectivamente (ver
Nota 15).

(3) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo esta
conformado por cheques vigentes con vencimiento en el corto plazo du-
rante el primer y segundo semestre de 2010, respectivamente.

(4) Al 30 de junio de 2010, este saldo incluye Bs. 5.944.970 de préstamos
por pagar a una compafiia relacionada (ver Nota 22) Holding 100%, C.A.,
generado por la cancelacion de un sobregiro en cuenta a la vista en
instituciones financieras del exterior, sobre saldos mantenidos al 31 de
mayo de 2010. También incluye al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 Bs. 293.793 y Bs. 172.875 (equivalente a US$ 68,494 y US$
80,610) de cupones de intereses vencidos de titulos valores de clientes
mantenidos en custodias en instituciones financieras del exterior por el
Banco. A esas fechas se incluyen Bs. 266.633 y Bs. 375.754; y Bs.
754.321 y Bs. 590.918, de cuentas por pagar por consumos maestros
pagos y pagos Mastercard, respectivamente.

(5) Durante el semestre finalizado al 31 de diciembre de 2007, el Banco
realizé el traspaso y apertura de un fideicomiso de prestaciones sociales,
con los saldos acumulados en el fideicomiso de 100% Banco, Banco
Comercial, C.A. cuyos aportes se realizan los primeros cinco (5) dias de
cada mes, y dichas ganancias netas son repartidas los primeros quince
(15) dias siguientes al cierre de los ejercicios econémicos. Al 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo asciende a Bs. 4.547.396
y Bs. 4.286.286, respectivamente.

(6) En diciembre de 2005, entr6 en vigencia la Ley Orgéanica contra el Trafico
llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrdpicas, en la
gue se establece la prevision presupuestaria para programas obligatorios
de informacién, formacion y capacitacion de sus trabajadores. Al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco efectu6 el apartado
del uno por ciento (1%) de su resultado neto anual, por Bs. 31.300 y Bs.
72.820, respectivamente.

e junio de y e diciembre de , los saldos de otras
(7) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, | Idos d
provisiones se detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
(en bolivares)
Mantenimiento de equipos 50.887 163.502
Vigilancia 25.293 55.360
Contingencias fiscales 68.207 32.312
Sancion por incumplimiento de
cartera de créditos-SUDEBAN (a) 1.326.000 561.000
Aseo y limpieza 118.437 133.187
Asesorias, proveedores externos
y otros servicios contratados 186.209 173.917
Publicidad y mercadeo - 101.970
Agua, electricidad, teléfono y gas 228.017 165.202
Alquileres y condominios 478.932 224.985
Transporte de valores 330.000 470.000
Proveedores varios 42.878 119.302
Otras provisiones 86.397 14.735
2.941.257 2.215.472

(a) Corresponde a provisiones generada producto de la apertura de procedimientos
administrativos identificados: SBIF-DSB-GGCJ-GL0O-20081, SBIF-DSB-GGCJ-GLO-
20146, SBIF-DSB-GGCJ-GL0O-00959, emitidos durante el mes de enero de 2010,
por incumplimiento de los niveles minimo requerido para las carteras de crédito del
sector turismo y agricola en los afios 2010 y 2009, respectivamente. Durante el
semestre terminado al 31 de diciembre de 2009,el Banco envié comunicaciones al
ente Regulador, sobre apelaciones a los actos administrativos, los cuales fueron
rechazados durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010.

(8) AI30de juniode 2010y 31 de diciembre de 2009, la composicion de este saldo se
detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Ganancia diferida por venta

de bienes (@ 1.338.021 -

Ingresos financieros cobrados
por anticipados (b) 488.524 (b) 282.258
1.826.545 282.258

(@) Incluye Bs. 141.434 y Bs.1.196. 587, producto de la venta de bienes recibidos en

pago y bienes de uso, la cual es llevada a ingresos diferidos y es amortizada en
funcién del plazo de cobro (ver Notas 8, 9 y 20).

(b) Corresponde a ingresos que el Banco ha percibido de manera anticipada por

rendimientos de la cartera de créditos y que no corresponde reconocer como tal, ya
que a esa fecha no se encuentran devengados.

(9) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, corresponde principalmente a

operaciones ocurridas a la fecha de cierre por aplicar por captaciones en tesoreria
e Internet Banking, las cuales han sido regularizadas durante los meses de julio y
enero de 2010, respectivamente.

15. Impuestos

Impuesto sobre la renta

A continuacion se indican las partidas mas importantes de conciliacién entre los
resultados netos segun libros y las pérdidas fiscales; asi como el correspondiente
efecto de impuesto por el afio terminado el 31 de diciembre (definitiva) y el semes-
tre terminado al 30 de junio de 2009 (estimada):

Por el afio
terminado el
30 de junio de 31 de diciembre
2010 de 2009

(estimada) (definitiva)

(en bolivares)

Resultado neto segun libros antes de

provision para impuesto sobre la renta 3.095.150 13.620.231
Més: Partidas no deducibles 30.980.639 24.271.898
Gastos comunes a ingresos
exentos 417.291 858.408
Provisiones al 30/06/2010
y 31/12/2009 17.700.177 13.158.139
Impuesto sobre la renta
provision gasto 3.631 1.139.845
Pérdida en venta de acciones 252.653 2.201.540

Saldos de acumulaciones al
y 31/12/2009 y 30/06/2009
Seguro social obligatorio por

pagar 871.983 670.118
Régimen prestacional de
empleo 668.036 507.339
Régimen prestacional de

Vivienda y Habitat 92.675 43.657

Instituto Nacional de
Capacitaciéon y Educacion

Socialista por pagar 147.585 128.224
Patente municipal por pagar 1.570.237 3.236.117
Rendimientos por cobrar

(cuentas de orden) 1.912.190 1.313.300
Ingresos diferidos por venta de

bienes realizables 141.434
Ajuste al patrimonio por

diferencial cambiario 4.822.941
Otras 1.576.220 429.345
Multas y sanciones 803.586 585.866

Menos: Partidas no gravables 31.426.380 26.111.368

Rendimientos exentos 1.313.300 6.781.088
Ganancia en cambio-letras del

tesoro moneda extranjera 3.186.252 -
Provisiones 13.273.507 9.510.844

Saldos de acumulaciones
al 31/12/2009 y 30/06/2009 - -
Seguro social obligatorio por

pagar 670.118 -
Régimen prestacional de empleo 507.339 432.716
Régimen prestacional de

Vivienda y Habitat 43.657 293.452

Instituto Nacional de

Capacitaciéon y Educacién - 28.685
Socialista por pagar 128.224 87.340
Patente municipal por pagar 3.821.134 4.114.157
Otros 84.615 675.241
Ganancia en ventas de titulos
valores exentos 8.482.801 3.048.000
Provision de impuesto sobre la
renta diferido - 1.139.845
Reajuste regular por inflacion (4.091.886) (8.347.395)
(Pérdida) utilidad fiscal (1.442.477) 3.433.366
Menos:Pérdidas fiscales trasladables
afios anteriores - -
Enriquecimiento neto gravable
(pérdidas fiscales trasladables) (1.442.477) 3.433.366
(Pérdida extraterritorial) (150.656) (54.326)

Gasto de impuesto sobre
la renta - 1.139.845




De acuerdo con lo establecido en el Cadigo Organico Tributario, el valor de la
unidad tributaria (U.T.) se modifica anualmente. Al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, el valor de la unidad tributaria vigente es de Bs. 55.

Impuesto sobre la renta diferido:

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las partidas que generaron
el registro de un impuesto sobre la renta diferido se detallan a continuacion:

30 de junio de 2010

El Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo, establece que sélo se debe reconocer
el impuesto diferido si existen expectativas razonables de realizacién o
recuperacion en el tiempo, de los importes diferidos. En todo caso, no se
podré reconocer impuesto diferido por un monto mayor al impuesto basa-
do en la renta gravable. Con base a lo establecido en el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de
Ahorro y Préstamo. Al 31 de diciembre de 2009, 100% Banco, Banco
Comercial, C.A. registr6 un impuesto sobre la renta diferido neto (activo)
de Bs. 775.725.

Impuesto al valor agregado:

En Gaceta Oficial N° 39.147 del 26 de marzo de 2009, fue publicada la
Ley de Reforma Parcial de la Ley de Presupuesto para el Ejercicio Fiscal
2009, mediante la cual se establece en 12% la alicuota impositiva general
aplicable a las operaciones gravadas con el impuesto al valor agregado.
Esta Ley entré en vigencia el 01 de abril de 2009.

. Cuentas de orden: Contingencias, compromiso, instrumentos finan-

cieros con riesgo fuera de balance general y otras cuentas de orden

El Banco tiene obligaciones relacionadas con Cartas de Créditos, Garantias
Otorgadas, Lineas de Crédito y limites de tarjetas de crédito para satisfacer
las necesidades de sus clientes y para manejar su propio riesgo proveniente
de movimientos en las tasas de interés. Debido a que gran parte de sus limites
de crédito pueden vencer sin que hayan sido usados, el monto total de las
obligaciones no necesariamente representa requerimientos de efectivo a futu-
ro. Los compromisos otorgados para la extensién de créditos, cartas de crédi-
tos y garantias otorgadas por el Banco se incluyen en cuentas de orden de los
balances generales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, y se
resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)

Cuentas contingentes

Impuesto
sobre la renta
Monto Tasa diferido
(en bolivares) efectiva (en bolivares)
Seguro social por pagar 871.983 34% 296.474
Seguro paro forzoso aporte por pagar 668.036 34% 227.132
Ahorro politica habitacional aporte
por pagar 92.675 34% 31.510
Instituto Nacional de Capacitacion y
Educacién Socialista por pagar 147.585 34% 50.179
Patente por pagar 1.478.908 34% 502.829
Provision para disponibilidades 17.750 34% 6.035
Provisién para créditos vigentes 142.106 34% 48.316
Provision créditos a plazo fijo
reestructurado 264.611 34% 89.968
Provision créditos vencidos 271.256 34% 92.227
Provision para créditos en litigio 22.100 34% 7.514
Provision especifica para microcréditos 65 34% 22
Provision especifica para microcréditos
vencidos 23.596 34% 8.023
Provision especifica para microcréditos
en litigio 12.857 34% 4.371
Provisién para rendimientos por cobrar
de la cartera de créditos 323.112 34% 109.858
Provision otros cargos por cobrar TDC 13.561 34% 4611
Provisién para rendimientos por cobrar
sobre créditos del sector
microempresarial 9.908 34% 3.369
Provision y/o apartado para bienes
recibidos 126.486 34% 43.005
Provisioén otros activos 686.455 34% 233.395
Provision legitimacion de capitales 34.747 34% 11.814
Rendimientos por cobrar
(cuentas de orden) 191.219 34% 65.014
Diferencial cambiario bonos emitidos
por instituciones publicas
no financieras (PDVSA) (2.731.536) 34% (928.722)
Ingreso diferido venta de bienes
muebles recibidos en pago 141.434 34% 48.088
2.808.914 955.032
31 de diciembre de 2009
Impuesto
sobre la renta
Monto Tasa diferido
(en bolivares) efectiva (en bolivares)
Patente prepagada (1.570.237) 34% (533.881)
Seguro obligatorio social por pagar 670.118 34% 227.840
Seguro paro forzoso por pagar 507.339 34% 172.495
Ley Politica Habitacional de Vivienda
y Habitat por pagar 43.657 34% 14.843
Instituto Nacional de Capacitacion y
Educacién Socialista por pagar 128.224 34% 43.596
Patente por pagar al 2.683.497 34% 912.389
Provision para disponibilidades 2.000 34% 680
Provision especifica para créditos
vigentes 245.986 34% 83.635
Provisién especifica para créditos
en litigios 28.025 34% 9.529
Provision especifica para créditos
vencidos 359.536 34% 122.242
Provision para rendimientos por cobrar 195.817 34% 66.578
Provision otros cargos por cobrar
tarjetas de créditos 14.301 34% 4.862
Provisién para otros activos 530.000 34% 180.200
Provisién para bienes realizables 216.801 34% 73.712
Provision contra la legitimacion de
capitales 157.730 34% 53.628
Rendimientos por cobrar
(cuentas de orden) 131.330 34% 44.652

4.344.124 1.477.000

~

=

=

deudoras:
Fianzas otorgadas 1) 5.286.963 1) 2.847.856
Cartas de créditos emitidas
no negociadas a la vista  (2) 1.718.275 ) 457.614
Lineas de crédito de
utilizacién automatica ?3) 50.906.242 (3) 45.778.614
Inversiones en valores
afectas a reporto 4) 19.686.837 4) 6.066.102
Otras contingencias 682.007 -
78.280.324 55.150.186
Activos de los fideicomisos 5) 76.229.345 (5) 21.670.721
Otras cuentas de orden
deudoras:
Custodias recibidas (6) 191.051.490 (6) 92.497.663
Lineas de crédito otorgadas
pendientes de utilizacion (7) 4.614.432 ) 4.614.432
Garantias recibidas (8) 1.953.694.263 (8) 1.654.500.506
Cuentas incobrables
castigadas 650.580 650.580
Rendimientos por cobrar
(ver Nota 5) 1.912.190 1.313.300
Otras cuentas de registro 13.420.917 7.311
2.165.343.872 1.753.583.792
2.319.853.541 1.830.404.699

(1) La Institucién otorga después de un analisis de riesgo crediticio, fianzas a

ciertos clientes, las cuales se emiten a nombre de un beneficiario y seran
ejecutadas por éste, si el cliente no cumple con las condiciones estableci-
das en el contrato. Dichas fianzas otorgadas, devengan comisiones entre
el 1% y el 3% al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009. Estas
comisiones se registran en el momento que se otorga la fianza. Al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con Normas esta-
blecidas en el Manual de Contabilidad, el Banco mantiene provisiones
genéricas y especificas para las cuentas contingentes deudoras por Bs.
52.870 y Bs. 28.480, respectivamente (ver Nota 14).

Corresponde a los saldos de las cartas de crédito emitidas por el Banco,
gue estan pendientes de negociacién al cierre del semestre.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estos saldos corres-
ponden a lineas de crédito de utilizacién automatica por tarjetas de crédi-
to que no han sido utilizadas.

Corresponde al valor del activo subyacente (bono prenda en garantia) de
las inversiones en titulos valores prendarios del sector agricola, bajo la
figura de reporto con vencimientos en el corto plazo (ver Notas 4 y 5).



(5) Un resumen de la aplicacién de los fondos recibidos en fideicomiso por el
Banco, es el siguiente, expresado en bolivares:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Activo:
Disponibilidades (@) 4.700.194 (a) 770.751
Inversiones en titulos
valores (b) 70.826.822 (b) 20.644.950
Intereses y comisiones por
cobrar 702.329 255.200
76.229.345 21.670.721
Pasivo y patrimonio de los
fideicomisos:
Otros cuentas por pagar 75.923 42.757
Patrimonio de los
fideicomisos:
Patrimonio asignado de
los fideicomisos:
Fideicomiso de inversion 4.031.031 4.420.433
Fideicomiso de
administracion 67.577.599 14.470.960
71.608.630 18.891.393
Resultados acumulados 4.544.792 2.736.571
(©) 76.153.422 ©) 21.627.964
76.229.345 21.670.721

(a) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las disponibilidades de
los fideicomisos se encuentran depositadas en cuentas corrientes en
100% Banco, Banco Comercial, C.A. (ver Nota 10).

(b) Las inversiones en titulos valores de los fiduciarios, estan conformadas de
la siguientes manera:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Inversiones en titulos valores
mantenidas hasta su
vencimiento 1) 70.826.822 1) 20.644.950

(1) Las inversiones incluidas en las cuentas del Fideicomiso en titulos valores
mantenidas hasta su vencimiento estan presentadas a su costo de adquisi-
cién y el detalle de las mismas, se indica a continuacion:

30 de junio de 2010

Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Amortizado de mercado amortzado de mercado

(en bolivares)

Certificados de ahorros en

instituciones financieras del pais:

Banco Sofitasa, Banco Universal, C.A.,

valor nominal de Bs. 10.877.202

y Bs. 1.500.000, rendimientos

del 14,50% anual y vencimientos,

el 27 de julioy 3 de agosto; y

el 20 de enero de 2010,

respectivamente. 1)y (2) 10.877.202 10.877.202  1.500.000 1.500.000
BNC Banco Nacional de Crédito,
Banco Universal, C.A., valor
nominal de Bs. 1.522.354,
rendimiento del 14,50% anual
y vencimiento el 20 de enero
de 2010. @Dy@) - - 1522354 1522354
Banco Occidental de Descuento,
Banco Universal, C.A., valor
nominal de Bs. 5.084.583y
Bs. 5.618.600, rendimientos
del 14,50% anual; vencimientos
el 09y 16 de julio de 2010;
el 05 de eneroy 02 de febrero
de 2010, respectivamente. (1)y (2) 5.084.583 5084583  5.618.600 5.618.600
Banco Activo, Banco Universal, C.A.,
valor nominal de Bs. 10.000.00,
rendimiento del 14,50% anual y
vencimientos el 05y 10 de
agosto de 2010. 10.000.000 - -

25.961.785 _8.640.954 8.640.954

(1) y (2) 10.000.000
25.961.785

31 de diiembre de 2009

Depésitos aplazo en instituciones
financieras del pais:
BOD Banco Occidental de Descuento,

Banco Universal, C.A., valor nominal
de Bs. 2.359.881, rendimiento
del 14,50% anual y vencimiento

el 28 de enero de 2010. 1)y (@)

30 de junio de 2010

Costo
Amortizado

Valor
razonable

31 de diiembre de 2009

Costo

de mercado amortzado

(en bolivares)

2.359.881

Valor
razonable
de mercado

2.359.881

Papeles comerciales:

Emitidos por Toyota Services de
Venezuela, C.A., valor nominal de
Bs. 300.000, rendimientos
del 11,97%Yy 12,93% anual,
respectivamente y vencimiento
el 26 de junio de 2012. 3), (4)y (6).

Certificados de participacion:
BFC Banco Fondo Comun, Banco

Universal, C.A., valor nominal de
Bs.12.300.129y

Bs. 1.300.000, rendimientos

del 14,50% anual y vencimientos
el 01, 06, y 20 de julio; y

12 de enero de 2010,

respectivamente. Dy

Titulos de la Deuda Publica
Nacional:
Titulo de interés fijo (T.I.F.) emitidos
por el Ministerio del Poder Popular
para la Economiay Finanzas aun
valor nominal de
Bs. 3.000.000, con rendimiento
anual del 14% y vencimiento
enoctubre de 2012.

©)y(®)

Titulo de interés fijo (T.I.F.)
emitidos por el Ministerio del
Poder Popular para la Economia
y Finanzas a un valor nominal de
Bs. 7.500.000, con rendimiento
anual del 18% y vencimiento
en febrero de 2016. (5), (6) y (8)
Titulo de interés fijo (T.I.F.)

emitidos por el Ministerio del

Poder Popular para la Economia

y Finanzas a un valor nominal de

Bs. 7.591.000, con rendimiento
anual del 13,88% y vencimiento
en septiembre de 2011. (5), (6)y (8)
Bonos de la Deuda Publica

Nacional (Vebonos) emitidos

por el Ministerio del Poder

Popular para la Economia

y Finanzas a un valor nominal de

Bs. 6.000.000, con rendimiento

anual del 15,57% y vencimiento

en febrero de 2019. (5), (6) y (8)

300.000

12.300.129
38.561.914

3.000.000

7.393.609

7.985.732

5.840.338

300.000

12.300.129
38.561.914

2.971.388

7.395.825

7.855.468

5.795.382

300.000

1.300.000
12.600.835

300.000

1.300.000
12.600.835

24.219.679

Obligaciones al portador:
Emitidos por F.V.I. Fondo de Valores
Inmobiliarios, S.A.C.A., valor
nominal cada una de Bs. 1.250.000,
con rendimientos del 15,17%

y 16,74% anual, respectivamente

y vencimiento el 13 de agosto
de2012.

Emitidos por General Motors
Acceptance de Venezuela, C.A.,
valor nominal de Bs. 350.000,
rendimientos del 12,85%

y 13,62%; anual y vencimiento

el 21 de octubre de 2010. 3),(4) y(6)
Emitidos por Provencesa, S.A.,
valor nominal de Bs. 200.000,
rendimientos del 15,46%

y 16,62% anual; y vencimiento
el 22 de febrero de 2011.

By @

(). 4y (6)

7.495.229

350.000

200.000

24.018.063

7.302.546

350.000

197.086

8.045.229

7.849.632

7494115

350.000

200.000
8.044.115

7.490.136

350.000

200.000
8.040.136

70.826.822

70.429.609

20.644.950

20.640.971




(1) Se presentan a su costo de adquisicion.
(2) Inversiones propias en custodia del ente emisor.

(3) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estas inversiones
fueron adquiridas sin prima ni descuento en compra, estan registradas a
su costo de adquisicion, razén por la cual a esas fechas no se ha registra-
do ninguna amortizacién por dicho concepto.

(4) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estas inversiones se
encuentran dadas en custodia a nombre de 100% Banco, Banco Comer-
cial, C.A., en la cuenta depositante de la Caja Venezolana de Valores.

(5) Como resultado de la adquisicion de estas inversiones, el Fideicomiso
registré el semestre terminado al 30 de junio de 2010, un descuento y una
prima en compra de Bs. 266.053 y Bs. 394.732, respectivamente, y al
semestre terminado al 31 de diciembre de 2009 un descuento en compra
de Bs. 6.576. Para los semestres terminados a esas fechas, la porcion
amortizada del descuento y prima en compra asciende a Bs. 5.183 y Bs.
692, respectivamente, la cual se encuentra registrada en los estados
combinados de resultados de los fideicomisos, en el rubro de "Ingresos
Financieros por Inversiones en Titulos Valores" respectivamente.

(6) Valor de mercado segun confirmacién de custodio.

(7) Inversiones mantenidas en custodia en 100% Banco, Banco Comercial,
C.A.

(8) Inversiones mantenidas en custodia en el Banco Central de Venezuela.
Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, los ingresos generados por el rendimiento de estas inversiones en

titulos valores ascienden a Bs. 2.782.486 y Bs. 1.634.035, respectivamente.

A continuacién se presenta el detalle de las inversiones en titulos valores del
fideicomiso, de acuerdo a sus plazos:

30 de junio de 2010 31 de diiembre de 2009

Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Amortizado de mercado amortzado de mercado

(en bolivares)

Hasta seis meses 38.611.914 38.611.914 12.300.835  12.300.835
Entre seis meses y un afio 200.000 197.086 350.000 350.000
Entre uno'y cinco afios 18.780.961 18.429.402  7.994.115 7.990.136
Entre cinco y diez afios 13.233.947 13.191.207 - -
(1) _70.826.822 70.429.609(1) 20.644.950 _20.640.971

(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las inversiones en
titulos valores no presentan una desvalorizacién permanente.

(c) El detalle de los fondos recibidos en fideicomiso se clasifican de acuerdo
con el siguiente detalle:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Patrimonio de los fideicomisos:
De acuerdo al destino:
Inversiones 5.812.982 5.796.913
Administracion:
Prestaciones sociales (a) 13.283.192 (@) 6.164.130
Programa de financiamiento 56.938.658 9.482.582
Otros de administraciéon 118.590 184.339
70.340.440 15.831.051
76.153.422 21.627.964
De acuerdo al tipo de recurso:
Privado 11.087.938 11.312.658
Publico 65.065.484 10.315.306
(b)y (c) 76.153.422 (b)y (c) 21.627.964

(a) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs.
4.547.396 y Bs. 89.680; y Bs. 3.025.619 y Bs. 90.721, respectivamente,
los cuales corresponden al Fideicomiso del saldo acumulado de prestacio-
nes sociales de los funcionarios y trabajadores de 100% Banco, Banco
Comercial, C.A. y Fabesta Estructuracion y Asesoria Financiera, Sociedad
de Corretaje de Valores, S.A.

(b) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los fondos en fideico-
misos aportados por entes del Estado representan 85,44% y 47,32%,
respectivamente y por el sector privado 14,56 % y 52,79 %, respectiva-
mente.

(c) De acuerdo con lo establecido en el Articulo N° 51 del Decreto con Fuerza
de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, las instituciones que administran fideicomisos estaran limita-
das a administrar hasta cinco (5) veces su patrimonio como el total de los
fondos fideicometidos. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
cinco (5) veces el patrimonio de 100% Banco, Banco Comercial, C.A.
asciende a Bs. 469.965.565 y Bs. 425.301.800, respectivamente y el
patrimonio asignado de los fondos fideicometidos asciende a Bs.
76.153.422 y Bs. 21.627.964, lo que representa 0,16 y 0,05 veces, res-
pectivamente, el patrimonio del Banco. Para los semestres terminados a
esas fechas el Banco cumple con esta normativa.

(6) EI detalle de las custodias recibidas por el Banco, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
(en bolivares)
Titulos de interés fijo (TIF) 67.093.695 45.000.018
Bonos de la Deuda Publica
Nacional (VeBonos) 5.664.643 12.136.041
Obligaciones quirografarias 50.000.000 -
Bonos de la Deuda Publica
Extranjero (Boden) 546.886 521.138
US Treasury Bills - 2.972.415
Bonos PDVSA 6.459.686 4.625.902
Petrobonos 7.373.307 -
Bono Internacional 939.356 486.824
Bono Cambiario Venezolano 9.397.856 -
Bonos Soberanos 26.846.729 10.566.444
Bono Global 540.451 -
Acciones - Caja Venezolana
de Valores 16.188.881 16.188.881
191.051.490 92.497.663

Estas custodias recibidas por el banco al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre se encuentran dadas en custodia en la subcuenta depositante
mantenida por 100% Banco, Banco Comercial, C.A. en Banco Central de
Venezuela, UBS International, Wells Fargo Advisors y Caja Venezolana
de Valores.

(7) Este saldo representa acuerdos contractuales para limites de crédito que
son otorgados previa evaluaciéon de los riesgos crediticios, y de conside-
rarse necesario haber constituido las garantias que la Institucién haya
considerado necesarias en la evaluacion del riesgo del cliente. Estos
contratos se otorgan en un periodo de tiempo especifico en la medida
gue no haya violacién a las condiciones establecidas en el contrato.

(8) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo corresponde
a las garantias recibidas de clientes por el otorgamiento de préstamos, las
cuales se detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
(en bolivares)
Titulos valores 4.850.304 3.560.305
Hipotecarias 364.689.437 333.700.622
Prendarias 164.530.039 154.665.733
Prendarias sin desplazamiento 511.300 511.300
Aval 4.798.517 3.378.517
Fianza 1.368.194.836  1.139.280.403
Co-solicitante 46.119.830 19.403.626

1.953.694.263 1.654.500.506

Para el otorgamiento de créditos, el Banco evalia cada cliente. EI monto recibido en
garantia en caso que el Banco lo estime necesario, se determina con base en una
evaluacion de crédito de la contraparte. Los tipos de garantia requeridos varian y
pueden estar constituidos, entre otros, por cuentas por cobrar, inventarios, propieda-
des y equipos, inversiones en titulos valores y fianzas.

(9) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo correspondiente a
otras cuentas de registro se detallan a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Compras de divisas segun Circular

SBIF- GNTP-DNO-02752 6.706.803 -

Ventas de divisas segln
Circular SBIF- GNTP-DNO-02752 6.706.803 -
Otras cuentas de registro 7.311 7.311
13.420.917 17.311

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no ha celebrado contratos
a futuro, ni a corto plazo, con terceros para manejar su riesgo de exposicion, asi como
tampoco para asistir a los clientes en el manejo del mismo.



17. Patrimonio
Capital social:

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el capital social
autorizado del Banco esta constituido por acciones comunes y nominati-
vas con un valor nominal de Bs. 0,50 cada una, no convertibles al porta-
dor, totalmente suscritas y pagadas como se muestra a continuacion:

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009_

Numero de Monto
Accionista, % acciones (en_bolivares)
Inversiones Forohen, C.A. 55,14 78.568.579 39.284.290
José M. Ollé C. 8,99 12.811.634 6.405.817
Inversiones L.A.F. 100, C.A. 8,98 12.798.544 6.399.272
Otros accionistas minoritarios 26,89 38.321.243 19.160.621
100,00 142.500.000 71.250.000

En fecha 24 de septiembre de 2009, segun Oficio N° SBIF-DSB-II-GGI-G15-
14512, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
autoriz6 a 100% Banco, Banco Comercial, C.A. un nuevo aumento de capital
social en Bs. 14.250.000 para llevarlo de Bs. 57.000.000 a Bs. 71.250.000, el
cual fue cargado contra la cuenta de "Resultados Acumulados” del Balance
General, al 30 de junio de 2009. Con este incremento el Banco daria cabal
cumplimiento a las disposiciones dictadas por el ente regulador, contenidas
en la Resoluciéon N° 345.09 del 06 de agosto de 2009 y publicada en Gaceta
Oficial N° 39.236 de esa misma fecha, asi como también la modificacién del
Articulo relativo al capital social en el Documento Constitutivo del Banco.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 25 de septiembre de
2009, se aprob6 aumentar el Capital Social en Bs. 14.250.000, con lo cual, se
elevaria de Bs. 57.000.000 a la cantidad de Bs. 71.250.000, mediante la
emisién de 28.500.000 de nuevas acciones nominativas con un valor de Bs.
0,50 cada una a ser distribuidas por los accionistas en funcién de su participa-
cion accionaria actual del capital social, y a ser pagada por los accionistas
mediante la capitalizacién de Bs. 6.964.970 de los fondos provenientes de la
cuenta denominada "Superavit Restringido" y ademas la suma de Bs.
7.285.030, que se encuentran disponibles en la cuenta de "Superavit por
Aplicar", lo cual permite que el capital social se incremente atendiendo los
nuevos limites legalmente fijados. Dicho aumento es producto de una solicitud
emanada por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financie-
ras, segin Resolucion N° 345.09 del 06 de agosto de 2009. En Oficio N°
SBIF-DSB-1I-GGI-G15-14512 del 24 de septiembre de 2009, esta
Superintendencia autoriza a celebrar una Asamblea de Accionistas para apro-
bar el aumento de capital.

En fecha 25 de febrero de 2009, segun Oficio N° SBIF-DSB-II-GGTE-GEE-
02592, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
autoriz6 a 100% Banco, Banco Comercial, C.A. un nuevo aumento de capital
social en Bs. 6.000.000 para llevarlo de Bs. 51.000.000 a Bs. 57.000.000.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene un
capital social pagado en su totalidad de Bs. 71.250.000, monto que es
equivalente al capital social minimo requerido para bancos comerciales, el
cual debe ser superior o igual a Bs. 71.250.000, con base a lo establecido en
la Resolucion N° 345.09 del 06 de agosto de 2009 y publicada en Gaceta
Oficial N° 39.236 de esa misma fecha.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene
derechos en participacion sobre el patrimonio ni preferencias sobre las accio-
nes emitidas.

Reservas de Capital:

Reserva legal:

Los Bancos y Otras Instituciones Financieras deben constituir un aparta-
do de reserva legal de acuerdo a lo exigido en el Articulo N° 205 del
Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, donde deberan efectuar un apartado
para reserva legal equivalente al 20% de los beneficios liquidos semestra-
les, hasta que dicha reserva alcance el 50% del capital social. Cuando la
reserva legal haya alcanzando este limite, debera destinarse no menos
del diez por ciento (10%) de los beneficios liquidos al aumento de la
misma, hasta que ésta sea igual al cien por ciento (100%) del capital
social.

El 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco registr6 Bs.
619.030 y Bs. 1.456.406, respectivamente, correspondientes al aparta-
do de reserva legal, sobre el resultado neto semestral, para los periodos
terminados a esas fechas.

Reserva estatutaria:

En fecha 23 de febrero de 2007, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras emiti6 el Oficio N° SBIF-DSB-II-GGI-G15-02667
a los fines de notificar la autorizacién para la reclasificacién del saldo total
mantenido en la cuenta de reserva de capital estatutaria, a la cuenta de
superavit por aplicar, por Bs. 587.011.

En fecha 26 de octubre de 2006, el Banco solicité a la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras la autorizacion para reclasificar
el saldo de la cuenta "Reservas Estatutarias" al "Superavit por Aplicar".

En fecha 26 de abril de 2006, el Banco en Asamblea Extraordinaria de
Accionistas aprob6 la eliminacion de la reserva estatutaria que se tenia
registrada a esa fecha.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no ha
constituido nuevas reservas estatutarias. Sin embargo, mantiene un sal-
do registrado en dicha cuenta de Bs. 587.011 para ambos semestres.

Resultados acumulados:

Para los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, el Banco registré un superavit restringido de Bs. 1.238.060 y Bs.
2.912.812 y un superavit por aplicar por iguales montos incluidos dentro
de la aplicacion del resultado neto del periodo, respectivamente, con
base a lo establecido por la Superintendecia de Bancos y Otras Institucio-
nes Financieras en Resolucion N° 329-99 del 28 de diciembre de 1999 y
publicada en Gaceta Oficial N° 36.859 del 29 de diciembre de 1999.

La distribucion de los resultados del Banco, para los semestres termina-
dos al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, ha sido aprobado
por la Junta Directiva del Banco en Actas celebradas en fecha 13 de julio
de 2010 y 09 de febrero de 2010, respectivamente.

Ajustes al patrimonio:

La Resolucion N° 059.10 emitida en fecha 29 de enero de 2010 por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras indica la
regulacion de los bancos sobre la aplicacion de los beneficios netos
originados en las instituciones financieras por el desplazamiento de la
tasa de cambio controlada en los términos siguientes:

El saldo de los beneficios netos generados por las instituciones financie-
ras por el desplazamiento de la tasa recambio controlada de acuerdo al
Convenio Cambiario N° 14 y la Resolucion N° 10-01-02 emitida por el
Banco Central de Venezuela, deben registrarse en la cuenta de ganan-
cias o pérdidas por fluctuacion cambiaria por tenencia de activos y pasivos
en moneda extranjera dentro del rubro de patrimonio.

- Dicho saldo solo podra ser utilizado en orden de prioridad y nicamen-
te para los siguientes conceptos:

- Enjugar pérdidas o déficit operacionales mantenidos en las cuentas
patrimoniales al 31 de diciembre de 2009.

- Aumento de capital social, materializable una vez cerrado el primer
ejercicio econémico del afio 2010.

- Constitucién o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para
contingencias de activos, determinados por la Superintendencia de
Bancos, hasta el 31 de diciembre de 2009.

- Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales apro-
bados hasta el 31 de diciembre de 2009; (incluyendo la plusvalia, en
caso de existir saldo a dicha fecha).

Por otra parte, en fecha 08 de julio de 2010, el Banco Central de Vene-
zuela publicé en Gaceta Oficial N° 39.461 la Resolucién N° 10-06-04, en
la que se establecia que a partir del 1° de junio de 2010, la valoracién y
registro contable de activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos
por bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas
y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, sera al tipo de cambio de Bs. 4,30 por US$; con excepcion de
la valoracién y registro contable de los titulos de capital cubierto emitidos
por el sector publico nacional denominados en moneda extranjera la cual
serd al tipo de cambio de Bs. 2,60 por US$. Se deroga la Resolucién N°
10-01-02 de fecha 28 de enero de 2010.

En ese sentido, a partir de la entrada en vigencia del Convenio Cambiario
N° 14; y en concordancia con lo indicado en las Resoluciones N° 10-01-
02, N° 059.10 y N° 10-06-04, el Banco realizé ajustes al patrimonio pro-
ducto del diferencial cambiario generado por la valuacién de sus activos y
pasivos en moneda extranjera, asi como de los titulos valores emitidos por
el sector publico nacional denominados en moneda extranjera; registran-
do ganancias y pérdidas en fluctuacién cambiaria por montos que ascien-
den a Bs. 8.558.256 y Bs. 3.186.252, respectivamente (ver Nota 25).



indices de adecuacion patrimonial:

Los indices mantenidos por el Banco, de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, han sido calcula-
dos con base en las cifras presentadas en los estados financieros del Banco, y se
indican a continuacion:

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009

1) (2),
Mantenido Requerido Mantenido Requerido
Indice (%) (%) (%), (%)
Patrimonio / activos total 8,70% 8 8,65 8
Patrimonio / activos y operaciones
contingentes ponderadas con base
ariesgo 13,64% 12 12,85 12

18. Otros ingresos operativos

Los saldos de otros ingresos operativos, que se muestran en los estados de resultados
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Ganancia en venta de
inversiones en titulos

valores @) 3.239.464 @ 10.510.074
Comisiones por servicios ) 13.808.616 ) 8.440.523
Diferencia en cambio 682.155 216.503

17.730.235 19.167.100

(1) AI30de juniode 2010y 31 de diciembre de 2009, este saldo incluye Bs. 2.428.757
y Bs.39.881 (equivalente a US$ 9,275); Bs. 902.731y Bs. 4.635.678 (equivalente
a US$ 1,782,953), de ganancias en venta de inversiones en titulos valores para
negociar; Bs. 47.743 y Bs. 46.173, de amortizacién de primas y descuentos en
compra de inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, incluye Bs. 664.833 y Bs. 58.249 (equivalente a US$
13,546); Bs. 78.163 y Bs. 4.847.329 (equivalente a US$ 1,864,357) de ganancia
realizada en venta de titulos valores disponibles para la venta, respectivamente
(ver Nota 4).

(2) Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco registro ingresos de Bs. 5.582.490 y Bs. 3.313.831, respectiva-
mente, por el cobro de comisiones por tarjeta de créditos, servicios a pensionados
del Seguro Social Obligatorio y otros, respectivamente.

19. Otros gastos operativos

Los saldos de otros gastos operativos, que se muestran en los estados de resultados
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009
(en bolivares)
Pérdida en venta de
inversiones en titulos

valores 1) 597.437 1) 5.781.027
Comisiones por servicios 185.572 52.423
Diferencia en cambio 652.715 192.114
1.435.724 6.025.564

(1) AI30de junio de 2010, este saldo incluye una pérdida en venta de inversiones para
negociar y la amortizaciéon de primas en inversiones mantenidas hasta su venci-
miento por Bs. 46.480y Bs. 79.652 (equivalente a US$ 18,571); y Bs. 186.964; y
al 31 de diciembre de 2009 Bs. 114.570 y Bs. 635.087 (equivalente a US$ 244,264)
y Bs. 124.865, respectivamente. Asi como también, al 30 de junio de 2010y 31 de
diciembre de 2009 incluye Bs. 70.848; y Bs. 149.361 y Bs. 4.695.044 (equivalente
a US$ 1,805,786) respectivamente, de pérdida realizada en venta de titulos valo-
res disponibles para la venta (ver Nota 4).

20. Ingresos extraordinarios

Los saldos de ingresos extraordinarios, que se muestran en los estados de resultados
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen continuacion:

31 de diciembre
de 2009___

30 de junio
de 2010
(en bolivares)

Ganancia en venta de bienes

de uso @ 2.524.996 -
Castigo de cuentas inactivas ) 682.007 -

3.207.003 -

(1) Corresponde a la ganancia generada producto de la venta de bienes realizables
y bienes de uso, (ver Notas 8 y 14).

(2) Corresponde aingresos generados por el castigo de saldos mantenidos en cuentas
corrientes y de ahorros inactivas, los cuales fueron llevados al rubro de cuentas de
orden, especificamente en el rubro de otras contingencias en la sub. cuenta de
cuentas inactivas sujetas a control interno.

21. Gastos extraordinarios

Los saldos de gastos extraordinarios, que se muestran en los estados de
resultados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
(en bolivares)
Pérdida por robos, asaltos y fraudes 246.963 -
Donaciones efectuadas por la institucion - 211.046
246.963 211.046

22. Operaciones con partes vinculadas

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras en su Articulo N° 474, establece elementos
para identificar las operaciones con partes vinculadas con el Banco en cuan-
to: a) personas relacionadas a través de la propiedad; b) de la gestién y de la
propiedad del capital que el Banco mantenga en otras empresas y c) control
sobre las decisiones de sus 6rganos de direccion o administracion, mediante
clausulas contractuales, estatutarias o por cualquier otra modalidad.

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco realizé operaciones con partes vinculadas, las cuales se
resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Balance General
Pasivo
Captaciones del publico:
Depositos en cuentas
corrientes 1) 2.220.494 1) 2.575.439
Acumulaciones y otros - -
pasivos:
Otras cuentas por
pagar varias 2) 6.238.763 -
Patrimonio:
Resultados acumulados
(ver Nota 17) - (14.250.000)
Cuentas contingentes
deudoras:
Activos de los fideicomisos
Inversiones en titulos
valores 3) 7.302.546 7.500.000

(1) Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, este saldo corresponde
a cuentas corrientes no remuneradas en 100% Banco, Banco Comercial,
C.A., de compaiiias relacionadas y accionistas.

(2) Al 30 de junio de 2010, corresponde a Bs. 6.238.763 (equivalente a US$
1,451,550) de cuentas por pagar por inversiones de compaiias relacio-
nadas mantenidas en custodias en la institucion financiera del exterior
Wells Fargo Advisors LLC, las cuales fueron vendidas en el mes de junio
de 2010 (ver Nota 14).

(3) Corresponde a inversiones en titulos valores del Fideicomiso, las cuales
han sido dadas en calidad de custodia al Banco (ver Nota 16).

23. Valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los valores razonables de los instrumentos finan-
cieros al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
(en bolivares)

Valor en Valor Valoren Valor
libros Razonable Libros razonable
Activos:

Disponibilidades 287.624.686 287.624.686 244794896  244.794.896
Inversiones en titulos valores  204.843.841 195.289.387 107.341.546 (1) 108.143.118
Cartera de créditos, neto 561.139.816 (2) 568.079.706 596.749.763 (2) 601.489.006
Intereses y comisiones

por cobrar 306.235 523.036 10.370.886 10.370.886
Bienes realizables 11.686.583 (3) __11.686.583 1.084.003 1.300.803

1.065.601.161 1.063.203.398 960.341.094  965.738.711
Pasivos:

Captaciones del publico 1.055.146.786 1.055.146.786 923612282  923.612.282
Otros financiamientos

obtenidos 6.874.879 6.874.879 36.441.274 36.441.274
Captacionesy obligaciones
con el Banco Nacional de
Vivienda y Habitat 4.173.319 4.173.319 22253014 22253014
Intereses y comisiones por

pagar 1.317.169 1.317.169 2.250.602 2.250.602

1.067.512.153 1.067.512.153 984.557.172 984.557.172




Valor en Valor
libros Razonable
Cuentas contingentes
deudoras

Fianzas otorgadas 5.286.963 5.286.963
Lineade crédito de

utilizacién automatica 50.906.242 50.906.242
Cartas de créditos emitidas

no negociadas a la vista 1.718.275 1.718.275
Operaciones con derivados

Inversiones en valores

afectas a reporto 19.686.837 19.686.837
Garantias recibidas 1.953.694.263 1.953.694.263
Lineas de créditos no

utilizadas 4.614.432 4.614.432

2.035.907.012

2.035.907.012

(1) Incluye Bs. 801.572, correspondiente a otras cuentas por cobrar, produc-
to de la valorizacion de mercado, de inversiones disponibles para la venta
bajo la figura de recompra, con vencimiento en el corto plazo (ver Nota 4).

(2) Se excluyen Bs. 6.939.890 y Bs. 4.379.244, respectivamente, correspon-

30 de junio de 2010

(en bolivares)

31 de diciembre de 2009
Valoren Valor

Libros razonable
2.847.856 2.847.856
45.778.614 45778614
457614 457.614
6.066.102 6.066.102
1.654.500.506 1.654.500.506
4.614.432 4.614.432

1.714.265.124 1.714.265.124

dientes a la provision genérica para cartera de créditos.

(3) No se incluyen Bs. 126.486 y Bs. 216.800, correspondientes a la provi-
sién genérica por perdida de valor de los bienes recibidos en pago de la

cartera de créditos.

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos
financieros de crédito con riesgo fuera del balance para satisfacer las necesi-
dades de sus clientes. La exposicion méaxima del Banco por créditos con
riesgo fuera de balance esta representada por los compromisos aqui detalla-

dos.

24. Vencimientos de activos y pasivos financieros

A continuacién se presentan los saldos de activos y pasivos financieros del
Banco al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a su

vencimiento:
30 de junio de 2010
(en bolivares)
31 de Mas de 31 de
30 de junio diciembre  diciembre de
de 2010 de 2010 2010 Total
Activo:
Disponibilidades 287.624.686 - - 287.624.686
Inversiones en titulos
valores, neto - 56.126.206 148.717.635 204.843.841
Cartera de créditos, neto - 18.651.397 542.488.419 561.139.816
Intereses y comisiones
por cobrar - 11.686.583 - 11.686.583
Bienes realizables - 306.235 - 306.235
Total del activo 287.624.686 _ 86.770.421 691.206.0541.065.601.161
Pasivo:
Captaciones del publico 778.189.851 276.810.936 146.000 1.055.146.787
Captaciones y
obligaciones con el
Banco Nacional de
Vivienda y Habitat - 4.173.319 - 4.173.319
Otros financiamientos
obtenidos 374.879 6.500.000 - 6.874.879
Intereses y comisiones
por pagar - 1.317.168 - 1.317.168
Total del pasivo 778.564.730 _288.801.423 146.0001.067.512.153

31 de diciembre de 2009

Activo:

Disponibilidades

Inversiones en titulos
valores, neto

Cartera de crédito, neto

Intereses y comisiones
por cobrar

Bienes realizables

(en bolivares)

Mas de 31 de
31 de diciembre 30 de junio diciembre de
de 2010 de 2010 2010 Total
244.794.896 - - 244.794.896
- 3.500.000 103.841.546 107.341.546
- 5.875.423 590.874.340 596.749.763
- 10.370.886 - 10.370.886
- 1.084.003 - 1.084.003
244.794.896 _ 20.830.312 694.715.886 _960.341.094

Total del activo

31 de diciembre de 2009
(en bolivares)

Mas de 31 de
31 de diciembre 30 de junio diciembre de
de 2010 de 2010 2010 Total
Pasivo:
Captaciones del publico 538.298.640 385.313.642 - 923.612.282
Captaciones y
obligaciones con el
Banco Nacional de
Vivienda y Habitat - 22.253.014 - 22.253.014
Otros financiamientos
obtenidos 3.158.774  33.282.500 - 36.441.274
Intereses y comisiones
por pagar - 2.250.602 - 2.250.602
Total del pasivo 541.457.414 443.099.758 - 984.557.172

25. Posicién en moneda extranjera

Los balances generales del Banco al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera presentados en
dolares estadounidenses (US$), valorados a la tasa de cambio de Bs. 4,289
y Bs. 2,145, respectivamente, como se muestra a continuacion:

30 de junio de 2010__ 31 de diciembre de 2009
(en bolivares)

Posicionen Posicionen Posicionen Posicion en
de Bs. de US$, deBs. de US$,
Activo:
Efectivo en moneda extranjera: 81.571 19,017 130.892 61,033
Délares 1.342 313 38.910 18,143
Euros (denominados
en US$) 80.229 18,704 91.982 42,890
Bancos y corresponsales
del exterior : 3.216.656 749,926 1.899.485 885,706
Délares 2943544 686,253 1.786.510 833,027
Euros (denominados
en US$) 273112 63,673 112.975 52,679
Inversiones en titulos
valores 1.979.716 461,548 987.439 460,430
Intereses y comisiones
por cobrar 58.412 13,618 29.205 13,618
Total activo 5.336.355 1,244,109 3.047.021 1,420,787
Pasivo:
Otros financiamientos
obtenidos (6.238.762) (1,454,494) (3.158.774) (1,472,897)
Otros pasivos (44.702) (10.422) (195.227) 91,032)
Total pasivo (6.283.464) (1,464,916) (3.354.001) (1,563,929)
Posicion (pasiva) activa,
neta (1)_(947.109) (220,807) (1) _(306.980) (143.142)
Otras cuentas de orden
deudoras:
Compras de divisas-
Délares segun circular
SBIF-GNTP-DNO-02752 6.696.216 1,454,494 - -
Compras de divisas-
Euros segun circular
SBIF-GNTP-DNO-02752 10.587 2,000 - -
Ventas de divisas-Délares
segun circular
SBIF-GNTP-DNO-02752 (6.696.216) (1,454,494) - -
Ventas de divisas-Euros
segun circular
SBIF-GNTP-DNO-02752 (10.587) (2.000) - -
@ - - - -
Posicién maxima permitida
por el Banco Central
de Venezuela 28.360.467 6,612,373 24.214.615 11,288,865
28.360.467 6,612,373 24.214.615 11,288,865

(1) El Banco Central de Venezuela establece que se debe mantener una

posicién neta en moneda extranjera maxima del 30% del patrimonio inme-
diatamente al mes anterior. El patrimonio considerado como base de
célculo en la determinacion de la posicion en moneda extranjera asciende
a Bs. 94.534.889 y Bs. 80.715.385, respectivamente. Al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene una posicion (pasiva)
activa en moneda extranjera, la cual no excede el limite maximo permitido.

Por los semestres terminados al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, se gener6 una ganancia en cambio por Bs. 682.155 y Bs. 216.503
y una pérdida en cambio de Bs. 652.715 y Bs. 192.114, respectivamente,
registradas en las cuentas de otros ingresos operativos y otros gastos
operativos, derivada de las diferencias entre los tipos de cambio oficiales
para la compra y para la venta de divisas (ver Notas 18 y 19).



En fecha 8 y 27 de enero de 2010, el Ejecutivo Nacional conjuntamente
con el Banco Central de Venezuela, publicaron en Gacetas Oficiales N°
39.342 y N° 39.355 los Convenios Cambiarios N° 14 y N° 15, modificando
los tipos de cambio aplicables para la adquisicién o liquidaciéon de divisas.
En dichos Convenios Cambiarios, se incluyen que seran liquidadas al tipo
de cambio de Bs. 2,60, las operaciones de ventas de divisas correspon-
dientes a solicitudes de autorizaciéon de divisas (AAD) presentadas ante
CADIVI al 8 de enero de 2010 y que no posean codigo de autorizacion de
liquidacion de divisas a dicha fecha, o emision de cédigo de reembolso en
el caso de importaciones canalizadas a través del Convenio ALADI, se-
gun se especifica en el referido convenio.

Por otra parte, el Banco Central de Venezuela mediante Resolucién N°
10-01-02 del 28 de enero de 2010, publicada en Gaceta Oficial N° 39.356
informé la tasa de cambio aplicable para la valoracién y el registro conta-
ble de los activos y pasivos en moneda extranjera, asi como de los titulos
emitidos por el sector publico nacional denominados en moneda extranje-
ra, mantenidos por los bancos, casas de cambio y demas instituciones
financieras.

En fecha 08 de julio de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.461
la Resolucion N° 10-06-04 por el Banco Central de Venezuela, en la que
entre los aspectos mas resaltantes se establecen los siguientes:

- A partir del 1° de junio de 2010, y salvo en lo previsto en el Articulo N°
2 de la presente Resolucién, la valoracion y registro contable de
activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por bancos, ca-
sas de cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas,
regidas por la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financie-
ras, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguro
y Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuara al tipo de cam-
bio de Bs. 4,30 por doélar de los Estados Unidos de América.

- A partir del 1° de junio de 2010, la valoracién y registro contable de los
titulos de capital cubierto emitidos por el sector publico nacional deno-
minados en moneda extranjera mantenidos por bancos, casas de
cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas, regidas
por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley
de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y
Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuara al tipo de cambio
de Bs. 2,60 por délar de los Estados Unidos de América.

- Se deroga la Resolucion N° 10-01-02 de fecha 28 de enero de 2010,
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezue-
la No. 39.356 de esta misma fecha.

En ese sentido, los activos y pasivos en moneda extranjera deberan
valorarse a la tasa de Bs. 2,60 por délar de los Estados Unidos de Amé-
rica. A partir de las referidas fechas, dicha tasa de cambio se aplicara de
igual manera para la valoracion y registro contable de los titulos de capital
cubierto emitidos por el sector publico nacional. En el caso de los titulos
emitidos por el sector publico nacional denominados en moneda extranje-
ra y mantenidos por los bancos, casas de cambio y demas instituciones
financieras, publicas y privadas, sera la equivalente a Bs. 4,30 por délar
de los Estados Unidos de América

Con fecha 02 de marzo de 2005, en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela, N° 38.138 se publicé el Convenio Cambiario N°
2, el cual sustituye, al convenio cambiario de fecha 6 de febrero de 2004.
En ese convenio se fija el tipo de cambio a partir de su publicacién en la
Gaceta Oficial en Dos coma Ciento Cuarenta y Cinco céntimos (Bs. 2,145)
por délar de los Estados Unidos de América para la compra, y en Dos
coma Quince bolivares (Bs. 2,15) por délar de los Estados Unidos de
América para la venta.

En fecha 23 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central
de Venezuela acordaron la suspension de las transacciones denomina-
das en moneda extranjera en el pais, y el 5 de febrero de 2003, en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 37.625, publi-
caron dos convenios cambiarios tendientes a la coordinacién, administra-
cién, control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restriccio-
nes requeridas para el nuevo régimen de administracién de divisas, fijan-
do el tipo de cambio. También, en dicha Gaceta Oficial, se publicaron los
Decretos N° 2.302 y N° 2.303, mediante los cuales se crea y se designan
la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI) y los miembros de dicha
comision, respectivamente.

En fecha 28 de diciembre de 2007, la Asamblea Nacional decretd en
Gaceta Oficial N° 5.867 Extraordinaria, la Ley Contra los llicitos Cambiarios.
La presente Ley entrard en vigencia a los 30 dias siguientes a su publi-
cacion en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, es
decir a partir del 27 de enero de 2008.

Asimismo, los depdsitos realizados por el tarjetahabiente que excedan su
limite de crédito de la tarjeta autorizada por CADIVI para el consumo de
bienes y servicios en el exterior, se considerardn montos prepagados, de
conformidad con la Ley de Tarjetas de Crédito, Débito, y demés Tarjetas
de Financiamiento o Pago Electrénico.

El Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela contindan publi-
cando Convenios Cambiarios para la administracién y control del mercado
de divisas en el pais.

26. Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccién Bancaria

Con fecha 20 de marzo de 1986, y mediante Decreto N° 540, modificado por
Decreto N° 651 del 03 de junio de 1986, el Gobierno Nacional creé el Fondo
de Garantia y Proteccion Bancaria (FOGADE), cuyo principal objetivo es servir
de garante de los depésitos del publico en los Bancos e Instituciones Finan-
cieras y actuar de apoyo para el funcionamiento y solvencia de los Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras establece en su Articulo N° 309 que "El Fondo
de Garantia de Depositos y Proteccién Bancaria garantizara los depdsitos del
publico en moneda nacional hasta por un monto de diez mil bolivares (Bs.
10.000), por depositante en un mismo grupo financiero cualesquiera que
sean los tipos de depoésitos que su titular mantenga”. El patrimonio del Fondo
esta integrado por los aportes de las Instituciones Financieras, los cuales son
calculados hasta el 31 de agosto de 1999, con base al uno por ciento (1%) y
a partir de esa fecha del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) de los
depositos del publico al final de cada semestre debiendo ser cancelado en
cuotas mensuales equivalentes a un sexto de dicho aporte (Decreto N° 283
del 28 de agosto de 1999, publicado en Gaceta Oficial N° 36.775 del 30 de
agosto de 1999).

En fecha 1 de febrero de 2010, el Ejecutivo Nacional decreté en Gaceta
Oficial N° 39.358 la modificacion del porcentaje de aportes mensuales que los
bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras
deberan efectuar al Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion Bancaria,
en los términos siguientes:

- Para los bancos, entidades de ahorro y préstamo y demas instituciones
financieras del sector publico, serd de cero coma cincuenta por ciento
(0,50%) del total de los depdsitos del publico que éstos tengan para el
cierre de cada semestre inmediatamente anterior a la fecha del pago.

- La tarifa para la determinacién de los aportes para los bancos, entidades
de ahorro y préstamo y demas instituciones financieras del sector privado,
serd de cero coma setenta y cinco (0,75%) del total de los depésitos del
publico que éstos tengan para el cierre de cada semestre inmediatamente
anterior, y en el caso de los fondos de mercado monetario, serd aplicado
sobre el total de las inversiones nominativas del publico al final del semes-
tre inmediato anterior.

El gasto registrado por el aporte efectuado a FOGADE durante los semestres
terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, fue de Bs.
2.919.779 y Bs. 988.002, respectivamente.

27. Aporte especial a la Superintendencia de Bancos y Otras Institucio-
nes Financieras

El Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras establece que los bancos e instituciones finan-
cieras estan obligados a efectuar un aporte especial que sera fijado anual-
mente, a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

En fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras informa en su Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-
00428, la cuota del aporte especial a esta Superintendencia que deberan
pagar los sujetos obligados, para el primer semestre de 2010, el cual es del
cero coma seis (0,6) por mil del promedio de los activos de cada aportante
correspondiente al ejercicio semestral inmediatamente anterior, derogandose
asi la Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-13195, del 31 de agosto de 2009,
en la cual el ente regulador fij6 la base el calculo del aporte especial del
semestre terminado al 31 de diciembre de 2009.

En fecha 31 de agosto de 2009, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras informa en su Oficio N° SBIF-DSB-1I-GGTE-GNP-
13195 la cuota del aporte especial que deberan pagar los sujetos obligados,
por el segundo semestre de 2009, el cual es del cero coma seis (0,6) por mil
del promedio de los activos de cada aportante correspondiente al ejercicio
semestral anterior.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el gasto por este concepto
es de Bs. 609.266 y Bs. 526.954, respectivamente.



28. Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

En Gaceta Oficial N° 38.242 del 03 de agosto de 2005, fue publicada la Ley
Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI), en la que se esta-
blece el aporte que deben hacer todos los sectores econémico del pais,
tanto publicos como privados, involucrados en el desarrollo de la ciencia y la
tecnologia. A estos efectos, establece que las empresas constituidas o
domiciliadas en el pais estan obligadas a aportar un porcentaje, tomando
como base de célculo los ingresos brutos del ejercicio econémico anterior al
que corresponda cumplir con la obligaciéon de aportar.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, el Banco no registré el
apartado del cero coma cinco por ciento (0,5%) correspondiente, segun lo
establecido en la Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion; duran-
te el primer trimestre del afio 2010, el Banco declaré y presentd un proyecto
ante el Ministerio del Poder Popular de Ciencia, Tecnologia e Industrias
Intermedias por este concepto basado en la inversién en materia de ciencia
Tecnologia en Innovacion realizada durante el afio finalizado al 31 de di-
ciembre de 2009; la cual fue suficiente para cubrir el aporte que correspon-
diente al afio 2009, por lo que no se gener6 obligacién alguna.

29. Concentraciéon de riesgo

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene
operaciones activas y pasivas, expuestas a una concentraciéon de riesgo,
relacionado con el incumplimiento por parte de clientes de sus obligaciones
en cuanto a la extensioén de créditos, cartas de crédito y garantias escritas,
el cual esta representado por los montos contractuales teéricos de dichos
instrumentos de crédito; el Banco para controlar las exposiciones a concen-
traciones de riesgo, aplica las mismas politicas de crédito tanto para las
obligaciones por compromisos de crédito como para el otorgamiento de
préstamos (ver Nota 5).

El riesgo al cual esta también expuesto el Banco esta relacionado con el no
cumplimiento de las partes en los términos establecidos en los contratos, asi
como la variacion en el precio de los correspondientes titulos valores y
movimiento de las tasas de interés. El Banco mantiene un ambiente de
control que incluye politicas y procedimientos de valoracién del riesgo de
tasas de cambio y de interés, y del monitoreo de los instrumentos financie-
ros, asi como para la evaluacién del riesgo crediticio de la contraparte (ver
Notas 4, 5y 6).

Asimismo, el Banco mantiene captaciones de entidades oficiales, entes
descentralizados y organismos con régimen especial expuestas a una con-
centracion de riesgo tal y como se menciona en la Nota 10 de este informe.

30. Contingencias

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene casos
de naturaleza judicial y extrajudicial, relacionados con los aspectos que a
continuaciéon se mencionan:

Cartera de créditos:

- Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco gestiona
demandas de créditos y cobranzas, para satisfacer créditos otorgados,
los cuales se encuentran en proceso (ver Nota 5). Por concepto de
créditos bajo la modalidad de tarjetas de crédito asciende a Bs. 671.297
y otros créditos por Bs. 1.570.572 incluidos en la cartera de créditos
inmovilizada del Banco.

31. Eventos subsecuentes

a) En fecha 06 de julio de 2010, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras emiti6 la Resolucion N° 340.10 publicada en
Gaceta Oficial N° 39.465, en la cual informa la cuota del aporte especial
que deberan pagar los sujetos obligados por el segundo semestre de
2010, el cual es del cero coma seis (0,6) por mil del promedio de los
activos de cada aportante correspondiente al ejercicio semestral ante-
rior, con base a lo establecido en el Articulo N° 263 de la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras publicada en Gaceta Oficial de
la Republica N° 5.940 extraordinario de fecha 23 de diciembre de 2009.

b) En fecha 20 de julio de 2010, el Banco Central de Venezuela en Gaceta
Oficial N° 39.469, emiti6 el Aviso Oficial, donde se prorroga por un lapso
de treinta (30) dias habiles a partir del 21 de julio de 2010, la autoriza-
cion a que hace mencion el Articulo N° 14 de la Resolucién N° 10-03-01,
del 02 de marzo de 2010, a los bancos para cobrar las comisiones,
tarifas y/o recargos devengados con ocasion de la prestaciéon de pro-
ductos o servicios especializados a que se refiere el Articulo N° 3 de la
misma Resolucion, referente al devengo de las comisiones, tarifas o
recargos que hubieren pactados los bancos con los clientes o usuarios
de dichos producto o servicios por las operaciones y actividades que
pueden cobrar los bancos y demas instituciones financieras.

c¢) En fecha 05 de agosto de 2010, se publicé en Gaceta Oficial N° 39.481
de esa misma fecha, la Resoluciéon N° 10-08-01 "Normas Relativas a las
Operaciones en el Mercado de Divisas", emitida por el Banco Central de
Venezuela en la cual entre se establecié que dicho Organismos podran
participar en las operaciones recompra y venta en bolivares de titulos
valores de deuda publica nacional, a través de los mecanismos que
estime conveniente, supuesto en los cuales las instituciones financieras
que participen en dichas operaciones con el Ente Emisor quedaran
reguladas en cuanto a las operaciones antes mencionadas por los refe-
ridos mecanismos a que se hace mencién. Se deroga la Resolucién N°
10-06-01 del 01 de junio de 2010 publicada en Gaceta Oficial N° 39.439
del 04 de junio de 2010.

32. Estados financieros ajustados por efectos de la inflacién

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, a continuacién presentamos los estados financieros
ajustados por inflacion segun el método del Nivel General de Precios (NGP) y
sus respectivas notas, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009.

BALANCES GENERALES
Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en bolivares constantes)

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009
ACTIVO
DISPONIBILIDADES (Notas 2, 3, 22, 23y 24) 287.624.686 284.721.736
Efectivo 26.354.400 25.520.139
Banco Central de Venezuela 233.562.862 249.996.698
Bancos y otras instituciones financieras del pais - 2.569
Bancos y corresponsales del exterior 3.216.656 2.209.298
Oficina matriz y sucursales - -
Efectos de cobro inmediato 24.508.518 6.995.358
(Provision para disponibilidades) (17.750) (2.326)
INVERSIONES EN TITULOS VALORES
(Notas 2, 4, 22, 23y 24) 204.843.841 124.849.300
Colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y operaciones Intercambiarias 10.000.000 -
Inversiones en titulos valores para negociar 26.876.278 -
Inversiones en titulos valores disponibles
para la venta 81.128.677 44.089.717
Inversiones en titulos valores mantenidas
hasta su vencimiento 57.863.958 66.887.425
Inversiones de disponibilidad restringida - -
Inversiones en otros titulos valores 28.974.928 13.872.158
CARTERA DE CREDITOS
(Notas 2, 5, 22, 23y 24) 561.139.816 694.081.581
Créditos vigentes 541.291.618 675.856.172
Créditos reestructurados 21.061.341 21.006.776
Créditos vencidos 12.678.603 9.199.364
Créditos en litigio 414.048 481.581
(Provisién para cartera de créditos) (14.305.794) (12.462.312)
INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR
(Notas 2, 6, 22, 23 y 24) 11.686.583 12.062.411
Rendimientos por cobrar por inversiones
en titulos valores 2.451.523 1.062.121
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 11.158.365 12.643.409
Comisiones por cobrar 323.951 -
Rendimientos y comisiones por cobrar
y otras cuentas por cobrar -
(Provisién para rendimientos por cobrar y otros) (2.247.256) (1.643.119)
BIENES REALIZABLES (Notas 2y 7) 319.205 1.306.293
BIENES DE USO (Notas 2y 8) 146.233.310 157.064.367
OTROS ACTIVOS (Notas 2y 8) 28.310.695 30.377.578

TOTAL DELACTIVO 1.240.158.136 1.304.463.266




BALANCES GENERALES ESTADOS DE RESULTADOS
Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010
(Expresados en bolivares constantes) y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en bolivares constantes)
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009 30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO INGRESOS FINANCIEROS 79.295.207 94.749.727
Ingresos por disponibilidades 66 863
CAPTACIONES DEL PUBLICO Ingresos por inversiones en
(Notas 9, 22 y 23) 1.055.146.787 _ 1.074.256.436 titulos valores 6.673.952 7.335.960
Depdsitos en cuentas corrientes 631.662.588 493.348.092 Ingresos por cartera de créditos 64.450.045 74.636.073
Cuentas corrientes no remuneradas 115.849.769 72.458.904 Otros ingresos financieros 8.171.144 12.776.831
Cuentas corrientes remuneradas 515.812.819 420.889.188
Otras obligaciones a la vista 166.851.569 230.873.270 GASTOS FINANCIEROS (34.238.518) (39.758.983)
Depésitos de ahorro 145.081.677 130.666.448 Gastos por captaciones del publico (30.750.631) (29.459.509)
Depositos a plazo 110.105.367 217.286.275 Gastos por obligaciones con el Banco
Captaciones del publico restringidas 1.445.586 2.082.351 Central de Venezuela - -
Gastos por captaciones y obligaciones
OBLIGACIONES CON EL BANCO con el Banco Nacional de Vivienda y
CENTRAL DE VENEZUELA (Nota 10) - - Habitat (1.564.484) (2.928.278)
Gastos por otros financiamientos
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON obtenidos (1.923.403) (4.747.462)
EL BANCO NACIONAL DE VIVIENDA Gastos por otras obligaciones por
YHABITAT 4.173.319 25.882.553 intermediacion financieras - (575.679)
OTROS FINANCIAMIENTOS Otros gastos financieros - (2.048.055)
OBTENIDOS (Notas 12, 22 y 23) 6.874.879 42.384.964
Obligaciones con instituciones financieras MARGEN FINANCIERO BRUTO 45.056.689 54.990.744
del pais hasta un afio 6.874.879 38.710.984 Gastos por incobrabilidad y
Obligaciones con instituciones financieras desvalorizacion de activos
del exterior hasta un afio - 3.673.980 financieros (4.775.092) (2.514.006)
Obligaciones con instituciones financieras Gastos por incobrabilidad de créditos
del exterior a mas de un afio y otras cuentas por cobrar (4.758.251) (2.514.006)
Constitucién de provision y ajuste
INTERESES Y COMISIONES POR de disponibilidades (16.841) -
PAGAR (Notas 22, 23 y 24) 1.317.168 2.617.682
Gastos por pagar por captaciones MARGEN FINANCIERO NETO 40.281.597 52.476.738
del publico 1.237.280 2.151.972 Otros ingresos operativos 18.958.274 23.366.231
Gastos por pagar por captaciones y Otros gastos operativos (1.535.166) (7.345.646)
obligaciones con el BANCO CENTRAL
VENEZUELA - - MARGEN DE INTERMEDIACION
Gastos por pagar por captaciones y FINANCIERA 57.704.705 68.497.323
obligaciones con el BANAVIH 19.674 131.122 MENOS: GASTOS DE
Gastos por pagar por otros TRANSFORMACION (59.032.440) (60.219.198)
financiamientos obtenidos 60.214 334.588 Gastos de personal (28.576.382) (29.088.817)
Gastos generales y administrativos (26.682.583) (29.283.528)
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS Aportes al Fondo de Garantia de
(Notas 2, 14 y 24) 24.378.122 17.976.781 Dep6sitos y Proteccion Bancaria (3.122.010) (1.204.454)
Aportes a la Superintendencia de
TOTAL DEL PASIVO 1.091.890.275 _ 1.163.118.416 Bancos y Otras Instituciones
Financieras (Nota 21) (651.465) (642.399)
PATRIMONIO
MARGEN OPERATIVO BRUTO (1.327.735) 8.278.125
Capital pagado 71.250.000 71.250.000 Ingreso por bienes realizables 273.996 -
Actualizacién del capital social 138.565.133 138.565.133 Ingresos operativos varios 94.592 1.748
Gastos por bienes realizables (472.144) (261.259)
Capital social actualizado 209.815.133 209.815.133 Gastos operativos varios (1.907.904) (2.463.792)
Resultado monetario del semestre 3.599.111 29.067
APORTES PATRIMONIALES NO
CAPITALIZADOS - - MARGEN OPERATIVO NETO 259.916 5.583.889
RESERVAS DE CAPITAL 9.800.497 9.772.846 Ingresos extraordinarios 560.811
AJUSTES AL PATRIMONIO 5.744.082 - Gastos extraordinarios (264.068) (257.280)
RESULTADOS ACUMULADOS (76.574.626) (77.100.003)
VALORES DISPONIBLES PARA RESULTADO BRUTO ANTES
LA VENTA (517.225) (1.143.126) DE IMPUESTOS 556.659 5.326.609
Impuesto sobre la renta corriente (3.631) (945.670)
TOTAL DE PATRIMONIO 148.267.861 141.344.850 Impuesto sobre la renta diferido - 945.670
(3.631) -
TOTAL DEL PASIVO Y RESULTADO NETO 553.028 5.326.609
PATRIMONIO 1.240.158.136 _ 1.304.463.266
Aporte Locticsep 33.468 88.774
CUENTAS DE ORDEN (Notas 2 y 16)
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS  78.280.324 64.145.360
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 76.229.345 25.205.286
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS 2.165.343.872 _ 2.039.598.974
2.319.853.541 _ 2.128.949.620




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en bolivares constantes)

Ganancia o
(pérdida)
bruta no
realizada
Aportes en titulos
Capital patrimoniales Reservas valores
social No de Ajustes al Resultados disponibles Total
actualizado_ __capitalizados_ capital patrimonio acumulados_ para la venta_ patrimonio_
Saldos, al 30 de junio de 2009 192.321.903 1.748 9.506.515 - (64.667.051) - 137.163.115
Aportes patrimoniales no
capitalizados - (1.748) - - - - (1.748)
Aumento de capital social 17.493.230 - - - (17.493.230) - -
Resultado neto - - - - 5.326.609 - 5.326.609
Perdida bruta ni realizada por
inversion en titulos valores
disponibles para la venta - - - - - (1.143.126) (1.143.126)
Traspaso a reserva de capital - - 266.331 - (266.331) - -
Saldos, al 31 de diciembre de 2009 209.815.133 - 9.772.846 - (77.100.003) (1.143.126) 141.344.850
Resultado neto - - - - 553.028 - 553.028
Ganancia bruta ni realizada por
inversiéon en titulos valores
disponibles para la venta - - - - - 625.901 625.901
Ganancia por fluctuacion cambiaria - 9.151.022 - - 9.151.022
Perdida por fluctuaciéon cambiaria - - - (3.406.940) - - (3.406.940)
Traspaso a reserva de capital - - 27.651 - (27.651) - -
Saldos, al 31 de diciembre de 2009 209.815.133 - 9.800.497 _ 5.630.544 (76.574.626) (517.225) 148.267.861
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 3°diezjgf(')° 31 dsed'zcc')gr;bre
Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010 L L
y 31 de diciembre de 2009 Variacion neta de obligaciones con el
(Expresados en bolivares constantes) Banco Nacional de Vivienda
y Habitat (21.709.234) (7.536.066)
30 de iunio 31 de diciembre Variacion neta de otros financiamientos
de 21010 de 2009 obtenidos (35.510.085) (13.684.541)
Ajustes al patrimonio por fluctuacion
. . - cambiaria 5.744.082 -
FI(leg) f)ggr:;?gg‘,") de actividades Aportes dg capital - - (1.748)
Resultado neto del ejercicio 553.028 5.326.609 EIgs/g\r/]?eziodgjtllgs%ag;i\?ind)ades
’:g:gtzz Ip;ﬁcfggc'c“:r: Z: Z?Zg{it\"jgoneto de financiamiento (70.584.886) 82.055.025
utilizado en las operaciones: ) ) S
Aporte Locticsep 76.325 88.774 F|u10§ de Qf'eCtIVO de actividades
Provisiones para incobrabilidad 4.758.251 2.514.006 de Inversion
Castigos de cartera de crédito e e ’ ’ Créditos otorgados en el periodo (313.964.154)  (480.821.397)
inte?eses or cobrar ) (1.025.737) Créditos cobrados en el periodo 436.633.508 406.428.757
- p ; . : ’ Variacion neta de inversiones en
Provisiones para bienes realizables 472.144 261.259 titulos valores disponible para
Otras provisiones 2.866.039 3.100.547
GananF::ia en venta de bienes v I_a venta de i . (37.556.185) (45.232.843)
. ariacion neta de inversiones en otros
realizables . (391.569) - titulo valores (15.102.770) 11.915.553
Pérdida en venta de bienes de uso 771.655 - o . .
Depreciaciones y amortizaciones 12.255.115 11.849.135 Variacion neta de inversiones
Vaﬁacién neta d):a inversiones para ’ ’ : : mantenidas hasta su vencimiento 9.023.467 (12.049.885)
) Variacion neta de inversiones en titulos
Vg:?g;glr?rneta de colocaciones en (26.876.278) 80.257.531 valores de disponibilidad restringida - 14.378.492
el Banco Central de Venezuela Precio de venta de bienes de uso 9.497.051 -
: ) : y Precio de venta de bienes realizables 1.149.506 -
operaciones interbancarias (10.000.000) 27.575.173 Adauisici de bi d 1.150.255 50.524.437
Variacién neta de otros activos 5.939.910 8.025.287 quisiclones de bienes de uso . ; ) (50. ; )
Variacion neta de intereses y ’ ' ’ ’ Adiciones de bienes realizables (242.992) (1.567.549)
comisiones por cobrar (4.382.423) (1.830.769) (Euf'gl(‘}tzlggons;c)) Igrsogi?ilveigfdgse
Vs”oat%osnp';itisoie acumulaciones 3.458.977 (9.625.405) de inversion 85.287.176 _ (157.473.309)
Variacion neta de intereses y s ) P
Ay Variacion neta de las disponibilidades 2.902.950 1.428.668
comisianes par ?Sgﬁrza do en) (1.300.514) 330.542 Disponibilidades al inicio 284.721.736 _ 283.293.068
proveniente de las actividades Disponibilidades al final 287.624.686 284.721.736
de operacion (11.799.340) 76.846.952 Detalle del resultado monetario
. ) S por actividad:
F'é’éofsin‘;fw‘?;ﬁ;‘;‘zode actividades Operaciones 44.425.976 31.301.832
Variaci6n neta de captaciones De inversion (527.947) 1.090.171
P De financiamiento (372.078) (1.422)
del publico (19.109.649) 1083.277.380 Efecto de la inflacion en el efectivo (39.926.840) (32.361.514)
3.5699.111 29.067




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los semestres terminados el 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009
(Expresadas en bolivares constantes)

a. Bases de presentacién y normas contables mas significativas

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, requie-
re que los estados financieros, sean ajustados por efectos de la inflacion
siguiendo la metodologia del Nivel General de Precios (NGP). Asimismo,
los estados financieros ajustados por inflacién seran presentados como
informacién complementaria solo con el propdsito de andlisis, conforme a
la Resolucion N° 329.99 de fecha 28 de diciembre de 1999, emitida por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras y publica-
da en Gaceta Oficial N° 36.859 de fecha 29 de diciembre de 1999.

Los estados financieros del Banco han sido ajustados por los efectos de
la pérdida del poder adquisitivo del Bolivar debido a la inflacién ocurrida
en Venezuela mediante la aplicacién del método del nivel general de
precios, siguiendo los lineamientos de las normas aplicables descrita en la
Declaracion de Principios de Contabilidad N° 10 (DPC-10) emitida por la
Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela.

Asimismo, dichos estados financieros se presentan de acuerdo con Prin-
cipios de Contabilidad de Aceptacion General establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, para las
actividades de intermediacién, los cuales tal y como se menciona en la
Nota 2 a los estados financieros basicos, difirieron en algunos aspectos
de lo establecido en los Principios de Contabilidad de Aceptaciéon General
en Venezuela (VEN-NIFs) vigentes a partir del 01 de enero de 2008.

El Banco, reexpres6 sus estados financieros, en termino de bolivares
fuertes de poder adquisitivo del 30 de junio de 2010, de acuerdo con el
INPC, que elabora el BCV conjuntamente con el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE). Por otra parte la informacion financiera al 30 de junio
de 2009, ha sido actualizada en términos de bolivares fuertes del 31 de
diciembre de 2009, para que la comparaciéon sea en una moneda de
poder adquisitivo homogéneo, utilizando el método del nivel general de
precios con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC
Base 2007). Dichos indices para los semestres finalizados el 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, fueron los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 ___ de 2009_ _
Al inicio 163,70 145,00
Al final 1904 163,70
indice promedio del semestre 178,1 156,18

Para eliminar la distorsion que produce la inflaciéon en los estados finan-
cieros, por estar expresados en bolivares de poder adquisitivo heterogé-
neo, y para poder reconocer los efectos de la exposicion a la inflacion de
los rubros que los componen, es necesario expresarlos en una unidad de
moneda homogénea, es decir en bolivares de poder adquisitivo al cierre
del ejercicio.

Bajo la metodologia, el costo histérico se ajusta por los cambios en el nivel
general de precios, desde la fecha de adquisiciéon de los activos, hasta la
fecha de cierre del ejercicio. Este sistema convierte las cifras de los esta-
dos financieros a moneda constante a una fecha determinada, y mantie-
ne el principio del costo histérico.

Las normas aplicables requieren de la comparacién de los valores obteni-
dos en la reexpresion de los activos no monetarios, con el valor de uso o
recuperaciéon de los mismos. La Sociedad no dispone de la informacion
necesaria que permita efectuar dicha comparacion, por lo tanto, se desco-
noce el posible efecto, si hubiese alguno, sobre la informacién suplemen-
taria presentada.

A continuacion se presenta un resumen de las principales bases utilizadas
en el ajuste de los estados financieros por efectos de la inflacién por el
método del nivel general de precios (NGP):

- Los activos y pasivos monetarios se presentan expresados a boliva-
res de poder adquisitivo a la fecha de los estados financieros.

- Los bienes de uso y otros activos, estan presentados al costo de
adquisicion ajustado por inflaciéon a partir de su fecha de adquisicion
u origen. Los gastos de reparacién y mantenimiento son cargados a
los resultados en el periodo en que se incurren, mientras que las
mejoras y renovaciones son capitalizadas al costo del activo corres-
pondiente. La depreciacion y amortizacion son calculados por el mé-
todo de la linea recta sobre la vida util estimada de los activos. Los
gastos de depreciacion y amortizacion se presentan ajustados por el
efecto de la inflacién siguiendo la misma metodologia para ajustar el
costo.

- El capital social, resultados acumulados y otras cuentas de patrimonio
se reexpresaron a partir de sus fechas de aporte o generacion, me-
diante la aplicacion del INPC.

- La Declaraciéon de Principios de Contabilidad N° 10 (DPC-10), emitida
por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela,
contempla que para los ejercicios iniciados después del 31 de diciem-
bre de 2000, se debe transferir a la cuenta de resultados acumulados,
el resultado por exposicion a la inflacion (REI), elimindndose por tanto
la cuenta de resultado por exposicion a la inflacién (REI) de los esta-
dos financieros actualizados por los efectos de la inflacion. Igualmen-
te, establece que la actualizacion del capital debe mostrarse sumado
al capital social, formando una sola partida denominada capital social
actualizado.

- Las cuentas de resultados se reexpresaron con base en el INPC
promedio del semestre, excepto los costos y gastos asociados con
activos no monetarios, los cuales fueron reexpresados en funcion a
los importes ajustados de los activos correspondientes.

- El resultado monetario del ejercicio representa la ganancia o pérdida
resultante de mantener una posicién monetaria activa o pasiva en un
periodo inflacionario, dado que un pasivo monetario puede ser cance-
lado con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que el
activo monetario reduce su valor en términos reales.

b. Bienes de uso
Los saldos de los bienes de uso, que se muestran en los balances gene-

rales al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009__
(en bolivares)

Edificaciones 137.349.942 145.864.986
Mobiliario y equipos 30.613.469 28.788.679
Mobiliario de oficina 4.996.744 4.644.018
Equipos de computacion 13.428.547 12.692.491
Otros equipos de oficina 12.188.178 11.452.170
167.963.411 174.653.665
Menos: depreciacién acumulada (21.730.101) (17.589.298)
146.233.310 157.064.367

Gasto depreciacion registrado
durante el semestre (4.248.323) (4.194.444)

c. Bienes realizables

Los saldos de los bienes realizables, que se muestran en los balances
generales al 31 de diciembre de 2009, se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
(en bolivares)
Bienes recibidos en pago 471.628 1.567.552
Apartado para bienes recibidos
en pago (152.423) (261.259)
319.205 1.306.293
Gastos de apartado registrados
durante el semestre (472.144) (261.259)




d. Otros activos

Los saldos de los otros activos, que se muestran en los balances genera-
les al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se resumen a
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010__ de 2009____
(en bolivares)
Gastos diferidos: 21.137.630 19.482.757
Mejoras a propiedades tomadas en
alquiler, neto de amortizacion
acumulada de Bs.11.088.261 y
Bs. 9.126.001, respectivamente. 5.167.168 5.937.812
Otros gastos diferidos, neto de
amortizacién acumulada de
Bs. 6.011.860 y Bs. 2.376.396,
respectivamente. 13.536.556 10.210.394
Software, neto de amortizacion
acumulada de Bs. 2.777.912
y Bs. 2.312.461, respectivamente. 730.461 1.067.263
Licencias, neto de amortizaciéon
acumulada de Bs. 2.063.132
Bs. 1.604.906, respectivamente. 1.463.083 2.109.987
Gastos de organizacion e
instalaciones, neto de amortizacion
acumulada de Bs. 453.681 y
Bs. 391.815, respectivamente. 41.423 103.108
Gasto de reconversion monetaria,
neto de amortizacion acumulada
de Bs. 89.475 y Bs. 71.720,
respectivamente. 36.437 54.193.
Gastos relativos al proyecto de
incoporracion del Chip 162.502 -
Bienes diversos: 1.841.599 1.992.157
Existencia de papeleria y
efectos varios 1.841.599 1.992.157
Partidas por aplicar: 590.607 365.876
Faltante en caja 1.969 41.167
Otras partidas por aplicar 588.638 324.709
Impuesto sobre la renta diferido: 1.139.845 1.325.757
Impuesto sobre la renta diferido 1.139.845 1.325.757
Varios: 4.516.287 8.030.287
Anticipo a proveedores 241.509 558.286
Impuestos pagados por anticipado 1.352.846 2.204.556
Suscripciones pagadas
por anticipado 59.269 74.492
Otros gastos pagados por anticipado 1.242.649 2.177.706
Depositos dados en garantia 328.060 687.941
Erogaciones recuperables 25.707 60.109
Otras cuentas por cobrar varias: 1.266.247 2.267.197
Cuentas por cobrar a empleados 1.098 12.970
Cuentas por cobrar a terceros 704.134 1.745.202
Consumos maestro 144.425 167.981
Contra cargo tarjetas de créditos 401.732 331.972
Avances de efectivo Visa 1.696 9.072
Avances de efectivo Master Card 13.162 -
Provisién de otros activos (915.273) (819.256)
28.315.695 30.377.578
Gasto de amortizacién registrado
durante el semestre (8.006.792) (7.654.693)

e. Resultado monetario

El resultado monetario, representa el efecto de la inflaciéon sobre las partidas
y transacciones no monetarias, como se resume a continuacion:

30 de junio de 2010_ 31 de diciembre de 2009 _

Histérico Ajustado, Histérico Ajustado,
(en bolivares)
Posicién monetaria neta
activa al inicio: (31.388.930) (36.508.566) 1.745.765__ 2.292.369
Aumentos:
Ingresos financieros 74.158.789  79.295.207 77.722.312 94.749.727
Ingresos operativos 17.730.235 18.958.274 19.167.100 23.366.231
Ingresos operativos
varios 88.465 94.592 - -
Precio de venta bienes
realizables 1.100.000 1.149.506 - -
Precio de venta bienes
de uso 9.282.825 9.497.051 - -
Ingresos Extraordinarios 682.007 729.244 - -
Ganancia por fluctuaciéon
cambiaria 8.558.256 9.151.022 - -
Impuesto sobre la renta
diferido - - 775.725 945.670
Aporte patrimoniales no
capitalizados - - - -
111.600.577 118.874.896 _ 97.665.137 119.061.628
Disminuciones:
Gastos financieros (32.020.687) (34.238.518) (32.613.920) (39.758.983)
Otros gastos operativos ~ (1.435.724) (1.535.166) (6.025.564) (7.345.646)
Gastos de transformacion (43.747.280) (46.777.326) (39.677.504) (48.370.061)
Gastos operativos varios (1.784.318) (1.907.904) (2.021.026) (2.463.792)
Gastos de incobrabilidad ~ (4.465.781) (4.775.092) (2.062.215) (2.514.006)
Adicion de bienes
realizables (242.992) (242.992) (1.300.804) (1.567.552)
Gastos extraordinarios (246.963) (264.068) (211.046) (257.282)
Perdida por fluctuacion
cambiaria 3.186.252) (3.406.940) - -
Impuesto sobre la renta (3.631) 3.631) (775.725) (945.670)
Adquisiciones de bienes
de uso (4.338.131) (4.150.255) (42.579.728) (50.524.432)
Adquisiciones de otros
activos (8.647.821) _ (8.571.482) _ (3.532.300) _(4.144.206)

(100.119.580) (105.873.374) (130.799.832)(157.891.630)

Posicién monetaria neta
estimada

Efecto de la actualizacién
de la posicién monetaria

neta histérica - -

Posicién monetaria neta
(pasiva) activa

Resultado monetario del
semestre

(19.907.933) (23.507.044) (31.388.930) (36.537.633)

(5.119.636) -

(19.907.933) (23.507.044) (36.508.566) (36.537.633)

3.599.111 29.067



