BANCO OCCIDENTAL DE DESCUENTO,

Banco Universal C.A.

Informe de los Contadores Publicos Independientes
A los Accionistas y a la Junta Directiva de

Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Banco Occidental de Descuento, Banco
Universal, C. A., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, y los estados
de resultados y aplicacion del resultado neto, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por
el semestre entonces terminado, expresados en bolivares nominales, y las notas que contienen un
resumen de las politicas de contabilidad significativas y otra informacion explicativa.
Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades
de Ahorro y Préstamo y demés normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de las Institu-
ciones del Sector Bancario, y por el control interno que la gerencia determine que es necesario para la
preparacion de los estados financieros que estén libres de incorreccién material debido a fraude o error.
Responsabilidad de los Contadores Publicos Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requisitos éticos pertinentes, y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estén
libres de incorreccion material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de incorrecion material de los estados financieros
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno re-
levante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Banco. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la gerencia del Banco, asi como evaluar la presentacion en su conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos ma-
teriales, la situacion financiera de Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. al 31 de
diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el semestre entonces
terminado, de conformidad con el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras
y Entidades de Ahorro y Préstamo y demas normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de las Instituciones del Sector Bancario.

Enfasis en Asuntos
Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a los siguientes asuntos:

- Como se explica mas ampliamente en la nota 2(a) de los estados financieros que se acompanan,
en la cual se indica que el Banco, como institucién financiera del sector bancario venezolano, esta
obligado a preparar y presentar sus estados financieros de conformidad con el Manual de Contabilidad
para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo y deméas normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, las cuales
difieren de los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF GE).

-Como se indica en las notas 13 y 22 (b) de los estados financieros, el Banco concedié créditos a
varias empresas constructoras para culminar diversos proyectos inmobiliarios, los cuales fueron objeto
de medidas preventivas de ocupacion, intervencion y expropiacion por parte del estado venezolano.
A los fines de mitigar el efecto originado por el reconocimiento de la pérdida de los créditos inhe-
rentes a tales deudores, el 4 de mayo de 2015 mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-13980 el
Banco obtuvo la autorizacion de la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario para
aplicar la Resoluciéon N° 310.11 del 1° de diciembre de 2011, Diferimiento de gastos originados por
la culminacién de obras de proyectos inmobiliarios por parte de las instituciones bancarias los cuales
fueron expropiados, ocupados e intervenidos por parte del estado venezolano, con base en lo cual
el Banco ajusto la pérdida antes descrita con cargo a la cuenta 181.00 gastos diferidos, para ser
amortizado en un plazo de 15 afios. El importe de tal cargo diferido presentado en el balance general
al 31 de diciembre de 2015, excede en aproximadamente Bs2.405.585.000 a la base fiscal de ese
mismo activo, derivando en una diferencia temporal gravable que causa un impuesto diferido pasivo
de aproximadamente Bs962.234.000. EIl Banco considerando que el impuesto diferido pasivo se
origina en virtud de la pérdida antes descrita, solicité a la Superintendencia mediante comunicacion
del 19 de febrero de 2016, que se le otorgue el mismo tratamiento contable de diferimiento y sea
reconocido proporcionalmente en el plazo concedido por la Superintendencia para la amortizacion del
gasto diferido, por estar éste vinculado directamente a la aludida partida. A la fecha de este informe,
la gerencia del Banco se encuentra a la espera de la respuesta a dicha comunicacion.

Rodriguez Velazquez & Asociados
Jacques R. Valero Rauseo
Contador Publico

C.P.C. N° 14.257

S.1.8.B. N° CP-576

2 de marzo de 2016
Maracaibo, Venezuela

Balances Generales
31 de diciembre y 30 de junio 2015
(Expresados en miles de Bolivares)

31 de diciembre 30 de junio
Nota de 2015 de 2015
ACTIVO
SPONIBILIDADES 5y6 110.501.246.288 57.692.516.053
Efectivo 7.320.769.031 3.582.579.195
Banco Central de Venezuela 97.426.240.184 47.218.644.528
Bancos y otras instituciones financieras del pais 1.067.444 1.059.078
Bancos y corresponsales del exterior 243.541.261 163.371.328
Oficina matriz y sucursales R _
Efectos de cobro inmediato 5.509.628.368 6.726.861.924
Provision para disponibilidades - -
VERSIONES EN TITULOS VALORES 6y7 48.566.820.019 39.823.363.564
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias - -
Inversiones en titulos valores para negociar 12.678 -
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta 4.456.647.264 4.459.489.962
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 41.088.787.160 32.310.926.763
Inversiones de disponibilidad restringida 269.872.105 260.211.527
Inversiones en otros titulos valores 2.751.887.804 2.793.122.304
Provision para inversiones en titulos valores (386.992) (386.992)
\RTERA DE CREDITOS 8y9 178.498.620.891 124.860.573.579
Créditos vigentes 181.423.080.297 125.871.333.976
Créditos reestructurados 622.539.753 836.215.965
Créditos vencidos 932.768.293 1.286.479.974
Créditos en litigio - -
Provision para cartera de créditos (4.479.767.452) (3.133.456.336)
TERESES Y COMISIONES POR COBRAR 6y9 4.255.520.790 3.861.811.849
dimi por cobrar por di: ibilidad - -
di por cobrar por i en titulos valores 747.159.607 532.931.582
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 3.980.470.495 3.772.005.549
Comisiones por cobrar 21.204.379 21.803.586
Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar - -
Provision para rendimientos por cobrar y otros (493.313.691) (464.928.868)
VERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y
SUCURSALES 10 523.871.508 393.154.694
Inversiones en empresas filiales y afiliadas 523.912.633 393.195.819
Inversiones en sucursales - -
Provisién para inversiones en empresas filiales, afiliadas y (41.125) (41.125)
ENES REALIZABLES 11 - 3.214.400
ENES DE USO 12 4.222.625.031 3.688.819.281
"ROS ACTIVOS 6yl13 12.503.659.565 5.280.728.768
TOTAL DEL ACTIVO 359.072.364.092 235.604.182.188
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO 6,14y24 325.506.399.064 212.804.748.749
Depdsitos en cuentas corrientes -
Cuentas corrientes no remuneradas 149.554.528.638 89.726.237.883
Cuentas corrientes remuneradas 89.547.245.824 63.905.673.995
Cuentas corrientes segin el Convenio Cambiario N°20 66.001.964 94.840.010
Depositos y certificados a la vista 8.182.415.806 7.980.150.949
Otras obligaciones a la vista 2.192.435.582 2.452.785.621
Depositos de ahorro 65.437.490.003 44.965.460.351
Depositos a plazo 10.524.137.247 3.675.455.940
Captaciones del publico restringidas 2.144.000 4.144.000
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA - -
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL BANCO NACIONAL DE
VIVIENDA Y HABITAT 15 38.663 286.298
OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS 16 891.445.181 1.974.270.216
Obli con i i del pais hasta un afio 891.445.181 1.974.270.216
o con del pais a més de un afio - -
Obli con i del exterior hasta un afio N B
Obl con i del exterior a més de un afio N -
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio - -
Obligaciones por otros financiamientos a més de un afio - -
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 17 58.987.590 128.007.167
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 23 132.011.672 53.026.208
Gastos por pagar por captaciones del publico 131.266.812 52.576.800
Gastos por pagar por obligaciones con el Banco Central de Venezuela - -
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de
Vivienda y Habitat 7.027 11.098
Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos 737.833 438310
Gastos por pagar por otras obligaciones por intermediacion financiera - -
Gastos por pagar por otras obligaciones - -
Gastos por pagar por obligaciones subordinadas - -
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 6y18 10.484.274.405 4.843.473.270
OBLIGACIONES SUBORDINADAS -
OTRAS OBLIGACIONES - -
TOTAL DEL PASIVO 337.073.156.575 219.803.811.908
GESTION OPERATIVA - -
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 19 2.379.674.835 2.379.674.835
Capital pagado 2.379.674.835 2.379.674.835
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 19 1.430.000 1.430.000
RESERVAS DE CAPITAL 2.901.731.227 2.259.600.346
AJUSTES AL PATRIMONIO 19 350.638.416 372.790.946
RESULTADOS ACUMULADOS 16.368.197.304 10.759.403.114
GANANCIA O PERDIDA NO REALIZADA EN INVERSIONES EN TITULOS
'VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 (2.464.265) 27.471.039
TOTAL DEL PATRIMONIO 21.999.207.517 15.800.370.280
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 359.072.364.092 235.604.182.188
CUENTAS DE ORDEN 6y20 367.677.089.112 239.067.959.433

Cuentas contingentes deudoras

Activos de los fideicomisos

Cuentas deudoras por encargos de confianza
Vivienda y Habitat)

(Régimen Prestacional de

Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda

Otras cuentas de orden deudoras
Otras cuentas de registro deudoras

Ver notas a los estados financieros

39.803.131.716
14.304.849.504

5.603.185.453
16.591.487
307.876.315.946
73.015.006

33.079.438.920
11.892.549.084

4.501.391.270
16.275.061
189.504.419.645
73.885.453




Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio 2015
(Expresados en miles de Bolivares)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio 2015
(Expresados en miles de Bolivares)

Gananciao
(i)
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Semestres terminados el nieriones
31 de diciembre 30 de junio Apries Relaos cumaados aiiuls
atinonidks Sopervtno Supeiit s
Nota de 2015 de 2015 Copl 0 Reews  Awisd  dibabk or diorbes
INGRESOS FINANCIEROS 20.021.342.485 13.021.417.754 N ppb_opiinds  deopiul oo _yretingi _pliar Totl plivats_ Parinotio
Ingresos por disponibilidades 162.325 603.053 el dedne e 014 WHGHES LN I9RGE DO AN UM THeIS s
Ingresos por inversiones en titulos valores 7 2.017.504.157 1.836.049.537
Ingresos por cartera de créditos 8 17.751.435.433 11.111.175.124 A"""““"“”“;"‘]“*’-”“““‘“‘“‘“’““““““"‘“
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816505 por o principaty S Ganareia (i) por ctcin cabiaa [ 15115 . . . 15105
Otros ingresos financieros 45.178.025 66.308.863 P B mW0M) TN S0 (s555001)
GASTOS FINANCIEROS 5797.952.385 3.971.014.108 Rerzade e [ TSt < TN TSt
Gastos por captaciones del pablico 24 5.408.927.207 3819853451 St stingoor ool 0 - SUH) KOO I 106156459
Gastos por obligaciones con el Banco Central de Venezuela - - Fondsocid pracotingnis. 8 L] - - - 1B
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Vivienday Habitat ) - - Al ey, e el s
Gastos por otros financiamientos obtenidos 39.216.257 26.288.435 e B 4000 resenasdecapielyfondo sl
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Gastos por oficina principal y sucursales - - St stingoor ool [ 071684 S B 071684
Otros gastos financieros 191.010 - Do s [ E S ) Eme) (s000000)
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MARGEN FINANCIERO BRUTO 14.223.390.100 9.050.403.646 s : =
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INGRESOS POR RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 8 146.572.780 79.051.395 e
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE
ACTIVOS FINANCIEROS 2.696.946.882 1.346.479.642 N
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por Ver notas a los estados financieros
cobrar 8y9 2.696.946.882 1.346.479.642
Constitucién de provision y ajustes de disponibilidades - - Estados de FluiOS del Efectivo
MARGEN FINANCIERO NETO 11.673.015.998 7.782.975.399 Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio 2015
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 6,7y 10 5.140.886.556 2.816.845.996 (Expresados en miles de Bolivares)
OTROS GASTOS OPERATIVOS 6y7 1.142.449.290 885.199.203
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 15.671.453.264 9.714.622.192
) Semestres terminados el
GASTOS DE TRANSFORMACION 8.690.755.858 6.009.228.932 31 de diciembre 30 de junio
Gastos de personal 2.674.979.331 2.198.890.340 Nota de 2015 de 2015
Gastos generales y administrativos 12y 13 4.506.156.298 2.579.929.715 Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Aportes al Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion Bancaria 1.340.296.818 1.110.588.143 Resultado neto del ejercicio, neto de utilidades estatutarias y fondo social
Aportes a la Superintendencia de las Instituciones del Sector para contingencias 6.289.026.697 3.005.456.423
Bancario 169.323.411 119.820.734 Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion -
MARGEN OPERATIVO BRUTO, Vienen 6.980.697.406 3.705.393.260 Provisién anticiclica para la cartera de créditos 8 (412.382.688) -
: Provisién por incobrabilidad 8y9 2.696.946.882 1.346.479.642
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES 11 24.800.425 1.150.210 Otras provisiones 114.716.605 105.474.205
Reservas por otras disposiciones 19 11.898.374 11.898.374
INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES - - Ajuste por participacion patrimonial, inversiones en empresas filiales,
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 574,351,347 200291.673 afiliadas y sucursales 10 (130.716.814) (106.186.439)
Reclasificacion por instrucciones de la SUDEBAN - (56.550.031)
GASTOS POR BIENES REALIZABLES 11 3.083.954 4.574.873 Revalorizacion de inmueble - 776.501.074
. . Variacién neta por fluctuacién cambaria (22.152.529) 151.098
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y Depreciaciones y amortizaciones 424.293.587 279.901.016
DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS - - n neta de inversiones en titulos valores para negociar (12.678) 4.184.638.758
GASTOS OPERATIVOS VARIOS 18 1.960.691.335 765.179.858 n neta de intereses y comisiones por cobrar (729.349.965) (834.679.687)
n neta de otros activos (7.471.345.021) 1.289.720.347
MARGEN OPERATIVO NETO 5.616.073.889 3.137.080.412 Variacion neta de intereses y comisiones por pagar 78.985.464 (43.911.606)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2 48,311,228 1.037.164 Variacién neta de acumulaciones y otros pasivos 5.529.168.483 640.632.149
Total ajustes 90.049.700 7.594.068.900
GASTOS EXTRAORDINARIOS 50.427.394 18.463.448 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 6.379.076.397 10.599.525.323
RESULTADO BRUTO ANTES DEL IMPUESTO Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
SOBRE LA RENTA 6.413.957.723 3.119.654.128 Variacién neta de captaciones del piblico 112.701.650.315 46.873.922.218
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2 111.632.652 100.899.331 Variacién neta de captaciones y obligaciones con el Banco Nacional
de Vivienda y Habitat (247.635) 198.855
RESULTADO NETO 6.302.325.071 3.018.754.797 Variacién neta de otros financiamientos obtenidos (1.082.825.035) 878.376.712
. Variacién neta de otras obligaciones por intermediacién financiera (69.019.577) (100.164.412)
APLICACION DEL RESULTADO NETO Decreto de dividendos a accionistas 19 (50.000.000) -
Reserva legal 630.232.507 301.875.480 Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 111.499.558.068 47.652.333.373
Utilidades estatutarias - Junta Directiva 1.400.000 1.400.000 Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Superavit restringido por participacién patrimonial 10 130.716.814 106.186.439 Créditos cobrados en el periodo 53.066.146.616 24.197.096.939
Otras reservas de capital 19 11.898.374 11.898.374 Créditos otorgados en el periodo (108.653.117.098) (66.566.616.230)
Variacién neta de colocaciones en el Banco Central de Venczucla - 500.000.000
Resultados acumulados - 5.528.077.376 2.597.394.504 Variacion neta de inversiones en titulos valores disponibles para la venta (27.092.608) (4.390.424.911)
Superavit no distribuible y restringido 19 2.764.038.688 1.298.697.252 Variacién neta de inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento (8.777.860.397) (2.445.735.137)
Superavit por aplicar 2.764.038.688 1.298.697.252 Variacién neta de inversiones de disponibilidad restringida (9.660.578) (21.117.363)
Variacién neta de inversiones en otros titulos valores 41.234.500 41234.500
6.302.325.071 3.018.754.797 Variacién neta de inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales . 50.000.000
Incorporacién de bienes de uso, netos 12 (709.685.112) (2.796.727.972)
Ver notas a los estados financieros Venta de bienes realizables 130.447 -
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (65.069.904.230) (51.432.200.174)
Variacién neta de disponibilidades 52.808.730.235 6.819.568.522
Disponibilidades al inicio del semestre 57.692.516.053 50.872.947.531

Disponibilidades al final del semestre

Ver notas a los estados financieros

110.501.246.288

57.692.516.053




Notas a los Estados Financieros
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio 2015

(1) Entidad de Reporte

(a) Operaciones

El Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. (en adelante el Banco),
domiciliado en la Republica Bolivariana de Venezuela, inicié sus actividades el
26 de julio de 1957, luego de constituirse legalmente el 8 de enero del mismo
afo con un capital de Bs20.000. Es un banco universal que tiene por finalidad
realizar operaciones de intermediacion financiera y las demas operaciones y ser-
vicios financieros que sean compatibles con su naturaleza, a través de su oficina
principal ubicada en la calle 77 (5 de julio), esquina con avenida 17, Maracaibo,
Estado Zulia, asi como su red de agencias en el pais.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco cuenta con 6.759 trabajadores (7.276 al
30 de junio de 2015).

(b) Régimen legal
Las actividades del Banco se rigen ademas por:

+ La Ley Organica del Sistema Financiero Nacional publicada en la Gaceta Oficial
N° 39.447 del 16 de junio de 2010.

« El Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Ban-
cario publicado el 19 de noviembre de 2014, en la Gaceta Oficial Extraordinaria
N° 6.154 y reimpreso en la Gaceta Oficial N° 40.557 del 8 de diciembre de 2014
(en adelante la Ley del Sector Bancario).

« Las regulaciones establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario
(en adelante la Superintendencia).

« El Banco Central de Venezuela (en adelante BCV).

« El Fondo de Proteccion Social de los Depositos Bancarios (en adelante FO-
GADE).

El BCV, en atribucion de sus funciones, ha emitido una serie de resoluciones
en las cuales establece los limites en las tasas de interés por cobrar y pagar
y comisiones que podran cobrar los bancos y demas instituciones financieras
por las diferentes operaciones que realizan con sus clientes activos y pasivos.

(2) Bases de Preparacion

(a) Declaracion de Conformidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con el Manual de
Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y Entidades de Ahorro
y Préstamo (en adelante el Manual de Contabilidad para Bancos) y demas normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia, las cuales difieren en algunos
aspectos importantes de los principios de contabilidad de aceptacion general en
Venezuela. En los aspectos no previstos por estas disposiciones deben seguirse
los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela que estuvieron
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2007 (PCGA-VEN). En siguiente orden, de
forma supletoria, lo establecido en los principios de contabilidad de aceptacion
general en Venezuela (VEN-NIF GE).

Algunas de las politicas establecidas en el Manual de Contabilidad para Bancos
y demas normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, que difieren de
los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela para grandes
entidades (VEN-NIF GE), se indican a continuacion:

1) No se contempla la presentacién de los estados financieros ajustados por
efectos de la inflacion como basicos. Estos efectos refieren a la antigiedad de
ciertos activos, a la inversion de los accionistas y a la posicion monetaria neta
promedio mantenida por el Banco. Las VEN-NIF GE requieren el reconocimiento
de los efectos de la inflacién en los estados financieros estatutarios Unicos.

2) Para los estados de flujos del efectivo, el Banco considera como equivalentes
de efectivo el rubro de disponibilidades. Las VEN-NIF GE consideran como
equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetas a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos menores
a 90 dias.

3) Se crea una provision de 100% de las partidas deudoras no conciliadas de los
bancos y otras instituciones financieras del pais y de los bancos y corresponsales
del exterior, con antigiiedad superior a 30 y 60 dias de su registro, respectiva-
mente. Dichas partidas deben ser desincorporadas contra la provision que se les
haya constituido, al tener una antigiiedad mayor a 180 dias. Las VEN-NIF GE no
contemplan la constitucion de provisiones con base en la antigliedad especifica,
sino con base en su recuperabilidad.

4) Se registran en el rubro de otros activos las partidas deudoras pendientes
de contabilizacion de los bancos y otras instituciones financieras del pais y de
los bancos y corresponsales del exterior con una antigliedad superior a los 30
y 60 dias, respectivamente. Se crea una provision de 100% a los 30 y 60 dias
siguientes a su registro, respectivamente, si aln permanecen pendientes de

conciliacion. Las VEN-NIF GE no contemplan las reclasificaciones de las partidas
deudoras pendientes de contabilizacion, ni su provision con base en su antigiiedad.

5) Se establecen plazos maximos de permanencia para los titulos valores re-
gistrados en las subcuentas de inversiones para negociar y disponibles para la
venta, excepto los emitidos y/o avalados por la nacion, asi como todos aquellos
titulos de capital en las sociedades de garantias reciprocas. Las VEN-NIF GE no
contemplan limitacion alguna de tiempo para que estas inversiones se mantengan
registradas en dichas categorias.

6) La prima o el descuento de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se
amortiza durante la vigencia del titulo con cargo o abono a la cuenta de ganancia
o de pérdida en inversiones en titulos valores, en los rubros de otros ingresos
operativos y otros gastos operativos, respectivamente. De acuerdo con las VEN-
NIF GE, estas primas o descuentos son parte del rendimiento del titulo valor, por
lo que se presentan como parte de los ingresos financieros.

7) Las ganancias o pérdidas generadas por la fluctuacion en el tipo de cambio
oficial se registran en el rubro de ajustes al patrimonio, formando parte de este.
De acuerdo con las VEN-NIF GE, se reconoce la ganancia o pérdida en el estado
de resultados del periodo.

8) Las ganancias o pérdidas generadas por las operaciones realizadas en calidad
de oferente, a través del Sistema Marginal de Divisas (SIMADI), se registran en el
rubro de ajustes al patrimonio formando parte de este. De acuerdo con las VEN-
NIF GE, se reconoce la ganancia o pérdida en el estado de resultados del periodo.

9) Los saldos y transacciones en moneda extranjera deben valorarse a la tasa
de cambio oficial vigente del BCV de Bs6,2842 por cada dolar estadounidense.
De acuerdo con las VEN-NIF GE, la valoracion y presentacion de saldos y tran-
sacciones en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros debera
hacerse considerando una evaluacion integral de la situacion financiera, la po-
siciébn monetaria en moneda extranjera y los impactos financieros derivados de
las regulaciones cambiarias aplicadas a la entidad. Las opciones de valoracion
de las partidas en moneda extranjera son a los tipos de cambio oficial estableci-
dos en diversos convenios cambiarios o en funcion de la mejor estimacion de la
expectativa de los flujos futuros de bolivares que a la fecha de la transaccion o
de los estados financieros habrian de erogarse o recibirse.

10) Si se evidencia un deterioro permanente en el valor de las inversiones man-
tenidas hasta su vencimiento, tal deterioro debe ser registrado en los resultados
del ejercicio en el cual ocurren. Cualquier recuperacion subsecuente del costo
no afecta a la nueva base contable. Las VEN-NIF GE permiten llevar a ingresos
cualquier recuperacion del deterioro previamente llevado a resultados, hasta el
monto concurrente de la inversion original.

11) El valor que se registrara por las transferencias de inversiones disponibles
para la venta a inversiones mantenidas hasta su vencimiento se calculara a
su valor razonable al momento de la transferencia. La ganancia o pérdida no
realizada se continGia reportando por separado en el patrimonio y se amortiza
durante la vida restante del titulo de deuda, como un ajuste de su rendimiento.
Las VEN-NIF GE establecen que el valor razonable de la inversion a la fecha de
la transferencia pasara a ser su nuevo costo amortizado y cualquier resultado
previamente reconocido en el patrimonio se contabilizara de la siguiente forma:
a) inversion con vencimiento fijo: la ganancia o pérdida se llevara a resultados
durante la vida restante de la inversion y cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento se amortizara igualmente en el resto de la
vida restante; b) inversion sin vencimiento: la ganancia o pérdida permanecera
en el patrimonio hasta que el activo sea vendido o se disponga de este por otra
via, momento en el que se reconocera en el resultado del semestre.

12) El Manual de Contabilidad para Bancos no contempla la transferencia de la
totalidad de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento a inversiones dispo-
nibles para la venta, cuando se efectuan transferencias entre estas cuentas. Las
VEN-NIF GE requieren que se transfiera la totalidad del portafolio de inversiones
mantenidas hasta su vencimiento a inversiones disponibles para la venta, si la
reclasificacion fue efectuada por un monto significativo y la transferencia se origina
por un cambio en la intencién original para la que fueron adquiridos los titulos, que
no califique como un evento aislado o exdgeno, no recurrente e inusual del Banco.

13) Ademas de la provision especifica, se requiere una provision genérica y una
anticiclica para la cartera de créditos (véase la nota 3(c)). Asimismo, se establece
una provision genérica y una provision especifica para los riesgos indirectos de
créditos controlados por el Banco en las cuentas de orden. Las VEN-NIF GE
no contemplan el registro de provisiones genéricas y anticiclicas y establecen
el reconocimiento del deterioro del valor e incobrabilidad de los créditos s6lo si
existe evidencia objetiva del deterioro, producto de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo. Ese evento genera un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados de los créditos y partidas por cobrar,
siempre que pueda ser estimado con fiabilidad. Este valor se medira como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados con la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

14) Se establece que para aquellos créditos cuyo plan de pago original, plazo y
demas condiciones acordadas previamente hayan sido modificadas por el acree-



dor, atendiendo a la solicitud expresa de refinanciamiento del crédito efectuada
por el deudor, deben ser reclasificados a la cuenta de cartera de créditos reestruc-
turados. Las VEN-NIF GE no establecen criterios de contabilizacion al respecto.

15) El plazo para castigar la cartera de créditos vencida no podra ser superior a 24
meses, contados a partir de la fecha de registro de la totalidad del crédito en dicha
categoria. Para los créditos en litigio, a los 24 meses contados a partir de la fecha
de su registro en dicha categoria, debe crearseles una provision de 100%. Segun
las VEN-NIF GE, las provisiones se registran con base en su recuperabilidad.

16) Se registran como ingresos diferidos aquellos rendimientos que originan la
cartera de créditos vigente y la reestructurada, que tengan un plazo para su cobro
igual o mayor a seis meses, hasta tanto éstos sean efectivamente cobrados. De
acuerdo con las VEN-NIF GE, los intereses se reconocen como ingresos cuando
se devengan.

17) Cuando existen provisiones en exceso, la diferencia se reconoce como
ingresos y/o se afectan los resultados acumulados, previa autorizacion de la Su-
perintendencia. Las VEN-NIF GE permiten la liberacion de provisiones basadas
en un andlisis de la recuperabilidad de la partida.

18) Los rendimientos sobre los préstamos vencidos y en litigio se reconocen como
ingresos cuando se cobran, registrandose este importe en el grupo de cuentas de
orden. De acuerdo con las VEN-NIF GE, los intereses se reconocen como ingresos
cuando se devengan, siempre que correspondan a créditos sin riesgo de cobro.

19) Se crea una provision para los rendimientos por cobrar de la cartera de créditos
con base en el porcentaje de riesgo aplicado al capital que le dio origen, con ex-
cepcion de los créditos clasificados en la categoria de riesgo real, a los cuales se
les crea una provision de 100%. No se reconocen en los resultados los intereses
que devengan los créditos considerados como de alto riesgo e irrecuperables.
De acuerdo con las VEN-NIF GE, las provisiones se establecen con base en la
recuperabilidad de las partidas y los intereses se reconocen como ingresos cuando
se devengan y cuando correspondan a créditos sin riesgos de cobro.

20) Se debe crear una provision por el monto total de los intereses devengados y
no cobrados, cuando el crédito a plazo fijo se considere vencido. A los intereses
provenientes de los préstamos

por cuotas les sera creada una provision cuando la cuota tenga 30 dias de ven-
cida. Las VEN-NIF GE no establecen la creacion de provisiones con base en
plazos de vencimiento.

21) Las comisiones cobradas en el otorgamiento de préstamos se reconocen
como ingresos cuando se cobran. De acuerdo con las VEN-NIF GE, las comisio-
nes deben registrarse como ingresos durante la vigencia del préstamo y forman
parte del valor del crédito al momento del reconocimiento inicial. Los intereses
se reconocen como ingresos cuando se devengan, hasta que el crédito y los
intereses devengados se consideren incobrables.

22) No se contempla como Unica la presentacion de los estados financieros
consolidados, con los de las compafiias en las cuales se posee 50% o mas del
capital social. De acuerdo con las VEN-NIF, deben ser consolidadas las cuentas
de las filiales poseidas en mas de 50% y las entidades creadas con propositos
especificos en las que el Banco mantenga el control y/o sea considerado el
principal beneficiario de sus resultados.

23) Los bienes recibidos en pago se registran al menor valor entre el monto
adjudicado, el saldo en libros, los valores de mercado o el monto del avalto. De
acuerdo con las VEN-NIF GE, se presentan al menor valor entre su importe en
libros y el valor razonable, menos los costos de venta y se registran como bienes
de uso o activos para la venta dependiendo de su destino.

24) Los bienes realizables se amortizan en el lapso establecido en el Manual de
Contabilidad para Bancos. Asimismo, se establecen plazos para la desincorpo-
racion de estos bienes. Segun las

VEN-NIF GE, no se considera establecer apartados para activos que no estan
destinados a la produccién de la renta. Asimismo, las VEN-NIF GE establecen
que un activo que se encuentre mantenido para su venta debe contar con un plan
de la gerencia para ser vendido y haberse iniciado un programa para encontrar
un comprador, esperandose que la venta se realice en un plazo no mayor a un
afo, salvo en condiciones externas particulares.

25) Los bienes de uso se muestran a su valor de costo original, menos la depre-
ciacion acumulada.

El costo original de un bien de uso esta determinado por su costo de adquisicion
0 construccion, segun sea el caso. Asimismo, los bienes con vida Gtil menor a
cuatro afios y aquellos cuyos costos de adquisiciéon sean inferiores a 320 U.T.,
e individualmente no sea inferior a 30 U.T., se deben contabilizar en el rubro de
gastos generales y administrativos. Las VEN-NIF GE permiten el registro de los
bienes a su costo, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor. Asimismo, permiten la revaluacion de los
bienes de uso. Este aumento se acumulara en el patrimonio como un superavit
de revaluacion.

26) Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como gas-
tos amortizables y se muestran dentro del rubro de otros activos. De acuerdo con
las VEN-NIF GE, estas mejoras sustanciales forman parte de los bienes de uso.

27) La Superintendencia esta facultada para autorizar a las instituciones finan-
cieras el diferimiento de gastos normales y recurrentes. Las VEN-NIF GE no
contemplan en su mayoria el mantenimiento de gastos diferidos, permitiendo el
reconocimiento como activos intangibles si cumplen con las condiciones de ser
identificables, controlados y se espere obtener el beneficio econémico futuro; en
caso contrario, se reconocera como un gasto en el periodo en que se incurra.

28) Se registran en otros activos y se crea una provision de 100% del capital
y los rendimientos por cobrar de las inversiones en titulos valores con méas de
30 dias de vencidos. No se reconocen en los resultados los intereses de esas
inversiones que se devenguen posteriormente.

De acuerdo con las VEN-NIF GE, no se contempla la reclasificacion de estos
activos y la provision se determina con base en su recuperabilidad.

29) Se establecen plazos minimos y criterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en la evaluacion de la cobrabilidad de las partidas presentadas
como otros activos para constituir la provision que corresponda. Estos activos
podran permanecer en balance un afio después de la fecha de su vencimiento,
plazo a partir del cual debe constituirse sobre ellos una provision de 100%. Es-
tas cuentas no podran castigarse si el deudor correspondiente esté ligado a la
propiedad, direccién, gestion o control del Banco. Segun las VEN-NIF GE, las
provisiones se determinan con base en la recuperabilidad de dichas partidas.

30) En el caso del impuesto sobre la renta diferido, para la determinacién de la
diferencia temporal generada por la provision para la cartera de créditos, s6lo
se consideran las provisiones de los créditos clasificados como de alto riesgo o
irrecuperables. Elimpuesto sobre la renta diferido no puede ser superior al gasto
de impuesto. De acuerdo con las VEN-NIF-GE, deben reconocerse impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias existentes entre los estados finan-
cieros tomados para la determinacién del impuesto sobre la renta y los estados
financieros basicos del Banco.

31) Los ingresos provenientes de la venta de bienes de uso, bienes realizables
y bienes fuera de uso que se efectlen a plazos y/o con financiamiento, deben
diferirse hasta que sean efectivamente cobrados y se presentan en el rubro de
acumulaciones y otros pasivos como ganancias diferidas por ventas de bienes.
Segun las VEN-NIF GE, la utilidad en venta de activos a plazo se reconoce como
ingresos cuando se devengan.

(b) Aprobacion de los Estados Financieros

El 14 de enero de 2016, la Junta Directiva aprob6é someter a consideracion de la
Asamblea de Accionistas del Banco los estados financieros al 31 de diciembre
de 2015 y por el semestre entonces terminado, los cuales seran presentados
proximamente a dicha Asamblea de Accionistas, estimandose que sean aprobados
sin ninguna modificacién. Los estados financieros al 30 de junio de 2015y por el
semestre entonces terminado fueron aprobados en la Asamblea de Accionistas
del 28 de septiembre de 2015.

(c) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, de
acuerdo con las disposiciones generales del Manual de Contabilidad para Bancos.

(d) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros son presentados en bolivares, que es la moneda fun-
cional del Banco.

(e) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga una serie
de estimaciones y aseveraciones, en relacion con los montos presentados de
activos y pasivos y las divulgaciones sobre los activos y pasivos contingentes, asi
como los montos presentados de ingresos y gastos durante el periodo respectivo.
Los resultados reales podrian variar en relacion con las estimaciones originales.
Los estimados y las suposiciones subyacentes se revisan sobre una base con-
tinua. La revision de los estimados contables se reconoce en los resultados del
periodo de la revision, si afecta s6lo ese periodo o en los resultados de éste y en
los periodos futuros, si la revision afecta al actual y a los futuros.

La informacion acerca de las areas mas significativas que requieran de aplicacion
de estimaciones y juicio critico en la aplicacion de las politicas contables que tienen
un efecto significativo sobre los valores reconocidos en los estados financieros
se describe en la nota 3: (a) disponibilidades;

(b) inversiones en titulos valores; (c) cartera de créditos; (d) intereses y comi-
siones por cobrar;

(f) bienes realizables; (g) bienes de uso y depreciacion; (h) otros activos; (i) pro-
vision para indemnizaciones laborales; (m) impuesto sobre la renta e impuesto
sobre la renta diferido y (q) compromisos y contingencias.

(f) Medicion de los Valores Razonables de los Instrumentos Financieros
Los siguientes métodos y suposiciones son usados por el Banco en la estimacion
de los valores razonables de los instrumentos financieros:

« Disponibilidades
Se aproximan a su valor razonable.

« Inversiones en titulos valores



Los valores razonables para las inversiones en titulos valores se basan en valores
razonables de mercado o valores razonables facilmente determinables.

« Cartera de créditos

Debido a que el Banco ajusta periédicamente las tasas de interés para la cartera
de créditos, se consideran los valores registrados netos de la provision especifica,
como la mejor estimacion del valor razonable.

* Intereses y comisiones por cobrar
Las cantidades de intereses y comisiones devengadas, netos de la provision
especifica, se aproximan a sus valores razonables debido a su corto vencimiento.

« Captaciones del publico

Los valores razonables para depoésitos en cuentas corrientes no remuneradas
son, por definicion, iguales al saldo de los depositos a la fecha de los estados
financieros (esto es, las cantidades registradas). El saldo de las cuentas corrientes
remuneradas, certificados a la vista, dep6sitos a plazo y depésitos de ahorro se
aproxima a sus valores razonables a la fecha de dichos estados financieros. Los
valores razonables de las otras obligaciones a la vista y las captaciones del publico
restringidas se aproximan a sus valores razonables debido a su corto vencimiento.

- Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat
Se aproximan a sus valores razonables a la fecha de dichos estados financieros
debido a su corto vencimiento.

« Otros financiamientos obtenidos
Se aproximan a sus valores razonables a la fecha de los estados financieros
debido a su corto vencimiento.

« Intereses y comisiones por pagar
Las cantidades registradas de intereses y comisiones por pagar se aproximan a
sus valores razonables debido a su corto vencimiento.

« Instrumentos financieros fuera del balance general
Las cantidades registradas como instrumentos financieros fuera del balance
general se aproximan a sus valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas y bases contables que se mencionan a continuacion han sido apli-
cadas uniformemente por el Banco en la preparacion de los estados financieros:

(a) Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata; por lo
tanto, se incluyen el efectivo y los depdsitos a la vista en el BCV en corresponsales
del pais y el exterior, asi como también, los efectos de cobro inmediato.

(b) Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores se clasifican de acuerdo con la intencion para
la que se adquieren y se valuan segun su clasificacion, como se muestra a
continuacion:

« Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias,
incluye las colocaciones de excedentes en el BCV y obligaciones overnight.

Se valtan al valor de realizacién. Para las inversiones en titulos emitidos por
instituciones financieras conforme a la Ley del Sector Bancario y por el BCV, el
valor de realizacion es su costo o valor nominal. Las ganancias o pérdidas se
registran a la fecha de la operacion.

Los certificados de depositos afectos a reporto a través de los titulos valores ad-
quiridos afectos a reporto (Repos) se registran al valor pactado hasta la vigencia
de las operaciones.

« Para negociar, inversiones en titulos valores de deuda, convertibles en efectivo
en un plazo no mayor a 90 dias y que tienen un mercado activo.

Se valGian al valor razonable de mercado, reconociéndose las ganancias o pérdidas
no realizadas en el estado de resultados y en la aplicacién del resultado neto.

« Disponibles para la venta, inversiones en titulos valores de deuda o de capital
que no pueden incluirse como inversiones en titulos valores para negociar, como
inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en
empresas filiales y afiliadas, y que no pueden mantenerse en esta cuenta por un
lapso mayor a un afo, contado desde la fecha de su incorporacion a esta cuenta.

La Superintendencia, mediante la Circular N° SBIF-DSB-II-GGTE-GNP-06459 del
4 de mayo de 2009, indicd que estaran exceptuadas del cumplimiento del plazo
de un afo las inversiones en titulos valores emitidos y/o avalados por la nacién,
asi como todas aquellas inversiones en titulos de capital en las sociedades de
garantias reciprocas.

Si se cotizan en bolsas de valores, se valtan al valor razonable de mercado,
reconociéndose las ganancias o pérdidas netas no realizadas en una cuenta
separada, formando parte del patrimonio.

Para aquellos titulos de deuda que no se cotizan en bolsa, se considerara como
valor razonable o valor razonable facilimente determinable (valor de mercado), el
valor presente de los flujos de efectivo futuros que generara la inversion. Latasa
de descuento a utilizar para este calculo sera determinada a partir de las curvas
de rendimiento, en donde se incluye el porcentaje de rendimiento actual por el

cual se negocian estos titulos en el mercado, o la vigente para otros titulos de
deuda de naturaleza similar. Para estos titulos se admitira como valor razonable
o valor razonable faciimente determinable (valor de mercado) el precio promedio
obtenido del Reuters o de cualquier otro sistema similar.

Si se evidencia deterioro permanente en el valor de las inversiones, debe ser
registrado en los resultados del ejercicio en el cual ocurren. Cualquier recupera-
cién subsecuente del costo no afecta a la nueva base contable. La recuperacion
se muestra directa y separadamente en el patrimonio, mientras no se realicen
las inversiones.

« Mantenidas hasta su vencimiento, representativos de deuda y que han sido
adquiridas con la intencion firme de mantenerlas hasta su vencimiento.

Se registran al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia con el
valor de mercado a la fecha de adquisicion o compra, ajustado posteriormente
por la amortizacion de las primas o de los descuentos que es reconocida en el
estado de resultados y aplicacion del resultado neto.

El deterioro permanente en el valor de la inversion se registra en el estado de
resultados y aplicacién del resultado neto. Cualquier recuperacion subsecuente
del costo no afecta a la nueva base contable.

« Disponibilidad restringida, la cual incluye titulos valores que se encuentren blo-
queados, congelados o cedidos en garantia y fondos entregados a otra institucion
en fideicomiso, siempre que su disponibilidad esté restringida; asi como también,
cualquier otro valor cuya disponibilidad se encuentre restringida.

Para su valuacién se consideran los criterios existentes para las inversiones que
les dieron origen.

« Otros titulos valores en los cuales se deben incluir los fideicomisos de inversion,
las colocaciones en instituciones destinadas al desarrollo del sistema microfinan-
ciero y microempresarial, el sector agricola, el sector construccion y el sector
turismo del pais; asi como también, aquellas inversiones que no han sido incluidas
en las categorias anteriores.

Se vallGan al valor de realizacion, el cual, generalmente, equivale al valor de
costo o nominal.

El Banco considera como valor de mercado el valor de cotizacién en la bolsa de
valores, asi como también el valor de mercado similar al valor razonable, tal como
lo establece el Manual de Contabilidad para Bancos.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas, se reclasifican conjun-
tamente con sus rendimientos a los otros activos y si transcurridos 30 dias desde
la fecha de su vencimiento no han sido cobradas, debe crearse una provision
por 100% de los montos.

Las ganancias o pérdidas por transferencia entre categorias de inversion tienen
el siguiente tratamiento contable:

« De titulos valores para negociar a titulos valores disponibles para la venta o
mantenidos hasta su vencimiento. Se calcula el valor razonable al momento de
la transferencia y la diferencia con el valor razonable anterior se registrara en los
resultados del ejercicio, debido a que la ganancia o pérdida no realizada ya se
reconocio6 en resultados. Este tratamiento no se revierte.

« De titulos valores disponibles para la venta 0 mantenidos hasta su vencimiento,
a titulos valores para negociar. Se calcula su valor razonable al momento de la
transferencia y se reconoce inmediatamente en resultados la ganancia o pérdida
no realizada a la fecha de la transferencia.

- De titulos valores disponibles para la venta a titulos mantenidos hasta su venci-
miento. Se calcula su valor razonable al momento de la transferencia, la ganancia
o pérdida no realizada se continGa presentando por separado en el patrimonio y
se va amortizando durante la vida restante de la inversion.

« De titulos valores mantenidos hasta su vencimiento a titulos valores disponibles
para la venta. Se calcula su valor razonable al momento de la transferencia, la
ganancia o pérdida no realizada a la fecha de la transferencia se reconoce y el
saldo neto se presenta por separado dentro del patrimonio.

Toda transferencia entre las diferentes categorias de inversiones, cuando se
vendan por circunstancias distintas a las indicadas en el Manual de Contabili-
dad para Bancos o se reclasifiquen a otra categoria, debe ser autorizada por la
Superintendencia.

La provision para inversiones en titulos valores se constituye cuando la gerencia
del Banco tiene conocimiento de cualquier circunstancia que afecte el valor o
recuperabilidad de una inversion. Cuando se considera que la provision especifica
asignada a una inversién se encuentra en exceso, debido a que las circunstancias
que originaron su constitucién han cambiado, debe efectuarse el reverso de dicha
provision con autorizacion de la Superintendencia.

La Superintendencia autorizara los canjes y demés operaciones que involucren
cambios de titulos valores o instrumentos financieros expresados en moneda ex-
tranjera, debiendo la institucion financiera anexar a la solicitud de autorizacion, los
soportes que evidencien el valor razonable de mercado o el valor en libros segin
corresponda, conjuntamente con la aprobacion del comité, entre otros. Durante el
semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015), el Banco



no efectud operaciones de canje de titulos valores o instrumentos financieros
expresados en moneda extranjera.

(c) Cartera de Créditos
La cartera de créditos se muestra a su valor par y los intereses cobrados por
anticipado se muestran en el rubro de acumulaciones y otros pasivos.

El Banco mantiene una provision especifica, una genérica y una anticiclica para
incobrabilidad. Las pérdidas por créditos incobrables se llevan contra dichas
provisiones.

El Banco efectGa una evaluacion trimestral de su cartera de créditos y los créditos
contingentes, con la finalidad de determinar y constituir la provision especifica para
posibles pérdidas para cada crédito, de acuerdo con las normas establecidas en:

» La Resolucién N° 009-1197 del 28 de noviembre de 1997, Normas Relativas a la
Clasificacion del Riesgo en la Cartera de Créditos y Calculo de sus Provisiones.

« La Resolucion N° 010.02 del 24 de enero de 2002, Normas Relativas a la Clasi-
ficacion del Riesgo en la Cartera de Microcréditos y Célculo de sus Provisiones.

« La Resolucion N° 332.11 del 22 de diciembre de 2011, Constitucion de provisio-
nes para los créditos o microcréditos otorgados a personas naturales o juridicas
cuyos bienes fueron objeto de expropiacién, ocupacion o intervencién por parte
del estado venezolano, aplicable a la cartera de créditos.

+ La Resolucion N° 028.13 del 18 de marzo de 2013, Normas Relativas al Régi-
men Especial de Requisitos de Informacion y Constitucion de Provisiones para
la Cobertura de Riesgo de la Cartera Agricola.

Adicionalmente, el Banco mantiene una provision genérica de 1% sobre el saldo
del capital de la cartera de créditos, de conformidad con la Resolucion N° 009-
1197, exceptuando la cartera de microcréditos para la cual el Banco mantiene
una provision genérica de 2% sobre el saldo del capital, de conformidad con la
Resolucion N° 010.02. Asimismo, de conformidad con la Resolucion N° 146.13,
Normas Relativas a la Constitucion de la Provision Anticiclica, el Banco mantiene
una provision de 0,75% del saldo de la cartera de créditos bruta. La liberacion de
estas provisiones requiere autorizacion de la Superintendencia.

El Banco mantiene un indice de cobertura de 100% de su cartera inmovilizada, la
cual estd compuesta por la cartera vencida y en litigio. Esta provision es aplicable
cuando la sumatoria de las provisiones especificas y la genérica de la cartera de
créditos resulten menor que los porcentajes antes indicados.

El plazo para castigar la cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, conta-
dos a partir de la fecha de registro de la totalidad del crédito en la cuenta Créditos
vencidos. ElBanco podra mantener la cartera en litigio por aquellos créditos a los
cuales se les hayan iniciado las acciones judiciales de cobro, siempre y cuando
estén pendientes por decision los juicios por el tribunal respectivo. No obstante,
alos 24 meses, contados a partir de la fecha de registro del crédito como Créditos
en litigio, deberan contar con una provision de 100%.

Para las cuentas de orden contingentes que se originan de garantias otorgadas
y cartas de crédito emitidas no negociadas, se constituye una provision genérica
de 1%, y otra especifica con base en los lineamientos establecidos para las
operaciones de créditos (véanse las notas 19y 21).

(d) Intereses y Comisiones por Cobrar
Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las inversiones en titulos
valores, cartera de créditos, créditos contingentes, servicios prestados o de otras
cuentas por cobrar son reconocidos y acreditados a los ingresos, con base en el
monto del capital pendiente de cobro.

Los rendimientos por cobrar devengados por la cartera de créditos requieren la
constitucién de una provision con base en el porcentaje de provision especifica
establecido para los créditos que le dan origen, cuando la clasificacion de su
riesgo esta comprendida entre normal y potencial. Cuando la clasificacion del
riesgo de los créditos correspondientes es real, se crea una provision de 100%
para los intereses devengados y acreditados a los ingresos, al igual que los
rendimientos devengados de créditos clasificados en las categorias D y E, de-
jandose de reconocer los intereses devengados por dichos créditos. Estos son
registrados en las cuentas de orden y se registran como ingresos sobre la base
de lo efectivamente cobrado.

Aquellos rendimientos que origina la cartera de créditos vigente y reestructurada,
que tengan un plazo para su cobro igual o mayor a seis meses, deberan regis-
trarse mensualmente en la porcién que le corresponda como ingresos diferidos
en el rubro de Acumulaciones y otros pasivos - ingresos diferidos, hasta tanto
sean efectivamente cobrados.

Los intereses de mora para la cartera de créditos por cuotas y a plazo fijo en
situacion de vigentes o reestructurados se devengan y son reconocidos como
ingresos, siempre y cuando el periodo de atraso sea menor a 30 dias. Sicum-
plido este plazo no se ha hecho efectivo el cobro, debe crearseles una provision
de 100%. Los intereses de mora devengados posterior al plazo sefialado son
registrados en las cuentas de orden.

Cuando el crédito a plazo fijo o el crédito por cuotas se considere vencido o en
litigio no devengara intereses como ingresos, registrandose este importe en la
correspondiente cuenta de orden Rendimientos por cobrar, en la cual se van
registrando los devengos posteriores.

Los rendimientos devengados por las inversiones en titulos valores, créditos
contingentes, servicios prestados o de otras cuentas por cobrar, pendientes de
cobro, requieren la constitucion de una provision especifica, con base en su
riesgo de recuperacion.

(e) Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Se registran en esta cuenta las inversiones que mantiene el Banco en empresas
filiales y afiliadas, tanto en el pais como en el exterior. Ademas, se registran las
inversiones en sucursales.

(f) Bienes Realizables

Los bienes realizables se presentan al valor de adquisicion o incorporacion. El
valor de incorporacion de los bienes realizables (recibidos en dacion de pago)
se determina con base en el monto menor del valor determinado por la autoridad
judicial en la transferencia, el saldo contable del capital del crédito correspondiente,
las erogaciones recuperables originadas por la gestion de cobranza del crédito
que se cancela, el valor de mercado de dichos bienes y el monto del avalto.

El valor de incorporacién (valor de costo) sélo puede incrementarse por el monto de
las mejoras o incorporaciones realizadas, hasta el monto en que éstas incrementan
su vida util o su valor de realizacién; las demas erogaciones realizadas con estos
bienes deben ser reconocidas como gastos del periodo en el cual se incurrieron.
Los bienes realizables deben ser desincorporados en un plazo de uno a tres
afos, contados a partir de la fecha de adquisicion. Debe constituirse al mes
siguiente de la fecha de ingreso al Banco o registro en este grupo un apartado
para valuacion, de manera que alcance 100% de éstos al final del plazo en que
deben ser desincorporados.

El Banco no reconoce ingresos por bienes realizables hasta tanto sean cobrados.

(g) Bienes de Uso y Depreciacion

Los bienes de uso se presentan al costo de adquisicion o construccién, neto de la
depreciacion acumulada. Los bienes de uso se deprecian por el método de linea
recta, tanto para fines fiscales como financieros, con base en la vida Gtil estimada
de 40 afios para los inmuebles (edificaciones e instalaciones); de diez afos para
los bienes muebles y entre cuatro y ocho anos para los equipos, a partir del mes
siguiente de su incorporacion, independientemente de que se encuentren en uso
o no. Las mejoras se incorporan al valor del costo del bien, siempre que tengan
el efecto de aumentar su capacidad de servicio o su eficiencia, prolongar su vida
Gtil o ayudar a reducir costos de operaciones futuras. En ningun caso pueden
incorporarse al costo las reparaciones, refacciones y otros gastos de conserva-
cién que no cumplan con las condiciones establecidas anteriormente. Cuando
los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depreciacion
acumulada se eliminan de las cuentas, y la ganancia o pérdida se refleja en los
resultados del semestre.

Los bienes en uso que son propiedad del Banco no pueden ser dados en arren-
damiento.

(h) Otros Activos

En otros activos se incluyen los gastos diferidos que se presentan al costo y se
amortizan por el método de linea recta en cuotas mensuales a partir del mes
siguiente a aquel en el cual se originé el gasto, como se menciona a continuacion:

« Mejoras a propiedades tomadas en alquiler, software y licencias compradas que
seran amortizados en un plazo que no debe ser superior a cuatro afios.

Los gastos por servicios registrados en la subcuenta 188.06 Otros gastos pagados
por anticipado, deberan ser amortizados en un plazo no mayor a un afio. Cualquier
gasto por servicio pagado por anticipado mayor a un afio sera considerado como
un préstamo, por lo que debe registrase en la cartera de créditos.

Los bienes diversos que son propiedad del Banco no pueden ser dados en alquiler.
Las partidas de este grupo podran permanecer como maximo 360 dias, contados
desde el dia de su vencimiento o exigibilidad. Sitranscurrido este periodo no han
sido canceladas, se debe constituir una provisién de 100% vy, previa autorizacion
del directorio del Banco, castigarse, registrandose su saldo en la cuenta de orden
correspondiente.

El Banco efectlia una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas en
otros activos, utilizando criterios similares, en la medida en que sean aplicables,
a los establecidos para la cartera de créditos. Adicionalmente, mantiene provi-
siones para todas aquellas partidas que lo requieran, debido a su antigliedad y
naturaleza, asi como por requerimientos de la Superintendencia.

(i) Provision para Indemnizaciones Laborales

El Banco acumula y transfiere mensualmente a un fideicomiso, a nombre de
cada trabajador, las indemnizaciones por concepto de terminacion de la relacion
de trabajo que, de acuerdo con la Ley Orgéanica del Trabajo, los Trabajadores y
las Trabajadoras y el contrato colectivo vigente, son derechos adquiridos de los
trabajadores. Bajo ciertas condiciones, dicha ley establece un pago adicional de la
indemnizacion por despido injustificado. El Banco mantiene un apartado para este
concepto con base en la experiencia de afnos anteriores. Dicha ley se encontrd
vigente hasta el 7 de mayo de 2012, fecha en la que entra en vigencia el Decreto



con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras (LOTTT) publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.076.
La Asociacion Bancaria de Venezuela, mediante la Comunicacion N° PA/
DR/115/12/0OF del 12 de septiembre de 2012 enviada a la Superintendencia,
solicité la ratificacion de la aplicacion de las VEN-NIF de forma supletoria para
el célculo y registro de los pasivos referentes a las prestaciones sociales de los
trabajadores, en razén a lo previsto en el Numeral 12 del Capitulo | del Manual de
Contabilidad. La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGR-GNP-38442
del 27 de noviembre de 2012, en respuesta a la comunicacion de la Asociacion
Bancaria de Venezuela, sefiala que las instituciones financieras podran considerar
de forma supletoria los criterios establecidos en la Norma Internacional de Conta-
bilidad N° 19, denominada Beneficios a los empleados, a los efectos de determinar
el gasto y el apartado correspondiente por concepto de indemnizaciones laborales
que puedan generarse. Adicionalmente, indic6 que la metodologia asumida para
determinar el gasto y el apartado correspondiente debe ser aplicada de forma
uniforme y estar contemplada en las normas y politicas del Banco, debidamente
documentadas y aprobadas por la Junta Directiva.

Por su parte, la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de la Republica
Bolivariana de Venezuela (FCCPV) emiti6 en julio de 2013 el Boletin de Aplicacion
VEN-NIF N° 9 (BA VEN-NIF 9) donde se establece el tratamiento contable del
beneficio por prestaciones sociales, indicando que para la medicion del pasivo
por prestaciones sociales en cada fecha sobre la cual se informa podra optar por
el siguiente calculo simplificado:

« Calcular las prestaciones sociales por cada trabajador activo, con base en 30
dias por cada afio de servicio o fraccion superior a seis meses y con base en el
Gltimo salario devengado por el trabajador.

« Si elimporte individual para cada trabajador determinado segun el parrafo 20 a)
es superior al monto de las garantias acumuladas, segun lo exigido por los literales
a) y b) del Articulo 142 de la LOTTT, la diferencia resultante se reconocera como
un mayor pasivo y un gasto en los resultados del periodo.

« Si elimporte individual para cada trabajador determinado segun el parrafo 20 a)
es inferior al monto de las garantias acumuladas segun lo exigido por los literales
a) y b) del Articulo 142 de la LOTTT, no se reconocera importe adicional alguno
en los estados financieros de la entidad.

Con base en lo anterior, la Junta Directiva aprob6, mediante el Acta del 10 de
julio de 2014, el calculo simplificado como la metodologia a utilizar por el Banco
para la determinacion del pasivo por prestaciones sociales (véase la nota 18).

(i) Ingresos Financieros

Se incluyen en los resultados de las operaciones cuando son devengados, con
excepcion de los intereses devengados por préstamos y descuentos vencidos y
en litigios, los cuales se reconocen como ingresos cuando se cobran.

Los ingresos diferidos por créditos a corto y largo plazo se llevan a ingresos durante
el término de los créditos o la presentacion y liquidacién de las valuaciones, en
el caso de la cartera de créditos a constructores.

(k) Gastos Financieros
Se incluyen en los resultados de las operaciones cuando se causan.

() Operaciones en Moneda Extranjera

Se contabilizan a la tasa de cambio vigente a la fecha de las operaciones. De
acuerdo con el Manual de Contabilidad para Bancos, los saldos de los activos y
pasivos en moneda extranjera se valGan al cierre de cada mes al tipo de cambio
oficial para la compra de divisas que determine el BCV (véase la nota 6). Las
ganancias y pérdidas en cambio se presentan en los estados de resultados y
aplicacion al resultado neto del semestre, excepto los efectos de la fluctuacion del
tipo de cambio oficial, que se rigen por lo dispuesto en los Convenios Cambiarios
N° 14y 33, ya que la diferencia en cambio se registra en el patrimonio sin afectar
los resultados del ejercicio (véase la nota 20).

(m) Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido

El gasto de impuesto sobre la renta del afio lo compone el impuesto corriente y
el diferido. El registro para impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la
base del ingreso neto gravable del Banco, determinado de conformidad con la
legislacion fiscal venezolana vigente y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado de situacion
financiera (véase la nota 22).

Se debe reconocer un impuesto diferido activo y/o pasivo, correspondiente al
monto de impuesto esperado a recuperar sobre las diferencias temporales entre
los valores en libros de activos y pasivos, y sus correspondientes bases tributarias.
Sin embargo, la provision para la cartera de créditos no se podra considerar como
una diferencia temporal; por esta razéon, el impuesto sobre la renta diferido debe
ser calculado sobre las provisiones que mantenga la instituciéon para los créditos
clasificados como alto riesgo o irrecuperables (véase la nota 22).

El valor de los activos y pasivos diferidos se determina con base en las tasas de
impuesto que se espera seran aplicables a la utilidad gravable en el afio en que
las diferencias temporales seran recuperadas o canceladas. El efecto sobre los
activos y pasivos diferidos por cambios en las tasas de impuesto se reconoce en
los resultados de operaciones del afio en el cual entran en vigencia.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es probable
que estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensarlo. La gerencia
del Banco considera que los estimados de rentas fiscales futuras son razonables
y suficientes para realizar el impuesto diferido activo reconocido.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre
de balance y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se dispon-
ga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se revalian en cada cierre de los estados financieros y se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya
a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

El impuesto sobre la renta diferido sera calculado siempre y cuando la institucion
financiera haya generado impuesto sobre la renta en alguno de los Gltimos tres
ejercicios fiscales y no habré lugar a la creacion de un activo por diferimiento de
impuesto, con crédito al estado de resultados y aplicacion del resultado neto, por
un monto mayor al del impuesto corriente basado en la renta gravable.

(n) Activos de los Fideicomisos

Las cuentas que conforman el balance del fideicomiso se presentan con los mis-
mos parametros que utiliza el Banco para valorar sus cuentas del balance general
a excepcion de las inversiones en titulos valores, las cuales deben ser presentadas
y valuadas al costo de adquisicion que, a su vez, debe guardar consonancia con
el valor de mercado, ajustado por la amortizacién de la prima y/o descuento. Si
se evidencia un deterioro permanente importante en el valor de la inversion, tal
deterioro se registra en los resultados del ejercicio en el cual ocurre.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas se reclasifican, conjun-
tamente con sus rendimientos, a los otros activos. Sitranscurridos 30 dias desde
la fecha de su vencimiento no han sido cobradas, debe crearse una provision
por 100% de los montos.

El fideicomiso del Banco considera como valor de mercado el valor de cotizacion
en la bolsa de valores, asi como también, considera el valor de mercado similar
al valor razonable, tal como lo establece el Manual de Contabilidad para Bancos.

El fideicomiso del Banco no mantiene provision para incobrabilidad, ya que sus
operaciones de créditos corresponden a fondos fiduciarios provenientes de fi-
deicomisos constituidos con organismos del sector publico dirigidos a un interés
social, en los cuales, el Banco, en su caracter de fiduciario y administrador de
los fideicomitentes, otorga préstamos a productores agricolas, adquisicién de
viviendas y desarrollo urbano, construccion de obras y microcréditos. Estas
operaciones se hacen en cumplimiento de la Resolucion N° 179-00 del 30 de
mayo de 2000 publicada en la Gaceta Oficial N° 39.966 del 6 de junio de 2000,
en la que se indica que la institucion financiera no respondera por las pérdidas
que experimente el fondo fideicometido; asi como con lo previsto en el Decreto
con Rango y Fuerza de Ley que Regula el Subsistema de Vivienda y Politica
Habitacional, publicado en la Gaceta Oficial N° 37.066 del 30 de octubre de 2000
y con la Ley del Sector Bancario.

(o) Instrumentos Financieros fuera del Balance General

Los acuerdos de intercambios de moneda por operaciones de cambio y opera-
ciones con derivados se presentan en las cuentas contingentes deudoras por
sus valores nominales. Los montos por pagar y por cobrar, producto de estas
operaciones, son acumulados de acuerdo con los términos contractuales y son
incluidos en los ingresos por intereses y gastos por intereses del semestre, como
parte del rendimiento del activo o pasivo cubierto por estos acuerdos.

En el curso ordinario del negocio, el Banco firma instrumentos financieros fuera
del balance general, consistentes en compromisos para extender créditos y
compromisos en acuerdos con tarjetas de crédito, cartas de crédito emitidas no
negociadas e inversiones en valores afectas a reporto. Tales instrumentos se
reflejan como compromisos cuando se firma el contrato correspondiente y se
registran en los estados financieros cuando se efectla el desembolso, es decir,
cuando se activan por la asignacion de fondos o cuando los honorarios relacio-
nados sean incurridos o recibidos. En caso de no utilizarse las lineas de créditos,
no se generaran costos adicionales para el Banco.

(p) Estados de Flujos del Efectivo

Para propositos de los estados de flujos del efectivo, el Banco considera sus
disponibilidades, netas de la provision para disponibilidades, como efectivo y
equivalentes de efectivo.

(g) Compromisos y Contingencias

Los efectos de compromisos a largo plazo establecidos con terceros, tales como
contratos de suministro formalizados con proveedores o clientes, se reconocen
en los estados financieros considerando la sustancia econémica de los acuerdos
y con base en los montos incurridos o devengados. Los compromisos relevantes
se revelan en las notas a los estados financieros. Las obligaciones o pérdidas
asociadas a las contingencias originadas en reclamos, litigios, multas o penalida-
des en general se reconocen como pasivo en el balance general cuando existe
una obligacion cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que
sera necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado; de otro modo, se revelan en las notas a los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina la contingencia.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.



(4) Administracion de Riesgo

El Banco esté expuesto, principalmente, a los riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operacional. La politica de riesgo empleada por el Banco para manejar estos
riesgos se menciona a continuacion:

« Riesgo de crédito: el Banco asume la exposicion al riesgo de crédito como
aquel en el que una contraparte no sea capaz de pagar las deudas contraidas
por completo a la fecha de vencimiento.

La exposicion al riesgo de crédito es monitoreada por el Banco mediante un
analisis regular de la capacidad de pago de los prestatarios. El Banco estructura
el nivel de riesgo de crédito colocando limites en relacion con un prestatario o
grupo de prestatarios.

« Riesgo de liquidez: es el riesgo de que el Banco encuentre dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidadas
entregando efectivo u otro activo financiero. EI Banco revisa diariamente sus
recursos disponibles en efectivo, colocaciones overnight, cuentas corrientes,
préstamos y garantias. La estrategia de inversion del Banco esté orientada a
garantizar el nivel adecuado de liquidez. Una parte importante del efectivo es
invertido en depositos a la vista en el BCV.

+ Riesgo de mercado: el riesgo de mercado se materializa en una institucion
financiera cuando las condiciones de mercado cambian adversamente, afectando
la liquidez y el valor de los instrumentos financieros que la institucion mantiene en
portafolios de inversién o en posiciones contingentes, resultando en una pérdida
para la institucion. El riesgo de mercado esté constituido fundamentalmente por
los riesgos de tasas de interés y riesgos de tasas de cambio.

Elriesgo de tasa de interés se materializa por los descalces temporales existentes
entre los activos y pasivos del balance. Ante cambios adversos en las tasas de
interés, este descalce genera un impacto potencial sobre el margen financiero de
lainstitucion. El Banco establece una exposicion maxima a asumir ante el cambio
en latasadeinterés. Este limite se fija como la pérdida maxima que el Banco esta
dispuesto a asumir ante una variacion importante; dicha variacion es analizada
por el Comité Integral de Riesgos mensualmente. Existe una baja exposicion de
riesgo de tasa de interés, ya que se encuentran reguladas por el BCV.

Elriesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctte debido a cambios en las tasas de divisas. Las operaciones del Banco son
esencialmente en bolivares.

El Banco identifica una oportunidad de mercado a corto y mediano plazo, las
inversiones podran ser colocadas en instrumentos de divisas, atendiendo los
limites regulatorios establecidos. El grado de este riesgo que asume el Banco
es determinado por la posicion neta y la volatilidad predominante de los tipos
de cambio (cuanto mayor sea la posicion o cuanto mayor sea la volatilidad del
tipo de cambio, mayor seré el riesgo). La cuantificacion de la exposicion al tipo
de cambio se medira como la posicion abierta neta en cada moneda. Debido al
control de cambio existente en el pais y a su poca fluctuacién, el Banco no asume
riesgos significativos por este concepto.

+ Riesgo operacional: el Banco lo asume como la pérdida resultante de deficien-
cias o fallos de los procesos internos, recursos humanos, sistemas o aquellas
derivadas de circunstancias externas.

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, personal, tecnologia
e infraestructura del Banco y de los factores externos distintos de los riesgos de
crédito, liquidez y mercado, como los que surgen de requerimientos legales y
regulatorios, asi como, las normas generalmente aceptadas del comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones del Banco.

El objetivo del Banco es administrar el riesgo operacional para equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y dafios a la reputacion del Banco con la
efectividad general del costo y evitar los procedimientos de control que restringen
la iniciativa y creatividad.

El Banco no mantiene instrumentos de cobertura de riesgos que permitan mi-
nimizar los riesgos antes mencionados. EI manejo general de los riesgos de
la gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y busca
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero del Banco.

(5) Disponibilidades
El detalle de la cuenta de efectivo es el siguiente (en bolivares, excepto por los
montos en doélares y euros):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Billetes y monedas nacionales 7.314.092.558 3.575.748.353
Billetes y monedas extranjeras incluye US$317.428 y €644.101
(US$343.719 y €644.102 al 30 de junio de 2015) 6.436.273 6.694.992
Caja chica 240.200 135.850
7.320.769.031 3.582.579.195

El detalle de la cuenta Banco Central de Venezuela es el siguiente (en bolivares,
excepto por los montos en délares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

46.728.661.040

Cuenta encaje 70.150.992.200
Cuenta segiin el Convenio Cambiario N° 20 US$10.502.843
(US$15.091.819, al 30 de junio de 2015)

Otros depositos

66.001.964
27.209.246.020

97.426.240.184

94.840.010
395.143.478

47.218.644.528

El Banco, de conformidad con el Articulo 61 de la Ley del Sector Bancario, cum-
ple con el encaje legal en moneda nacional establecido por el BCV mediante
resoluciones especiales. Al 31 de diciembre de 2015, el porcentaje de encaje
legal aplicable es de 18,50% sobre la base de reserva de obligaciones netas e
inversiones cedidas y de 28% del monto total correspondiente al saldo marginal
de las captaciones, los cuales incluyen una reduccion de tres puntos porcentuales
del coeficiente de encaje antes mencionado para las instituciones bancarias que
participen en el programa social Gran Mision Vivienda Venezuela; esto a través
de la adquisicion de instrumentos emitidos en el marco de dicho programa, hasta
la concurrencia del monto de los recursos que queden disponibles, como conse-
cuencia de dicha reduccién. Al 31 de diciembre 2015, el Banco ha participado en
el referido programa social, adquiriendo inversiones que se mantienen registradas
en el rubro de inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
(véase la nota 7).

Efectos de cobro inmediato

Al 31 de diciembre de 2015, la cuenta Efectos de cobro inmediato por
Bs5.509.628.368 (Bs6.726.861.924 al 30 de junio de 2015) corresponde a ope-
raciones de la camara de compensacion a cargo del BCV y otros bancos.

(6) Operaciones en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015), el Banco valoré sus activos,
pasivos y cuentas de orden en délares estadounidenses al tipo de cambio vigente
a esa fecha, fijado el 8 febrero de 2013 por el Ministerio del Poder Popular de
Economiay Finanzas y el BCV, de Bs6,2842 por US$1, segln lo publicado en la
Gaceta Oficial N° 40.108 del 13 de febrero de 2013.

El siguiente es un resumen sobre el resultado de las operaciones realizadas en
moneda extranjera que se presenta formando parte de los estados de resultados
y aplicacion del resultado neto (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

Otros ingresos operativos -

Ganancia por diferencial cambiario (235.086.791) (202.534.512)

Comisi; por intermediacion en op i del

Sistema Marginal de Divisas (SIMADI) (30.472.634) (29.690.804)

Otros gastos operativos -

Pérdida por diferencial cambiario 109.261.465

Un resumen de los activos, pasivos y cuentas de orden en moneda extranjera es
el siguiente (en bolivares y miles de délares estadounidenses):

31 de dici de 2015 30 de junio de 2015
USS Bs USS Bs
Activo -
Disponibilidades 50.277.993 315.956.964 42154344 264.906.330
Inversiones en titulos valores 234.933.975 1.476.372.086 225.023.825 1.414.094.720
Cartera de créditos 259501 1.630.756 259.501 1630754
Rendimientos por cobrar - por inversiones en
titulos valores 3.949.875 24.821.804 3.275.011 20.580.822
Inversiones en empresas filiales y afiliadas
financieras del exterior 30.964.541 194.587.369 30964541 194.587.369
Otros activos 7.333.961 46.088.078 128.598.377 808.137.918
Total activos 327.719.846 2059.457.056  _ 430.275.598 2.703.937.912
Pasivo -
Captaciones del publico 10.502.843 66.001.966 15.091.819 94.840.010
Otras obligaciones por intermediacion financiera 463310 2911.533 453.177 2.847.854
Acumulaciones y otros pasivos 33.353.544 209.600.341 36.764.509 231.035.530
Ingresos diferidos - - 16.894.520 106.168.545
Partidas por aplicar 7.282.981 45.767.709 11709372 73.584.033
Total pasivos 51.602.678 324.281.549 80.913.397 508.475.972
Posicion neta activa en moneda
extranjera 276.117.168 1.735.175.507 349.362.200 2.195.461.940
Cuentas de orden -
Compromisos de venta de divisas (22877) (143.764) (211.967) (1332.043)
Compromisos de compra de divisas 22877 143.764 211.967 1332.043
Cheques pendientes en M/E (EUR) 59 371 - -
Cheques pendientes en M/E (EUR) (59) 371)
Contra. No negociados a la vista 19.529.517 122.727.391
Contra. No negociados a la vista (19.529.517) (122.727.391)
Total cuenta de orden
Total posicién neta activa en moneda
extranjera 276.117.168 1.735.175.507 349.362.200 2.195.461.940

A continuacion se presenta un detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera
que no forman parte del calculo de la posicién en moneda extranjera, de acuerdo
con el BCV (en bolivares y miles de dblares estadounidenses):

31 de dici de 2015 30 de junio de 2015
Bs USs$ Bs USsS
Activos -
Disponibilidades:
Cuenta segiin el Convenio Cambiario N° 20 66.001.964 10.502.843 94.840.010 15.091.819
Inversiones en titulos valores:
Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) 145.223.179 23109255 145,260,447 23.115.185
Petrobonos 2016 769.684.004 122.479.234 783.750.170 124.717.573
Bonos Soberanos 2024 y 2026 1.205.461.461 206.145.804 1378.751.872 219.399.744

Total activos 2.276.370.608 362.237.136 2.402.602.499 382.324.321



Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene una posicion activa neta en mo-
neda extranjera de US$276.117.168 (US$349.362.200 al 30 de junio de 2015). Al
31 de diciembre de 2015, el monto de la posicién en moneda extranjera no excede
el limite maximo establecido por el BCV, el cual es de 30% del patrimonio del
Banco al 30 de noviembre, equivalente a US$986.653.872 (al 30 de junio de 2015
el patrimonio del Banco al 31 de mayo de 2015, equivalente a US$716.967.437).

Al 31 de diciembre de 2015, la posicion en moneda extranjera neta incluye
€970.558 (€975.269 al 30 de junio de 2015), los cuales fueron convertidos a
délares estadounidenses al tipo de cambio de US$1,0918 por euro (US$1,1140
al 30 de junio de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene una posicion activa neta en
moneda extranjera en las cuentas de orden del fideicomiso por US$39.340.963
(US$39.340.963 al 30 de junio de 2015).

Régimen de Administracion de Divisas

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional y el BCV suspendieron todas las
transacciones con divisas y, el 5 de febrero de 2003, suscribieron un convenio
cambiario en el cual se establece un régimen para la administracion de divisas y
se dicta la creacion de la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), con
la finalidad de coordinar, administrar, controlar y establecer los requisitos, pro-
cedimientos y restricciones que requiera la ejecucion del mencionado convenio.

El 8 de febrero de 2013, mediante la Gaceta Oficial N° 40.108 fue publicado el
Convenio Cambiario N° 14, suscrito por el Ministerio del Poder Popular de Pla-
nificacion y Finanzas y el BCV. Este convenio cambiario establece que a partir
del 9 de febrero de 2013 se fija el tipo de cambio en Bs6,2842 por US$1 para la
compra y Bs6,30 por US$1 para la venta.

En la Gaceta Oficial N° 40.119 del 27 de febrero de 2013 fue publicada la Reso-
lucion N° 018.13, emitida por la Superintendencia, mediante la cual se dictan las
normas relativas a la aplicacion y registro de los beneficios netos originados por
la entrada en vigencia del Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013.

El 29 de noviembre de 2013, mediante el Decreto N° 601, se dicta la creacion
del Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) y de la Corporacion
Venezolana de Comercio Exterior. El 14 de abril de 2014, mediante el Decreto
N° 903, se ordena la supresion de CADIVI, siendo asumidas sus competencias
por el CENCOEX.

En la Gaceta Oficial N° 40.638 del 13 de abril de 2015, fue publicado el Decreto
N°1.710, mediante el cual se prorroga hasta el 31 de diciembre de 2015 el plazo
para la supresion de CADIVI.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.150 del 18 de noviembre de 2014 fue
publicado el Decreto con Rango Valor y Fuerza de Ley del Régimen Cambiario y
sus llicitos, el cual deroga el decreto del mismo nombre emitido el 19 de febrero
de 2014 en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.126.

Otros Mecanismos Legales para la Compraventa de Divisas

Sistema Complementario de Divisas (SICAD)

El 2 de julio de 2013 fue publicado en la Gaceta Oficial N° 40.199 el Convenio
Cambiario N° 22, en donde se establece el Sistema Complementario de Divisas,
en el cual las personas naturales y juridicas podran ofertar sus posiciones en mo-
neda extranjera a través de subastas especiales, asi como adquirir divisas cuando
el BCV asi lo disponga, a través de sus convocatorias. En la Gaceta Oficial N°
40.201 del 4 de julio de 2013 fue publicada la Resolucion N° 13-07-01, mediante
la cual se dictan las Normas Generales del Sistema Complementario de Divisas.
En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.122 del 23 de enero de 2014 fue publicado
el Convenio Cambiario N° 25, mediante el cual se establece que, a partir del 24
de enero de 2014, el tipo de cambio aplicable para las operaciones de venta de
divisas efectuadas por los operadores cambiarios para el pago de consumos
realizados con tarjeta de crédito con ocasion de viajes al exterior y de operaciones
de comercio electronico con proveedores del extranjero, asi como la liquidacion
de efectivo con ocasion de viajes al exterior y remesas a familiares se efectuaran
al tipo de cambio resultante de la Gltima asignacion de divisas realizada a través
del SICAD. EI9 de abril de 2015, en la Gaceta Oficial N° 40.636 fue publicada la
Providencia N° 11, mediante la cual el CENCOEX establece que, a partir del 10 de
abril de 2015, las solicitudes de divisas para gastos de viajes al exterior y pagos
de comercio electronico tienen que ser presentadas a través de la banca publica.
En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.125 del 10 de febrero de 2014 fue publi-
cado el Convenio Cambiario N° 26, suscrito por el BCV y el Ministerio del Poder
Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica, en el cual se establece que
las subastas llevadas a cabo a través del SICAD seran administradas y dirigidas
por el CENCOEX.

Sistema Marginal de Divisas (SIMADI)

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.171 del 10 de febrero de 2015 fue publi-
cado el Convenio Cambiario N° 33, dictado por el Ejecutivo Nacional y el BCV,
el cual define las normas que rigen las operaciones de divisas en el sistema
financiero nacional que ha sido denominado Sistema Marginal de Divisas (SIMA-
Dl) y a través del cual las instituciones bancarias, casas de cambio, operadores
de valores autorizados y la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria actitan como
intermediarios cambiarios en cualquiera de los mercados de divisas y de titulos
valores en moneda extranjera existentes o que se desarrollen.

El 7 de mayo de 2015, mediante la Resolucién N° 055.15, la Superintendencia
dict6 las normas relativas a la aplicacion y registro de los beneficios netos, ori-
ginados en las operaciones cambiarias que realizan las instituciones financieras
en calidad de oferentes en el SIMADI.

Convenio Cambiario N° 20

En la Gaceta Oficial N° 40.480 del 21 de agosto de 2014 fue publicada la Resolu-
cion N° 14-08-01 suscrita por el BCV, mediante la cual se establece que los bancos
universales autorizados a recibir depdsitos en moneda extranjera, de acuerdo
con el Convenio Cambiario N° 20, deberan mantenerlos en cuentas en moneda
extranjera con el BCV. Adicionalmente, se deroga el Articulo 7 de la Resolucion
N°12-09-01, emitida por el BCV en la Gaceta Oficial N° 40.002 del 6 de septiembre
de 2012, la cual indicaba en su Paragrafo Unico que los depoésitos en moneda
extranjera establecidos en los Articulos 1y 2 del Convenio Cambiario N° 20, no
computarian al calculo del encaje legal de los bancos.

Operaciones con Centros Financieros Off-shore

En la Gaceta Oficial N° 39.447 del 16 de junio de 2010, mediante la Resolucion
N° 312.10 publicada por el BCV, se prohibe realizar y mantener operaciones con
bancos y otras entidades con licencias bancarias y/o de inversion otorgadas en
paises, estados o jurisdicciones con regimenes impositivos de baja carga fiscal, sin
supervision o regulacion monetaria, bancaria o financiera y con intensa proteccion
al secreto bancario. A partir de la entrada en vigencia de la resolucion, los bancos
y otras entidades del pais deberan abstenerse de efectuar nuevas transacciones
u operaciones off-shore con operadores financieros off-shore.

(7) Inversiones en Titulos Valores

El detalle de las inversiones en titulos valores de acuerdo con la intencion del
Banco es el siguiente

(en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

Para negociar 12.678 -
Disponibles para la venta 4.456.647.264 4.459.489.962
Mantenidas hasta su vencimiento 41.088.787.160 32.310.926.763
De disponibilidad restringida 269.872.105 260.211.527
Otros titulos valores 2.751.887.804 2.793.122.304

48.567.207.011 39.823.750.556
Provision para inversiones en titulos valores (386.992) (386.992)

48.566.820.019 39.823.363.564

El detalle de las inversiones en titulos valores es el siguiente (en bolivares,
excepto los montos en délares estadounidenses y el porcentaje de participacion
o tasas de interés):

Inversiones en titulos valores para negociar -
Valor
razonable Valor
de mercado nominal

Tasa de
interés (%
31 de diciembre de 2015 -

Titulos valores emitidos y avalados por la nacion:
Bonos Soberanos con vencimiento entre octubre 2026

y agosto 2031 (valor nominal US$4.500) 12.678 28.279 11,75 - 11,95

Mediante la comunicacion del 25 de marzo de 2015, el Banco solicité a la Super-
intendencia autorizacion para reclasificar los titulos valores denominados Vebonos
y TIF por un valor nominal de Bs3.837.915.455 de la cuenta 121.00 Inversiones
en titulos valores para negociar a la cuenta 122.00 Inversiones en titulos valores
disponibles para la venta, en virtud de la volatilidad de los precios que presentan
dichos instrumentos financieros en el mercado secundario y en relacién con el
plazo de permanencia de los titulos en la cuenta 121.00.

La Superintendencia el 21 de abril de 2015, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV5-12578, autorizé dicha solicitud. En consecuencia, el Banco, mediante
una comunicacion del 4 de mayo de 2015, remitié el comprobante contable de la
reclasificacion efectuada por Bs3.695.607.762, monto que difiere al valor de los
instrumentos autorizados previamente, debido a que se realizé la venta de un
titulo cuyo comprobante se adjunté a dicha comunicacion.

El siguiente es un resumen sobre el resultado de las transacciones realizadas
con inversiones en titulos valores para negociar que se presenta formando parte
del estado de resultados y aplicacion del resultado neto

(en bolivares):

Semestres terminados el

31 de di e 30 de junio
de 2015 de 2015

Otros ingresos operativos -

Ganancia no realizada reconocida 5.902 47.393.196

Ganancia realizada en venta 1.005 13.353.727
Otros gastos operativos -

Pérdida no realizada reconocida 1.370 2.554.697

Pérdida realizada en venta 283 77.252.866
Ventas totales efectuadas (valor nominal) 7.208.213.240




Inversiones en titulos valores disponibles para la venta pags. junio — diciembre

Inversiones en ttulos valores disponibls para a venta -

Valoracion a precio
reud

de mercado Porcentaje de
Ganancia Ferdian Valor participacion
bruta no ruta o eazonable Valor ot ero de
adquisicén reslizada reslizada demereado nominat deinterés (%) _acciones
0 de junio de 2015 -
Titulos valors cnitdos  avsldos por I nacion:
Bonos y Oblgacianes de 1a Deada Piblica Nacional
Tt de I con vencimienta et diciembre de 2015
2T LI (BGSOY 21465253 IBTIGAST 152501800
vencimiento ene sepimbes de 2015
2276456739 1700 2207065 176410382 953-1678
20609390 20796420 30000000
20800 - - 2500 2080 20 20800
5.A (SOGAMIC S. A, acciones case B,
i 551000 coda na) 300000 - - 300000 300000 sn 30000

eroy Afines, S . (accionesclase B, valor de 1a aecin,
coda uns) 500000 - 500000 500000 046 s0000
cciprocas para s pequetia y mediana mpresa
A (SOGATUR) scciones case B
500, ) 3908200

39058200

w00 T e 2169

)
B31000 ada uns)

10000
5525
sl
1237
o0
om0
10000
10000
15500
17600
o0
10000
som
eada una) o001 s
Total inversones n titulos valors disponibles par a venta
Naloracién a precio
mercado Porcentsje de
Ganancia Perdian “alor participacion
Costo de brata no bruta o razonable Valor otasa Nimero de
adquisicion realizada realizada de mercado nominal deinterés (%) acciones
31 de diciembre de 2015 -
Titulos valores mitidosy avalados por a nacion:
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Titalo de Intrés Fijo con vencimiento ente diciembre de 2015
¥ brero de 2030 ALTI2S0 IO6T (RESS)  AAISABIO SAISIENS0 1397-1800
Bonos soberanos
con vencimiento en octubre 2026 14513 1700 - 16213 37705 s
Partcipacion en empresas privadas no fnancieras del pais -
Corporacion S C. A acciones comunes, valor de la
accion Bs| ) 2080 - 2080 20800 20 2050
Microfinanzas, S. A (SOGAMIC, §. A (scciones clase B,
walor de I accion Bs10,00 cada una) 300000 300000 300,000 532 30000
Sociedad de Garantas reciprocas para el Sector Agropecuario, Forestl,
Pesquero y Afines, S, A. acciones clase B, valorde a accién
B310.00 cad una) 500000 500000 S00.000 046 50000
del Secor Turismo, 5. A. (SOGATUR) (scciones clasc B,
valor e la accion B! 800 cada una) 39058200 39058200 30058200 162 21699
Participacion en Socicdades de Garantas Reciprocas
equefa y Mediana Empresa dl pais (SGR)
elase B, valor de 1 accion B310.00 cada una)
50000 - - 0000 50000 28 000
100000 - 100000 100000 275 10000
255250 - 255250 255250 o7 2525
186610 - 186610 186610 13 18661
A 12370 - 12370 12370 018 1237
3R - Monagas, S. A 50000 - - 30000 0000 045 5000
- Anzoitegui, S, A, 50,000 50000 50000 3s1 5000
R - Carabobo, §. A 100000 - - 100,000 100.000 339
~Trjill, . A 100000 - - 100000 100000 905 10000
SR S.A 155000 - - 155.000 155.000 196 15500
sGR parta, . A 50.000 - - 5000 0000 075 000
sar S.A 100000 100,000 100000 17 10000
SGR - Guayana, S, A - - 50000 344 S0
E 1259230 1259230
Participacién en empresas no fnancicras del
Socety for Worlduwide Interbank Financi munication
(SWIFT) (valor nominal de s acciones €125 cad una) 9481 9481 9481 o001 u
Totainversiones e ttuos valors disponibles paa fa venta 442934814 ORO893) _ ads66i726i 3516352956

El siguiente es un resumen sobre el resultado de las transacciones realizadas con
inversiones en titulos valores disponibles para la venta que se presenta formando
parte del estado de resultados y aplicacion del resultado neto (en bolivares):

Semestres terminados el
31 de diciembre 30 de junio

de 2015 de 2015
Otros ingresos operativos -
Ganancia neta no realizada reconocida 78.757.354 178.511.674
Ganancia realizada en venta 123.670.005 107.097.054
Otros gastos operativos -
Pérdida neta no realizada reconocida (27.454.767) (178.916.361)

Pérdida neta realizada en venta (35.306.175)
5.281.085.962

6.673.095.261

(60.573.119)
3.368.726.504
4.074.699.611

Ventas totales efectuadas (valor nominal)

‘Ventas totales efectuadas (valor de venta)

Titulo valor Ente custodio

1 Bonosy obligaciones de la deuda piblica nacional 2 1  Banco Central de Venezuela
3 Participacion en empresas privadas no financieras del4 I Custodia del Banco

pais
5 Participacion en las iedad de
reciprocas

I Custodia del Banco

El Ministerio del Poder Popular para el Turismo, a través de Resolucién N°093
del 15 de octubre de 2013, fij6 un aporte Unico y voluntario por parte de las
instituciones bancarias para la adquisicion de acciones tipo B de la Sociedad de
Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana empresa del Sector Turismo,
S. A. (SOGATUR), indicando que la totalidad de la compra sera imputada como
parte del cumplimiento de la cartera dirigida al sector turismo. Posteriormente,
la Superintendencia, a través del Oficio N°SIB-1I-GGR-GNP-44123 del 26 de
diciembre de 2013 dirigido a las instituciones bancarias, instruye que el registro
contable de estas acciones debera ser realizado en la subcuenta 122.17 Parti-
cipacion en empresas privadas no financieras del pais, hasta tanto se imparta
otra instruccion. El Banco, en atencién al Ministerio del Poder Popular para el
Turismo, adquirié 21.699 acciones tipo B de SOGATUR en el mes de diciembre
de 2013 (véase la nota 8).

Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento junio — diciembre

Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -

Valor
Costo razonable Valor Tasa de
amortizado de mercado nominal interés (%)
31 de diciembre de 2015 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -

Bonos globales con vencimiento entre febrero 2016 y septiembre de 2027

(valor nominal US$215.820.260) 1.015.422.074 643.627.836 1.356.257.678 6,00-9.25
‘Vebonos con vencimientos entre septiembre de 2016 y enero de 2026 15.271.233.390 15.230.340.969 12.272.963.226 9,875 - 18,00
Bonos Soberanos Internacionales con vencimiento entre octubre de 2024 y

octubre de 2026 (valor nominal US$220.000.000) 1.295.441.194 529.443.850 1.382.524.000 825-11,75
Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) con vencimientos entre agosto

de 2016y marzo 2019 (valor nominal US$23.030.147) 145223.179 151.584.916 144726050 _5,

17.727.319.837 16.554.997.571 15.156.470.954

Otros ttulos emitidos o avalados por la nacion -
Petrobonos con vencimiento entre octubre de 2016 y abril 2037

(valor nominal US$212.273.200) 1.149.988.153 761.143.945 1333967243 5125-1275
Certificado de Participacion Desmaterializado Simon Bolivar
con vencimientos entre mayo de 2016 y octubre de 2027 21.446.414.682 19.920.585.896 21.446.414.682 375-648
Bonos Agricolas con vencimiento entre abril de 2016 y julio de 2017 765.064.488 759.000.000 759.000.000 9,10
23.361.467.323 21.440.729.841 23.539.381.925
—_41.088.787.160  __ 37.995727.412 ~ __ 38.695.852.879
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -
Valor
Costo razonable Valor. Tasa de
amortizado de mereado nominal interés (%)
30 de junio de 2015 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos globales con vencimiento entre diciembre 2018 y septiembre de 2027
(valor nominal US$141.140.000) 712.189.450 357551499 §86.951.988 9.25-7.00
Vebonos con vencimiento entre septiembre de 2015 y encro 2026 10.688.125.495 10392387563 8250.189.668  9.53-16.96
Titulo de Interés Fijo con vencimientos entre noviembre de 2015 y febrero de 2025 4.785.337.185 4831915434 4022910736 9.93-17.18
Bonos Sob
febrero de 2016 y octubre de 2026 (valor nominal US$274.062.260) 1.558.750.529 616.143.937 1722262054 575 -1175
Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) con vencimiento entre agosto
de 2016y marzo 2019 (valor nominal US$23.016.647) 145,260 446 151.470.976 144.641.213 525-8.63
1 105 16.349.469.409 15.026.955.65
Otros ttulos emitidos o avalados por la nacion -
Petrobonos con vencimiento entre octubre de 2015 y abril 2037
(valor nominal US$228 849.200) 1212454952 697.027.245 1438134143 1200-1275
Certificado de Participacion Desmaterializado Simon Bolivar
con vencimientos entre mayo de 2016 y abril de 2027 12.440,016.168 12.440.016.168 12.440.016.168 375-648
Bonos Agricolas con vencimientos entre abril de 2016 y julio de 2017 768.792.538 759.000.000 759.000.000 9.10
14.421.263 658 13.896.043413 14637150311

32.310.926.763 30.245512.822 29.664.105.970

La Superintendencia, a través de la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-10025 del 10
de abril de 2014, establece una excepcion regulatoria relativa a la enajenacion
de los titulos valores en moneda extranjera registradas en la cuenta 123.00
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento, cuando estos
se negocien a través del SICAD I

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015),
no se efectuaron operaciones de venta de titulos valores clasificados en la cuenta
123.00 mediante el SICAD II.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco adquiri6 cer-
tificados de participacion desmaterializados Simén Bolivar por Bs9.006.398.514,
con vencimientos entre los afios 2023 y 2027 (Bs3.082.482.396 al 30 de junio
de 2015 con vencimientos al 2027) (véase la nota 5).

Al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015), las inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su vencimiento se encuentran en custodia de BCV,
Clear stream, Deutsche Bank y Julius Baer, este Gltimo bajo una cuenta custodia
con el BCV.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015),
el Banco no presentd desvalorizacion permanente en sus inversiones en titulos
valores mantenidas hasta su vencimiento.

El detalle de la composicién de la cuenta ganancia o pérdida no realizada del
Banco es el siguiente
(en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Ganancia no realizada en inversiones en titulos valores
disponibles para la venta 52.321.373 78.973.954
Pérdida no realizada en inversiones en titulos valores
disponibles para la venta (78.608.923) (79.640.932)

Ganancia no realizada en inversiones en titulos valores
reclasificados de disponibles para la venta a
T idos hasta su vencimiento

Pérdida no realizada en inversiones en titulos valores
reclasificados de disponibles para la venta a
I idos hasta su imiento

139.676.536 173.994.405

(115.853.251)
(2.464.265)

(145.856.388)
27.471.039

Los cambios en la cuenta de ganancia o pérdida no realizada, incluida en el patri-
monio, originados por la valuacion de las inversiones en titulos valores disponibles
para la venta y mantenidas hasta su vencimiento son los siguientes (en bolivares):

Semestres terminados el
31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

(27.471.039)
(48.458.033)

Saldos al comienzo del semestre

Ganancia realizada en venta de inversiones (60.573.119)

Pérdida realizada en venta de inversiones 129.695.925 32.697.393
Ganancia no realizada por ajuste al valor razonable de mercado (78.757.354) (178.816.534)
Pérdida no realizada por ajuste al valor razonable de mercado 27.454.766 179.221.221
Saldos al final del semestre 2.464.265 (27.471.039)




Inversiones de disponibilidad restringida -

Valor Tasa de
razonable Valor en Valor interés
Costo de mercado libros nominal (%)
31 de diciembre de 2015 -
Fondos restringidos entregados en fideicomiso
en el Banco Mercantil, C. A., Banco Universal 189.235.690 189.235.690 189.235.690 189.235.690
Deutsche Bank AG, New York, carta de crédito
ccon vencimiento en diciembre 2016
(valor nominal USS$11.856.183 ) 74.506.625 74.506.625 74.506.625 74506625 0.38-058
Depdsito en garantia a favor de Visa Internacional
(valor nominal US$975.429) 6.129.79 6.129.790 6.129.79 6.129.790
269.872.105 269.872.105 269.872.105 269.872.105
30 de junio de 2015 -
Fondos restringidos entregados en fideicomiso
en el Banco Mercantil, C. A., Banco Universal 167.014.096 167.014.096 167.014.096 (1)  167.014.096
Deutsche Bank AG, New York, carta de crédito
con vencimientos entre agosto y septiembre 2015
(valor nominal US$11.856.183) 74.506.625 74.506.625 74506625 (2) 74506625  038-058
Depsito en garantia a favor de Visa Internacional
(valor nominal US$2.973.910) 18.690.806 18.690.806 18.690.806 18.690.806
260.211.527 260211.527 260.211.527 260211.527

1. Contrato de fideicomiso correspondiente al Fondo Social para Contingencias, segun el Articulo 45 de la Ley del Sector
Bancario (nota 19).

2. Las otras inversiones de disponibilidad restringida corresponden a certificados de depositos constituidos en institu-
ciones financieras del exterior, con recursos provenientes de anticipos sobre cartas de crédito recibidas por el uso de
Visa International Service Association y Mastercard International. Dichos certificados estan en custodia en la Gerencia

Internacional del Banco (véase la nota 5).

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015)
no hubo operaciones de reporto pasivas con el BCV.

Al 31 de diciembre de 2015 (30 de junio de 2015) el Banco no mantiene opera-
ciones de mutuos activos.

Las inversiones de disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2015 se
encuentran en custodia, como se detalla a continuacion:

1 Titulo valor 1T III Ente custodio

1 Fondos restringidos entregados en fideicomiso 2
en instituciones financieras del pais

Mercantil, C. A. Banco Universal

3 Otras inversiones de disponibilidad restringida 5 Visa International Service Association

Deutsche Bank, A.G. New York

Un detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente
(en bolivares):

Tnversiones Inversiones Inversiones Tnversiones de Inversiones en
en itulos valores para negociar enta cimiento ingida otros itulos valores
Valor Vallor Valor
Costode razonable Costo de razonable ost Frzonable Valor Fazonable Valo Nalor de
adquisicion demereado adquisicion demercado amortizado demereado entibros demereado nominat realizacion

31 de diiembre de 2015

I
80636415

s0636415 .
: 898896000
1853031804

2 060 598.856.000
1050006951 1553031804

1106349137
4456 61264

90 139235690
269,105

1 e
e 167

10
20

275180808 _ 275187804

93197431

p 9319731
v .
2000360071
1263290215
Lo229m25m0

T isesaenint
16701409 398356000

2002115 29

1894266308
16701409 S98356.000
260211527

4460156980 302085125

(8) Cartera de Créditos

El detalle de la cartera de créditos, incluidas las garantias y vencimientos, se
muestra a continuacion

(en bolivares):

Tipo de garantia Vencimientos

Torto plazo Targo plazo

Fianzas (hasta (mis de
Total Sin garantia Prendaria Hipotecaria ~ avales Otros seis meses) scis meses)
31 de diciembre de 2015 -

5 ISLA23080207  K2207901506 204572210 2652082585 68140109858 26061806676 155.361.273.620
Recstructurados 122079671 18403013 170,759,948 10053.169 798,14 €21741 605
Vencidos 767509275 11241 50 101,265,561 153.078927 779689367

$5.097490452 312987364 __ 26760089221 GRSSLAZESE 4256392718 _ 26215683751 I 04,592
Provision para carera de créditos
30 de junio de 2015 -
centes 125870333976 SAI67441038  2SLTISS 20918194019 48985298761 1548661633 421363059 125.449.970.917
Reestructurados 836215965 109:404.320 19759572 154.029.360 55163855 1SS 85K 830995360 5220605
cidos 1286479974 743362588 8350333 250175208 262556415 13026380 757352640 529127334
127.994.029915 55020207906 _ 279857430 _ 21331398677 _ 49.799.319.031 1.563.246.571 2009711059 12598431

Provision para carera de créditos 3.133.456336)

124.860.573.579

A continuacion se muestra el detalle de la cartera de créditos clasificada por tipo
de actividad econémica
(en bolivares):

Total Vigentes Reestructurados Vencidos
31 de diciembre de 2015 -
Industria manufacturera 9.335.501.636 9.331.924.281 - 3.577.355
Agricola, pesquera y forestal 16.039.732.333 15.396.799.414 622.538.653 20.394.266
. : Explotacién de minas e hidrocarburos 736.005.764 734.859.134 - 1.146.630
- Comercio al mayor y detal, restaurantes y hoteles 19.038.817.895 18.997.058.213 1100 41.758.582
Inversiones en otros titulos valores Consirccion ’ 5.825.429.484 5.821.055.571 - 4373913
‘Transporte, almacenamiento, comunicaciones,
Valor de Valor Tasa de clectricidad, gas y agua 2714423357 2.703.490.773 10.932.584
Py nominal interés (%) Servicios comunnlgs sociales y personales 74.565.802.400 74.455.801.681 110.000.719
financieros, seguros, bienes.
31 de diciembre de 2015 - inmuebles y servicios prestados a empresas 54.722.675.474 53.982.091.230 - 740.584.244
Valores Bolivarianos para la construccion emitidos por el Fondo 182.978.388.343 181.423.080.297 622.539.753 932.768.293
Simén Bolivar para la Reconstruccion, S. A. con vencimiento Provisién para cartera de créditos (4.479.767.452)
junio 2017 y mayo 2022 2.257.073.804 2.257.073.804 4,66 T —
ficado de participacion emitido por el Banco __178498.620.891
Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH) 30 de junio de 2015 -
con vencimiento en noviembre de 2021 494.814.000 494.814.000 2,00
Industria manufacturera 7.700.285.674 7.625.417.874 - 74.867.800
2.751.887.804 2.751.887.804 Agricola, pesquera y forestal 15914510966 14.904.516.072 836.214.179 173.780.715
Explotacion de minas e hidrocarburos 490510253 483.667.536 - 6.842.717
30 de junio de 2015 Comercio al mayor y detal, restaurantes y hoteles 12.139.164.251 12.105.858.063 1.786 33.304.402
Valores Boli anos para la construccion emitidos por el Fondo Construccion 2.096.761.822 2.092.340.167 - 4.421.655
Simén Bolivar para la Reconstruccion, S. A. con vencimiento
en mayo de 2022 1.358.217.804 1.358.217.804 4,66 1.386.574.663 1.380.138.731 6.435.932
Certificado de participacion emitido por el Banco de Desarrollo fervicios comuniles sociales y ev;;'s:s"‘vgf:m 53.103.132.789 52.710.348.591 392.784.198
eh:j.’:“:;‘;‘ge"z’osl‘;““l de Venezuela (BANDES) con vencimiento £98.856.000 898,856,000 166 inmuebles y servicios prestados a empresas 35.163.089.497 34.569.046.942 504.042.555
Certificado de participacion emitido por el Banco 127.994.029.915 125.871333.976 836.215.965 1.286.479.974
Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH) Provision para cartera de créditos (3.133.456.336)
con vencimiento en noviembre de 2021 536.048.500 536.048.500 2,00

2.793.122.304 2.793.122.304

La Superintendencia, mediante la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-17401 del 23 de
mayo de 2014, inform6 la emision de obligaciones denominadas Valores Boliva-
rianos para la Vivienda 2014, las cuales tendran el objetivo de captar recursos
para el financiamiento de proyectos de construccion masiva de viviendas (véase
la nota 8). Adicionalmente, informo que estas obligaciones tendran ponderacion
de riesgo para el calculo del Indice de Adecuacion de Patrimonio Contable de 0%.

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones en otros titulos valores se encuentran
en custodia del Banco Central de Venezuela.

Durante los semestres terminados al 31 de diciembre (y 30 de junio de 2015), la
provision para inversiones en titulos valores no presenté cambios.

Las inversiones en titulos valores se encuentran concentradas como se muestra
a continuacion
(en bolivares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamo es el siguiente (en
bolivares):

31 de diciembre
de 2015

53.168.274.735
42.524.114.091
34.161.051.714
13.657.758.393
10.041.839.954
9.335.501.636
4.598.263.357
2.819.724.052
1.759.435.287
4.241.311.487
1.685.648.902

30 de junio
de 2015

Créditos en cuotas

Tarjetas de créditos

Créditos a plazo fijo

Créditos agricolas en cuotas

Créditos hipotecarios

Créditos otorgados a la actividad manufacturera
Créditos otorgados a microempresarios
Créditos de turismo

Créditos agricolas a plazo fijo

Créditos en cuenta corriente

Creditos otorgados a tasa de interés preferencial

39.985.016.806
25.676.595.703
18.796.505.897
12.773.826.215
7.933.069.403
7.700.285.674
4.865.577.486
2.602.694.433
2.304.470.572
1.489.365.248
1.300.457.071

Fondo Simén Bolivar para la Reconstruccion, S. A
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas
y Banca Publica
Petroleos de Venezuela, S. A. (PDVSA)
Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela

23.703.488.486 13.798.233.972

22.142.832.068
1.541.836.637

22.307.834.436
1.605.223.609

(BANDES) - 898.856.000
Banco Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH) 494.814.000 536.048.500
Fondo de Desarrollo Nacional (FONDEN) 373.216.004 376.023.881
Fideicomiso Banco Mercantil 189.235.690 167.014.096
Deutsche Bank AG, New York 74.506.625 74.506.625
Sociedad de Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana

Empresa del Sector Turismo, S. A. (SOGATUR) 39.058.200 39.058.200
Visa International Service Association 6.129.790 18.690.806
Sociedades de Garantias Reciprocas para la Mediana

y Pequeiia Empresa, S. A. (SGR) 1.259.230 1.435.230
Sociedad de Garantia Reciprocas para el sector Agropecuario,

Forestal, Pesquero y Afines, S. A. 500.000 500.000
Sociedad de Garantias Reciprocas para el Sector

Microfinancieros (SOGAMIC) 300.000 300.000
Society for Worldwide Interbank Financial

Telecommunication (SWIFT) 9.481 4.401
Corporacion Suiche 7B, C. A. 20.800 20.800

48.567.207.011 39.823.750.556

Provision para inversiones en titulos valores (386.992) (386.992)

48.566.820.019 39.823.363.564

Créditos reestructurados segun el Decreto N° 6.240 622.538.653 836.214.179
Adquisicion de vehiculos 1.413.648.581 803.921.749
Arrendami f i 743.072.847 749.502.640
Descuentos y compras de facturas 2.136.269.231 134.326.035
Créditos a directores y empleados 64.384.311 35.343.294
Otros créditos 3.914.065 5.201.826
Cartas de crédito emitidas negociadas 1.630.754 1.630.754
Créditos adaptados a medidas especiales - Hipotecarios 6.293 24.930
182.978.388.343 127.994.029.915
Provision para cartera de créditos (4.479.767.452) (3.133.456.336)

178.498.620.891 124.860.573.579

Créditos Expropiados, Ocupados o Intervenidos por parte del Estado Venezolano
A continuacion se muestra un detalle de la cartera de créditos que se encuentra
bajo proceso de expropiacion, ocupacién o intervenciéon por parte del estado
venezolano (en bolivares):



Provision

Saldo Saldo especifica
capital interés i
31 de diciembre de 2015 -

Agrolslefia, C. A. 88.678.387 10.444.247 2.660.352
Agrodirecto, C. A. 3.000.000 19.717 -
Agropecuaria La Concepeion, C. A. 816.667 392.320 -
Agropecuaria San Simén, C. A. 375.000 8.816 -
Inversiones Palmeras Los Hermanos, C. A. 1.428.571 93.051 1.000.000
Inversiones San Simon, C. A. 7.200.000 672.669 5.040.000
Lacteos y Carnicos San Simoén, C. A. 2.000.000 46.656 -
Palmeras De Casigua, S. A. 5.000.000 599.144 3.500.000
Tracto América, C. A. 2.954.193 233.165 2.067.935

111.452.818 12.509.785 14.268.287

30 de junio de 2015 -

Agrolslefia, C. A. 108.555.368 14.501.760 43.422.147
Agrodirecto, C. A. 15.501.158 785.525 9.300.695
Agropecuaria La Concepcion, C. A. 816.667 339.573 -
Agropecuaria San Simén, C. A. 525.000 12.120 -
Constructora Del Caribe, C. A. 5.000.000 3.617.917 4.950.000
Corporacion Castillo Bertran, C. A. 32.000.000 37.077.333 19.200.000
Almacenes y Transporte Cerealeros A.T. C., C. A. 6.595.000 1.068.390 3.957.000
Fextun, Fabrica de Exquisiteces de Atin, C. A. 16.980.164 621.787 10.188.098
Industria Venezolana Maicera Pronutricos, C. A. 6.098.500 861.921 3.659.100
Inv. Agropecuarias La Milagrosa, C. A. 213.871 - 85.548
Inversiones Palmeras Los Hermanos, C. A. 1.428.571 93.051 857.143
Inversiones San Simon, C. A. 7.200.000 672.669 4.320.000
Lacteos y Carnicos San Simoén, C. A. 2.800.000 64.278 -
Palmeras De Casigua, S. A. 5.000.000 599.144 3.000.000
Proarepa, C. A. 30.173.114 2.535.541 18.103.869
Productos y Financiamiento Agricola Profinca, C. A. 7.907.500 927.083 4.744.500
Tracto América, C. A. 2.954.193 233.165 1.772.516
Promotora El Encanto, C. A. 13 - -
Seguros Banvalor, C. A. 112.923.481 59.600.000 67.754.088
Venarroz R. S. A., C. A. 55.125.000 5.867.410 33.075.000
Promociones y Desarrollos M.G. 2005, C. A. 217.685 127.999 215.508

418.015.285 129.606.666 228.605.212

El 15 de diciembre de 2011 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.821, la Reso-
lucion N°310.11 del 1° de diciembre de 2011, emitida por la Superintendencia, en
la cual se establecen las medidas de caracter temporal del diferimiento de gastos
originados por la culminacién de obras de proyectos inmobiliarios por parte de
las instituciones bancarias que fueron expropiados, ocupados e intervenidos por
parte del estado venezolano. Se establece que las instituciones bancarias que
asumieron la culminacion de los proyectos inmobiliarios objeto de expropiacion,
ocupacion e intervencion por el Estado podran diferir en un plazo no menor de
diez ni mayor de 15 afios, los gastos, cargos o pérdidas que la culminacién de
dichas obras pudieran ocasionar y que no tengan fuente de repago.

El 17 de mayo de 2012, en la Gaceta Oficial N° 39.924, fue publicada la Resolucién
N° 053.12 del 26 de abril de 2012 (en la cual se corrige la Resolucion N° 332.11
del 22 de diciembre de 2011), emitida por la Superintendencia, mediante la cual
se establecen los parametros para la constitucion de provisiones para los créditos
o microcréditos otorgados a personas naturales o juridicas cuyos bienes fueron
objeto de expropiacién, ocupacion, intervencion o de aseguramiento preventivo
por parte del Estado y sefiala que, durante el periodo comprendido entre el 1°
de diciembre de 2011 y el 30 de noviembre de 2013, la provision individual para
estos créditos sera calculada con base en esta resolucion. La Superintendencia,
mediante la Resolucién N° 173.13 del 13 de noviembre de 2013 publicada en la
Gaceta Oficial N° 40.304 del 29 de noviembre de 2013, extendi6 el plazo para
la aplicaciéon de las medidas de caracter temporal dispuestas en la Resolucion
N° 053.12, hasta el 30 de noviembre de 2014. Una vez terminado el plazo
mencionado, las instituciones bancarias deberan adecuarse a lo sefialado en la
norma que regule su clasificacion de riesgo dentro de los seis meses siguientes,
a razbn de un sexto mensual, hasta alcanzar la categoria de riesgo asociada,
segln la presente resolucion.

La Superintendencia, mediante la Circular SIB-II-GGR-GNP-21051 del 30 de
junio de 2015, comunicé a las instituciones bancarias su decision de extender de
forma indefinida el plazo para la aplicacion de las medidas de caracter temporal
senaladas en la Resolucién N° 332.11 del 22 de diciembre de 2011, contentiva
de la medida de caracter temporal para la constitucion de provisiones para los
créditos o microcréditos otorgados a personas naturales o juridicas cuyos bienes
fueron objeto de medidas de expropiacion, ocupacion, intervencion o asegura-
miento preventivo por parte del estado venezolano, la cual fue publicada en la
Gaceta Oficial N° 39.924 del 17 de mayo de 2012.

Los cambios en la provision para cartera de créditos son los siguientes (en
bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Saldos al comienzo del semestre (3.133.456.336) (1.830.560.238)
Provision aplicada a gastos (1.907.923.170) (1.073.896.098)
Reclasificacion de intereses y comisiones por cobrar (nota 9) (87.000.000) (229.000.000)
itucion de provision anticiclica, segun lo blecid
en la Resolucién N° 146.13 (412.382.688)
Castigos y otros 1.060.994.742
Saldos al final del semestre (4.479.767.452) (3.133.456.336)

El 30 de junio de 2015, la Superintendencia, mediante la Circular SIB-II-GGR-
GNP-2105, establece la aplicacion indefinida de las medidas de caracter temporal
dispuestas en la Resolucion N° 332.11 del 22 de diciembre de 2011, la cual esta-
blece la constitucion de provisiones para los créditos o microcréditos otorgados
a personas naturales o juridicas cuyos bienes fueron objeto de expropiacion,
ocupacion o intervencion por parte del estado venezolano. En este sentido, el
Banco, al 31 de diciembre de 2015 y siguiendo los lineamientos establecidos en
dicha resolucion, posee créditos clasificados en esta categoria por Bs111.452.818

(Bs418.015.284 al 30 de junio de 2015), sobre los cuales ha constituido provisiones
por Bs14.268.287 (Bs228.605.212 al 30 de junio de 2015).

La Superintendencia, en el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-43641 del 23 de di-
ciembre de 2014, emitié sus consideraciones sobre los resultados de la inspeccion
especial efectuada a la cartera de crédito con fecha de corte al 30 de septiembre
de 2014, donde manifest6 lo siguiente:

« De acuerdo con los resultados, el Banco debera suministrar un plan de adecua-
cién que contenga las acciones a seguir para regularizar los aspectos indicados
en el oficio.

« En relacion con el Oficio N° SIB-GGIBPV-GIBPV5-25377 del 31 de julio de
2014, indico que se establecio la clasificacion de los deudores Grupo Fasm, C.
A., Inversiones Turenka, C. A. y Servicios Actuaticos de Venezuela (SEVECA)
y se acord6 la constitucion de provision para estos deudores de 50% para el
cierre de diciembre 2014, en caso de no recuperar las deudas contraidas con
las aludidas empresas. El banco indicé que constituira el restante 50% a mas
tardar el 30 de junio de 2015.

« El riesgo consolidado de la cartera de crédito al 30 de septiembre de 2014 pre-
senta una serie de créditos cuyos intereses devengados reflejan frecuencia de
pago semestral o anual, para los cuales no se observo el respectivo registro en
la contrapartida de la subcuenta 275.06 Ingresos diferidos por cartera de créditos,
lo cual incumple con el Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones
Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo.

Por su parte, el Banco, mediante una comunicacién del 21 de enero de 2015, dio
respuesta a los puntos presentados en el informe de resultados de la precitada ins-
peccién especial notificada a través del Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-43641,
en donde se plantean las acciones a seguir para adecuarse a cada una de las
observaciones indicadas en el citado informe. Asimismo, el Banco, a través de la
mencionada comunicacién, remitié a la Superintendencia el comprobante con-
table donde consta la constitucion de 50% de la provision de los créditos de las
empresas sefialadas en el Oficio N° SIB-GGIBPV-GIBPV5-25377.

Mediante las comunicaciones del 18 de febrero y 26 de mayo de 2015, el Banco
solicito a la Superintendencia autorizacion para mantener el registro de los inte-
reses con frecuencia de pago semestral y anual en la cuenta 513.00 Ingresos por
rendimientos por cartera de créditos para la cartera dirigida.

La Superintendencia, en atencién a la comunicacion del 21 de enero de 2015,
mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-14280 del 6 de mayo de 2015,
notificd las consideraciones una vez revisada la informaciéon consignada, en
donde manifestd lo siguiente:

1. Cartera de Créditos Clasificada

« Reconsiderar las clasificaciones asignadas a las deudas de los clientes C. A. De
inmuebles y Valores Caracas y Constructores Pasval, C. A., de riesgo potencial
B a riesgo normal A.

« En relacion con la clasificacion de riesgo normal A de los clientes Avicola Agua-
rren, C. A., Turismo Isla Dorada, C. A. y Balguera Balaguera, Hervert Wilson,
consignar la informacion que alli se detalla.

« Con respecto a los créditos que se encuentran en proceso judicial y extraju-
dicial, deberan consignar asientos contables y documentacion soporte de las
reclasificaciones de riesgo y asignaciones de provision efectuadas a cada deudor.

« En relacion con los deudores Grupo Fasm, C. A., Inversiones Turenka, C. A., y
Servicios Acuaticos de Venezuela, SEVECA, C. A., los cuales corresponden al
seguimiento del Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-25377, se verifico conforme la
constitucion de la provision de 50% contra la cuenta de gastos. Se reitera que, en
caso de no recuperar las deudas contraidas con las empresas aludidas, debera
constituirse la provision restante de 50% a mas tardar al 30 de junio de 2015.

2. Rendimientos por Cobrar

« Suspender el devengo de los rendimientos por cobrar con plazos iguales o supe-
riores a 180 dias, con crédito a la cuenta 513.00 Ingresos por cartera de créditos.

« Remitir evidencia del cobro efectivo de los intereses por Bs557.476.343, con
recursos provenientes de la actividad comercial ejecutada por 14 deudores objeto
de la muestra en la citada inspeccion especial.

Por su parte, el Banco, mediante una comunicacion del 27 de mayo de 2015,
solicité una prérroga de 15 dias habiles a los fines de emitir una respuesta al
Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-14280, presentando como justificacion que el
area de negocios se encuentra llevando a cabo las gestiones con los clientes
sefialados en el prenombrado oficio para recopilar la documentacion soporte de
las cobranzas realizadas. La Superintendencia autoriz6 dicha prérroga mediante
el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-18772 del 10 de junio de 2015.

Mediante una comunicacion del 2 de julio de 2015, el Banco emitié respuesta al
Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-14280, consignando al efecto la documentacion
soporte relativa a los tres clientes para mantener su clasificacion en riesgo normal



A. Asimismo, informé sobre la constitucion de las provisiones correspondientes
a los créditos que se encuentran en proceso de cobranza judicial y extrajudicial
ejecutadas al cierre del 31 de mayo de 2015. Adicionalmente, el Banco consigné
el comprobante contable correspondiente a la constitucion de la provisién de
50% restante de los deudores Grupos Fasm, C. A., Inversiones Turenka, C. A. y
Servicios Acuaticos de Venezuela, SEVECA, C. A.

Adicionalmente, con respecto a las instrucciones relativas a los rendimientos por
cobrar por cartera de créditos, el Banco a través de la referida comunicacion del
2 de julio de 2015, esgrimi6 los argumentos atinentes a los aspectos alli sefiala-
dos y remitié las evidencias de cobro de los intereses devengados asi como las
explicaciones respectivas para los créditos de los 14 clientes, segin cada caso.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-27199 del 20
de agosto de 2015, notificé sus consideraciones con respecto a la evaluacién del
escrito y documentacion consignada por el Banco, a través de la comunicacion
del 2 de julio de 2015.

En consecuencia del precitado oficio, el Banco mediante una comunicacion del
10 de septiembre de 2015, indica lo siguiente:

« Para el deudor Balaguera Balaguera, Hevert Wilson, en atencién a la instruccién
efectuada, se procedera durante el mes de septiembre 2015 a asignarle a las
obligaciones mantenidas por el aludido cliente la categoria riesgo potencial B
con una provision de 5%.

« Se realizaron las gestiones tendentes con el fin de incorporar en el catalogo de
cuentas del IBS las cuentas contables establecidas en el Manual de Contabilidad
para Bancos para los créditos cuyos plazos para su cobro sean iguales o superio-
res a 180 dias, con el propdsito de que éstos sean registrados automaticamente
en la cuenta correspondiente.

« Se realizara la inspeccion del proyecto turistico que se encuentra ejecutando
Desarrollos Perlamar,

C. A, para lo cual se estan realizando las gestiones pertinentes con la Junta
Administradora designada por el tribunal competente.

Adicionalmente, el Banco indic6 que se estan efectuando los correctivos deriva-
dos de las observaciones efectuadas en la precitada comunicacién y consigné
la informacion requerida.

Por su parte, la Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GI-
BPV5-31876 del 2 de octubre de 2015, emitié sus consideraciones con respecto
al citado escrito del 10 de septiembre de 2015, de manera tal que en la visita de
inspeccion especial efectuada al Banco con corte al 31 de agosto de 2015 se
realizaria el seguimiento a los asuntos pendientes antes sefialados estipulados en
los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-14280 y N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-27199
del 6 de mayo y 20 de agosto de 2015, respectivamente.

Un resumen de las transacciones relacionadas con la cartera de créditos y re-

conocidas en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto son las
siguientes (en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Ingresos financieros - ingresos por cartera de créditos
vencida, recuperada 112.977.579 68.506.613
Ingresos por recuperacién de activos financieros 33.595.201 10.544.782

Un resumen de los ingresos financieros dejados de reconocer en los estados de
resultados y aplicacion del resultado neto, y registrados en las cuentas de orden,
es el siguiente (en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio

de 2015 de 2015
Rendimientos de cartera de créditos vencida 204.099.611 89.999.724
Rendimientos de cartera de créditos en litigio 963.245 -
205.062.856 89.999.724

Carteras de Crédito Dirigidas

Al 31 de diciembre de 2015, los bancos universales deben destinar un porcentaje
de su cartera de créditos bruta para los otorgamientos de créditos a microempre-
sarios, sector agricola, sector hipotecario, sector turismo y sector manufacturero,
tal como se menciona a continuacion:
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Al 30 de junio de 2015, los bancos universales deben destinar un porcentaje de su
cartera de créditos bruta para los otorgamientos de créditos a microempresarios,
sector agricola, sector hipotecario, sector turismo y sector manufacturero, tal como
se menciona a continuacion:
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Pesquero y Afines, $.A. (SGR SOGARSA, S.A.) por BsS00.000 (véase

() Incluye valores hipotecarios por Bs4 526.551.497 autorizados por la S
24064 del § de agosto de 2012.

(3 Incluye Participacion en la Socicdad de Garantias Reciprocas para a Pequefa y Mediana Empresa del Sector Turismo, 3.4 (SOGATUR, S.A.) por Bs39.058.200 (véase la
nota 7).

cubrilacartera in la Circular N° 1

(9) Intereses y Comisiones por Cobrar
El detalle de los intereses y comisiones por cobrar es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores -
Para negociar 1.120 -
Disponibles para la venta 81.529.865 79.072.426
Mantenidas hasta su vencimiento 657.385.822 446.165.191
Otro titulos valores 8.242.800 7.693.964

Cartera de créditos -

Vigente 3.596.294.125 3.086.413.592
Reestructurada 2 3
Vencida 272.428.017 322.569.645
Restructurado Decreto N° 6240 111.748.351 363.022.309
Comisiones por cobrar 21.204.379 21.803.586
4.748.834.481 4.326.740.717
Provision para rendimientos por cobrar y otros (493.313.691) (464.928.868)
4.255.520.790 3.861.811.849

Los cambios en la provisién para rendimientos por cobrar y otros son los siguien-
tes (en bolivares):
Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

(464.928.868) (192.345.325)

(376.641.024) (272.583.543)
87.000.000 -
261.256.201 -

(493.313.691) (464.928.868)

Saldos al comienzo del semestre

Provision llevada a gastos por incobrabilidad
Reclasificacion a cartera de créditos (nota 8)
Castigos aplicados

Saldos al final del semestre

(10) Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales
El detalle de las inversiones en empresas filiales y afiliadas es el siguiente (en
bolivares, excepto el porcentaje de participacion y numero de acciones):




Participacion
patrimonial

reconocida Valor
Nimero Patrimonio durante patrimonial
de en miles (%) de el semestre en libros
acciones de Bs participacién (nota 23) del Banco
31 de diciembre de 2015 -
Inversiones en empresas filiales
y afiliadas -
Banco del Orinoco N.V. 745 1.394.241 18,63 - 194.587.369
Proyectos Conexus, C. A. 500.000 140.624 3333 (659.200) 45311627
Consorcio Credicard, C. A. 340 830259 3333 131,376,014 284.013.637
130.7 523.912.633
Provisién para inversiones en empresas
filiales, afiliadas y sucursales (41.125)
523.871.508
30 de junio de 2015 -
Inversiones en empresas filiales
y afiliadas -
Banco del Orinoco N.V. 745 1.503.774 18,63 - 194.587.369
Proyectos Conexus, C. A. 500.000 136.203 3333 20.117.044 45.970.827
Consorcio Credicard, C. A. 340 504381 3333 77.069.395 152.637.623
106.186.439 393.195.819
Provisién para inversiones en empresas -
filiales, afiliadas y sucursales (41.125)

393.154.694

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), la participacion patrimonial
en Banco del Orinoco N.V., Proyecto Conexus, C. A. y Consorcio Credicard, C.
A. corresponde a lo reflejado en los estados financieros no auditados al 31 de
diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015).

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco reconoci6
ganancias netas en participacion patrimonial por Bs130.716.815 (Bs106.186.439
al 30 de junio de 2015), las cuales se presentan en el rubro de otros ingresos y
gastos operativos en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto.

Un resumen de la informacién financiera no auditada de las compafias filiales al
31 de diciembre de 2015 y por el semestre entonces terminado es la siguiente
(en miles de bolivares nominales):

Al 31 de dici

Proyectos
Conexus, C. A.

e de 2015

Consorcio
Credicard, C. A.

Banco del
Orinoco, N.V.

Balance General -

Activo -
Efectivo, caja y bancos 95.392 113519 6.015.159
Inversiones en titulos valores 5.697.135 48.997 713
Cuentas por cobrar - 568 898.413
Cartera de créditos 142.029 - -
Otras cuentas y efectos por cobrar 102,135 10.780 7.345.759
Gastos pagados por anticipado 1614 15.807 764.300
Activos fijos 423 1.525 837.181
Otros activos 140 438 241.498
Total activo 6.038.868 191.634 16.103.023
Pasivo -
Captaciones del publico 4.571.768 - -
Cuentas por pagar 25.365 13.116.489
Gastos acumulados por pagar 53.051 21.296 546.488
Otros pasivos 19.808 4.349 1.609.786
Total pasivo 4.644.627 51.010 15.272.763
Patrimonio -
Capital social 25.136 1.500 1.122
Reservas de capital 150 13.129
Resultados acumulados 1.266.076 180.082 816.009
Pérdida no realizada 103.029 (41.108) -
Total patrimonio 1.394.241 140.624 830.259
Total pasivo y patrimonio 6.038.868 191.634 16.103.023
Semestre terminado el 31 de dici e de 2015
Banco del Proycctos Consorcio

Orinoco, N.V. Conexus, C. A. Credicard, C. A.

Estado de Resultados -

Ingresos operativos 513.868 195.461 3.814.040
Gastos operativos (501.961) (55.080) (3.147.234)
Resultado bruto antes de impuesto 11.907 140.381 666.805
Resultado neto 11.907 140.381 666.805

Un resumen de la informaciéon financiera no auditada de las compafiias filiales
al 30 de junio de 2015 y por el semestre entonces terminado es la siguiente (en
miles de bolivares nominales):

Al 30 de junio de 2015

Proyectos
Conexus, C. A.

Consorcio
Credicard, C. A.

Banco del
Orinoco, N.V.

Balance General -

La empresa filial, Consorcio Credicard, C. A., en sesién de Asamblea Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2015, decreto dividendos en efectivo
por Bs150.000.000. Asimismo, se autoriz6 a realizar el pago de este dividendo
el 30 de abril de 2015. Al 30 de junio de 2015, el Banco reconocié Bs50.000.000
correspondientes al pago de dividendos efectuado por Consorcio Credicard, C.
A. de acuerdo con el porcentaje de participacion patrimonial en dicha empresa.

La Superintendencia, en los Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-22612, N° SIB-
1I-GGIBPV-GIBPV5-32127 y N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-01240 del 30 de julio de
2012, 10 de octubre de 2012 y 17 de febrero de 2014, respectivamente, emitio
sus consideraciones sobre la inversién que mantiene el Banco de Bs132.816.206
en Banco Orinoco, N. V. equivalente a 18,625% del capital social. Al respecto,
ese ente regulador consider6 que la inversién en dicho banco extranjero no se
enmarca dentro de los titulos valores aptos para invertir segun el Articulo 5 de la
Ley del Sector Bancario. Dicho lo anterior, el ente regulador instruy6 desincorporar
la participacion del capital social de Banco Orinoco, N. V. Al respecto, el Banco,
mediante unas comunicaciones del 10 de agosto de 2012y 6 de marzo de 2014,
esgrimi6 una serie de argumentos legales y, en razén de ellos, solicitd dejar sin
efecto la instruccion de desincorporacion de las acciones de Banco Orinoco, N.
V.

Posteriormente, en una comunicacion del 28 de marzo de 2014, el Banco solicitd
autorizacion a la Superintendencia, la cual debe contar con la opinion vinculante
del OSFIN de acuerdo con el Articulo 24 de la Ley del Sector Bancario para man-
tener la participacion accionaria en el capital social del Banco del Orinoco, N. V.
En una comunicacién del 5 de marzo 2015, el Banco reitera la solicitud efectuada
mediante las comunicaciones del 6 y 28 de marzo de 2014. En consecuencia, la
Superintendencia a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-28688 del 31 de
agosto de 2015, al respecto de la precitada comunicacion y considerando que la
referida solicitud se encuentra conforme, informa al Banco que podra mantener
la referida inversion para ser evaluada en una préxima visita de inspeccion.

(11) Bienes Realizables
El movimiento de los bienes realizables es el siguiente (en bolivares):

Bienes
inmuebles

recibidos en pago

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 27.449.243
Saldos al 30 de junio de 2015 27.449.243
(Retiros) (939.217)
Reclasificacion a cuentas de orden 26.510.026
Saldos al 31 de diciembre de 2015 -
Provision y/o apartado:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 19.659.969
Adiciones 4.574.874
Saldos al 30 de junio de 2015 24.234.843
Adiciones 1.555.020
(Retiros) (25.789.863

Saldos al 31 de diciembre de 2015 -

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco efectud
venta de bienes inmuebles recibidos en pago por Bs.939.217.

El Banco vendi6 bienes inmuebles mantenidos en las cuentas de orden y reco-
nocio, durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, una ganancia
en el estado de resultados y aplicacion del resultado neto de Bs23.422.661
(Bs1.150.000 al 30 de junio de 2015) en la cuenta ingresos por bienes realizables.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco reconocié
ingresos por bienes realizables por Bs8.211 (Bs210 al 30 de junio de 2015),
respectivamente; los cuales se habian mantenido como diferidos por el finan-
ciamiento de las ventas de bienes a plazo efectuadas en semestres anteriores.

(12) Bienes de Uso

Activo- Un resumen del movimiento de los bienes de uso es el siguiente (en bolivares):
Efectivo, caja y bancos 36.793 95.716 3.073.290
Inversiones en titulos valores 5.226.655 55.607 713 —
Cuentas por cobrar - 4.606 644.388 R
Cartera de créditos 204.708 - . bt
Otras cuentas y efectos por cobrar 92.542 88 1.988.169 ootk
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Total activo 5.563.067 178.206 6.875.830 Saldsal 31 de dicenbrede 014 1573676 B30 199108 BLS6H 09RIR B A6
Pasivo - Adtiones .
Captaciones del ptblico 3.984.356 - - ‘j‘“"’“ - o)
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Pérdida no realizada 200.848 (39.936) - s s
Total patrimonio 1.503.774 136.203 504.381 R} o L
Total pasivo y patrimonio 5.563.067 178.206 6.875.830 s Fm
Semestre terminado el 30 de junio de 2015 s % e
Banco del Proyectos Consorcio (R

Orinoco, N.V. Conexus, C. A. Credicard, C. A.

Estado de Resultados -
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Ingresos operativos 228.823 161.353 1.397.659 Vibren s
Gastos operativos (208.419) (26.563) (1.056.733) 5
Resultado bruto antes de impuesto 20.404 134.790 340.926 Sokosal 30 dejmio e 015
Resultado neto 20.404 134.790 340.926




Mediante las comunicaciones del 14 y 16 de diciembre del 2015, el Banco notificé a
la Superintendencia que el 10 de diciembre, por razones de costo de oportunidad,
procedié a formalizar mediante un documento autenticado de esa misma fecha
la venta de un inmueble constituido por una serie de locales comerciales con
todas sus construcciones y adherencias, integrantes de la planta dos del Centro
Comercial Central Park ubicado en Maracaibo, Estado Zulia por Bs850.000.000.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco reconoci6 ingresos provenientes de esa
venta por Bs847.841.228 que se presentan formando parte del rubro de ingresos
extraordinarios.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1-GGR-GA-01455 del 22 de
enero de 2016, en atencion a las comunicaciones antes descritas, relativas a la
solicitud de autorizacion para la venta del referido inmueble, una vez evaluada
la documentacién enviada, solicita informacién adicional. En este sentido, el
Banco, mediante la comunicacion del 11 de febrero de 2016, consigna dicha
documentacion.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco reconocié gastos por depreciacion sobre
los bienes de uso por Bs175.879.362 (Bs113.956.340 al 30 de junio de 2015)
que se presentan formando parte del rubro de gastos generales y administrativos.

Al 31 de diciembre de 2015, las obras en ejecucion incluyen principalmente la
remodelacion del piso 8 de la Torre La Castellana, remodelacion y mudanza de
bancas especializadas y remodelacion de las oficinas en el C.C. Parque Encan-
tado, Promociones Palma Sola y Gran Bazar San Francisco.

Al 30 de junio de 2015, el Banco, mediante una comunicacion del 14 de enero
de 2015, solicita someter a consideracion de la Superintendencia los aspectos
técnicos en cuanto al tratamiento contable aplicado a los activos recibidos por el
Banco (inmuebles) producto de la fusién con Corp Banca, C. A., Banco Universal
y por consiguiente, permita el reconocimiento del importe actual de dichos inmue-
bles tasados por peritos valuadores inscritos ante ese organismo en el rubro de
Bienes de Uso, con el fin de corregir el tratamiento contable.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-09996 del
25 de marzo de 2015, en razén de los argumentos financieros esgrimidos en
la comunicacién antes referida, no considera viable el planteamiento formulado
en el petitorio del Banco del 14 de enero 2015, sobre el avalGo realizado el 30
de junio de 2014 y la correspondiente actualizacion a esa fecha, visto que es
posterior al momento de la fusion, la cual fue autorizada el 12 de septiembre
2013. Por lo tanto, se instruye aplicar el tratamiento contable solicitado con
los resultados obtenidos de los avaluos con corte al 30 de junio de 2013 por
Bs2.556.530.749, generando asi la reclasificacion de Bs1.780.029.675 de la
subcuenta 181.05 Plusvalia a la subcuenta 172.01 Edificaciones, asi como, el
aumento del patrimonio resultante por Bs776.501.074 en la subcuenta 361.02
Superavit Restringido. Adicionalmente, fueron reclasificados a la subcuenta
361.03 Superavit por aplicar, Bs111.251.855 correspondientes a la amortizacion
de plusvalia reconocida inicialmente. Posteriormente, el Banco, el 13 de abril de
2015, remiti6 el comprobante contable del 30 de marzo de 2015 con el ajuste
correspondiente.

(13) Otros Activos
El detalle de otros activos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

Gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
Bs466.641.889 al 31 de diciembre de 2015 (Bs360.412.252
al 30 de junio de 2015)

3.098.696.011 2.202.574.749

Bienes diversos 638.788.417 100.564.741
Impuesto sobre la Renta Diferido (nota 22) 835.003.713 -
Partidas por aplicar 56.647.144 35.829.565
Titulos valores vencidos 3.619.699 -
Varios 7.934.462.411 3.313.494.888

12.567.217.395 5.652.463.943

Provision para otros activos (63.557.830)

12.503.659.565

(371.735.175)
5.280.728.768

Los cambios en la cuenta de gastos diferidos, son los siguientes (en bolivares):

30 de junio Ajustes y/o 31 de diciembre

de 2015 Adiciones Retiros de 2015

Gastos de organizacion ¢ instalaciones

Valor de origen 4584107 - 4584107

Amortizacion acumulada (2.058.682) (573.014) (2.631.696)

Valor neto 2.525.425 (573.014) 1952411
Mejoras a propiedades tomadas en alquiler:

Valor de origen 53.485.678 4445165 (4.728.836) - 53.202.007

Amortizacién acumulada 28.285.352) (5.928.501) - 2.846.965 (31366.888)

Valor neto 25200326 1.483.336) (4.728.836) 2.846.965 21.835.119
Software:

Valor de origen 13.597.281 - (1137.715) - 12.459.566

Amortizacion acumulada (6.582.446) (2.277.563) 1.137.715 - (1.722.294)

Valor neto 7.014.835 (2.277.563) 4737272
Plusvalia:

Valor de origen 40.823.049 - (10.117.000) 30.706.049

Amortizacién acumulada (29.942.853) (1.104.884) 10.117.000 (20930737,

Valor neto 10.880.196 (1.104.884) 9775312
Otros gastos diferidos:

Valor de origen 2216.558.554 1.030.732.853 - - 3.247.291.407

Amortizacion acumulada (210.035.773) (194.067.153) 82.718.374 10.771.506 (310.613.046)

Valor neto 2.006.522.781 836.665.700 82.718.374 10.771.506 2.936.678.361
Licencias compradas

Valor de origen 225.622.650 10.968.705 (24.646.200) 211.945.155

Amortizacion acumulada (76918.600; (79.439371) 67.272.081 (89.085.890)

Valor neto 148.704.051 (68.470.666) 42.625.881 122.859.266
Gastos de proyecto de incoporacion del Chip:

Valor de origen 8.315.682 - (3.166.073) 5.149.609

Amortizacion acumulada (6.588.546) (780.920) 3.078.127 (4.291.339)

Valor neto 1.727.136 (780.920) (87.946) - 858270

2.202.574.750 761.975.317 120.527.473 13618471 3.098.696.011

El Banco, mediante una comunicacion del 23 de enero de 2015, solicité a la Su-
perintendencia autorizacion para amortizar en un plazo de 15 afos las pérdidas
originadas por 16 créditos al constructor hipotecario por Bs1.432.916.533 corres-
pondiente a capital y Bs223.953.395 a intereses, para un total de Bs1.656.869.930
en atencion a la Resolucién N° 310.11 del 1° de diciembre de 2011.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-13980 del
4 de mayo de 2015, manifest6 que la resolucion en cuestion no contempla el
tratamiento de los intereses que han generado los créditos al constructor que
se encuentran en dicha situacion, considerando que dichos intereses fueron
registrados como ingresos en semestres anteriores sin que a la fecha se haya
efectuado su cobro efectivo. En consecuencia, informé que los citados intereses
por Bs223.953.397 no pueden ser considerados para su diferimiento, por tanto,
el Banco debera desincorporar de la cuenta 143 Rendimientos por cobrar cartera
de créditos contra 361.00 Superavit, lo cual debe estar reflejado al cierre del 30
de junio 2015. Por otra parte, en cuanto a la cantidad de Bs1.432.916.533 co-
rrespondiente a la porcién de capital de los citados créditos, deberé realizar su
reclasificacion a la subcuenta 181.06 Gastos Diferidos y posterior amortizacion
en un plazo no menor a diez afos ni mayor a 15.

Al 30 de junio de 2015, el Banco, en atencién a la instruccion sefialada en el
referido oficio, efectud la desincorporacion de Bs223.953.397 correspondientes
a intereses generados por los aludidos financiamientos, con cargo a la cuenta
361.00 Superavit, asi como la posterior reclasificacion a la subcuenta 181.06
Gastos diferidos, del saldo de capital de los citados créditos.

El detalle de la plusvalia es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

Plusvalia por fusion por absorcion de Valencia Entidad de
Abhorro y Préstamo, C. A. por parte de Banco Noroco,
C. A. neta de amortizacion acumulada de Bs8.191.205
al 31 de diciembre de 2015 (Bs7.908.750 al 30 de junio
de 2015)

Prima sobre la compra de oficinas del Banco Capital, C. A.
neto de amortizacion acumulada (Bs9.779.767 al 30 de junio
de 2015)

Plusvalia por fusion por absorcion de Banco Occidental
de Descuento, S. A. C. A.; Fondo de Activos Liquidos
B.0.D., C. A. y Banco Monagas, C. A. por parte de
Norval Bank, C. A. Banco Universal, neta de amortizacion
acumulada de Bs12.118.698 al 31 de diciembre de 2015
(Bs11.655.563 al 30 de junio de 2015)

Varias, netas de amortizacion acumulada de Bs 620.834
al 31 de diciembre de 2015 (Bs598.773 al 30 de junio de 2015)

3.107.009 3.389.465

337.233

6.406.700 6.869.835
261.603

9.775.312

283.663
10.880.196

En noviembre de 2013, el Banco reconocié Bs1.780.029.675 como parte del valor
de las acciones que adquirié de Corp Banca por medio del contrato de Intercambio
de Valores suscrito con Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A.

El detalle de los otros gastos diferidos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

Remodelacion de oficinas, neto de amortizacion acumulada

de Bs46.170.183 al 31 de diciembre de 2015

(Bs71.207.351 al 30 de junio de 2015) 43.679.983 53.155.350
Inmuebles Sol de Oriente, neto de amortizacion acumulada

de Bs18.695.749 al 31 de diciembre de 2015

(Bs13.354.106 al 30 de junio de 2015). 88.137.101 93.478.744
Gastos por diferimiento de pérdidas de créditos expropiados,

neto de amortizacion acumulada por Bs.70.906.640 al

31 de diciembre de 20115 (Bs8.309.329 al 30 de junio de 2015) 2.317.447.905 1.493.344.166
Otros gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada

de Bs174.840.483 al 31 de diciembre de 2015

(Bs117.164.987 al 30 de junio de 2015) 487.413.363 366.544.521

2.936.678.352 2.006.522.781

Los cambios en la cuenta de Otros gastos diferidos - gastos por diferimiento de
pérdidas de créditos expropiados son los siguientes (en bolivares):

Semestres termi el
31 de dici e 30 de junio
de 2015 de 2015

Saldos al comienzo del semestre 1.493.344.166

Diferimiento de erogaciones recuperables y desembolsos
por nuevas valuaciones
Amortizacion de pérdidas de créditos expropiados

1.072.783.438 1.501.653.495

llevada a gastos generales y administrativos (62.597.311) (8.309.329)
Amortizacion de capital por nuevas protocolizaciones (186.082.388) -
Saldos al final del semestre 2.317.447.905 1.493.344.166




El detalle de los bienes diversos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Existencia de tarjetas de débito y crédito 368.624.326 -
Existencia de papeleria y efectos varios 270.140.689 100.541.339
Numismatica 23.402 23.402
638.788.417 100.564.741
El detalle de las partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares):
31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Operaciones en suspenso 631.749 18.129
Otras partidas por aplicar -
Control fiscal 1.384.071 18.213.435
Transitoria American Express 766.766 17.314.109
Pago de establecimi Visa - M d 24.771 165.034
Operaciones nacionales - Proceso ATM Amex 53.839.787 118.858
56.015.395 35.811.436
56.647.144 35.829.565

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las partidas por aplicar estan
conformadas, principalmente, por retenciones de IVAy operaciones pendientes de
tarjetas de crédito American Express de clientes, las cuales en su mayoria fueron
regularizadas durante los primeros dias del mes siguiente al cierre del semestre.
El detalle de otros activos varios es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2015 de 2015
Otras cuentas por cobrar varias 5.592.324.569 1.425.173.989
Anticipo a proveedores 1.725.735.829 246.180.357
Otros gastos pagados por anticipado 375.830.908 377.134.633
Impuestos pagados por anticipado 188.931.629 139.512.178
Partidas pendientes en conciliacion 45.770.842 73.584.033
Depositos dados en garantia 5.310.157 1.050.821.702
Anticipos de sueldos al personal 524.204 997.963
Suscripciones pagadas por anticipado 34.273 90.033

7.934.462.411 3.313.494.888

Depositos dados en garantia - Contrato de Escrow

El Banco, a través de la negociacion de una participacion fiduciaria de inversion
en bolivares emitida por Earls VIII Limited y garantizada por Deutsche Trustee
Company Limited, la cual mantuvo en libros hasta el 30 de junio de 2008, transfiri6
US$150.000.000 (Bs942.630.000), representados en un Contrato de Escrow al
Banco Santander, S. A, relativo a la operacion de compraventa de las acciones
del Banco de Venezuela, Banco Universal, C. A. que eran propiedad del Banco
Santander, S. A.

En mayo de 2009, el Banco interpuso una demanda contra el Banco Santander, S.
A. ante los tribunales de Madrid para la restitucion del monto del Contrato de Es-
crow. La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-30039
del 19 de septiembre de 2012, ratifica la instrucciéon contenida en la Resolucién
N°127.12 de constituir una provisién correspondiente a 30% del monto suscrito en
el Contrato Escrow y los intereses pendientes en los términos que alli se sefialan.
En octubre de 2012, el Banco, constituy6 la provision antes mencionada corres-
pondiente a US$50.068.356 en la cuenta 189.00 Provision para Otros Activos, la
cual esta valorada a la tasa de cambio de Bs6,2842 por US$1, de acuerdo con
la Resolucion N° 13-02-02 emitida por el BCV.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-30148 del 15
de septiembre de 2015, visto el lapso transcurrido desde el inicio de la demanda
contra el Banco Santander, S. A. hasta la fecha, solicita la opiniéon del Consultor
Juridico del Banco y de los abogados externos que lo representan en el caso
sobre las actuaciones en el aludido proceso judicial. En este sentido, el Banco,
mediante la comunicacion del 5 de octubre de 2015, remitié a la Superintendencia
ambos pronunciamientos. Posteriormente, los abogados externos que ejercen la
representacion judicial del Banco fueron notificados el 22 de diciembre de 2015
del auto del 2 de diciembre del mismo afo, mediante el cual el tribunal supremo
desestima el incidente excepcional de nulidad de actuaciones interpuesto por
el Banco.

En consecuencia, una vez desestimado el incidente extraordinario de nulidad
por parte del tribunal, los representantes del Banco, a través de un informe del
23 de diciembre de 2015, manifiestan que el Banco puede interponer un recurso
de amparo ante el Tribunal Constitucional de la Unién Europea. Sin embargo,
advierten las altas probabilidades de que dicho recurso sea inadmitido por falta
de transcendencia constitucional. En diciembre de 2015, el Banco constituyod
la provision restante para cubrir la totalidad del monto referido al Contrato de
Escrow. Adicionalmente efectlo el castigo correspondiente por Bs942.630.000.
El detalle de otras cuentas por cobrar varias es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Operaciones por tarjeta de crédito 3.729.684.193 749.189.771
Compensacién 181.736.267 8.419.523
National Leasing and Financial Corporation 451.860.136 115.166.360
Emision de pagos 414.883.511 3.338.689
Operaciones de banca electrénica 312.681.387 192.874.638
Varias 270.681.804 305.044.580
Operaciones en red (ATM) 185.017.771 13.363.667
Administracion fiscal 24.295.409 8.151.117
Otras cuentas por cobrar por préstamos y descuentos 14.117.962 12.338.657
Operaciones nacionales 7.046.389 16.892.712
Cuentas por cobrar tesoreria 319.740 394.275

5.592.324.569 1.425.173.989

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las operaciones por tarjeta de
crédito corresponden a las operaciones de débito del proceso de tarjeta de crédito
para ser aplicada a los tarjetahabientes. También incluyen Bs375.496.890 al 31
de diciembre de 2015 (Bs385.781.130 al 30 de junio de 2015) por comisiones por
cobrar a Consorcio Credicard, producto de las operaciones de tarjeta de crédito
(descuentos a comercios afiliados, tasa de intercambio, emision de tarjetas, etc.)
que dicha institucion paga al mes siguiente.

El 15 de octubre de 2008, el Banco firmé un contrato de mandato con National
Leasing and Financial Corporation, sociedad domiciliada en el exterior, median-
te el cual se le otorga un mandato expreso e irrevocable para que efectie la
cobranza a American Express Limited de las cuentas por cobrar que mantiene
a favor del Banco, derivadas de las comisiones que le corresponden por los
consumos. El plazo del contrato es de tres afios, prorrogables hasta tres afios
adicionales. La mandataria cobrara a la mandante una comision de 0,10% del
monto total de las cuentas por cobrar y sera deducida anticipadamente en los tres
dias habiles siguientes a la fecha de recepcion de los consumos reportados por
American Express Limited. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de las cuentas
por cobrar a American Express Limited es de Bs451.860.136 (Bs115.166.360 al
30 de junio de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las operaciones de banca
electrénica corresponden a transacciones originadas por operaciones en la red
y otras cuentas por cobrar a la banca electronica (transacciones pendientes por
cobrar a la red MDS), las cuales fueron regularizadas durante los primeros dias
del mes siguiente al cierre de cada semestre.

Al 31 de diciembre de 2015, los anticipos a proveedores incluyen Bs689.774.117
correspondientes a suministros de tarjetas de débito y crédito. Al 30 de junio de
2015, incluyen mantenimientos de licencia, suministros de cheques de cuenta
corriente, elaboracién de cheques de gerencias, custodia de valores, entre otros.
El detalle de otros gastos pagados por anticipado es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

Contratos de servicios 183.499.922 154.330.961
Polizas de personal 92.324.639 96.018.749
Anticipos recursos humanos 89.123.161 100.087.190
Polizas de vehiculos, bancarias y patrimoniales 6.755.036 19.009.995
Alquileres 3.713.570 3.386.600
Otros 414.580 2.072.923
Publicidad y mercadeo - 2.228.215

375.830.908 377.134.633

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), los contratos de servicios
corresponden principalmente a mantenimiento de equipos, soporte de telecomu-
nicaciones de Smartnet y Shared; renovacién de contratos de mantenimientos y
actualizacion de software (licencia y soporte ténico).

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), los anticipos de recursos
humanos corresponden a transacciones generadas, principalmente, por cuentas
por cobrar a empleados, los cuales incluyen anticipos, diferencias o faltantes y
éstas son canceladas bajo un compromiso de pago.

Los cambios en la provision para otros activos son los siguientes (en bolivares):

Semestres ter el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Saldos al comienzo del semestre (371.735.175) (381.667.597)
Provision llevada a gastos (639.990.436) (9.500.000)
Castigos aplicados 948.167.781 19.432.422

Saldos al final del semestre (63.557.830) (371.735.175)

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco reconocio
gastos por amortizacién sobre otros activos por Bs248.414.224 (Bs165.944.678
durante el semestre terminado el 30 de junio de 2015) que se presentan formando
parte del rubro de gastos generales y administrativos a esas fechas.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco castigé
contra la provision de otros activos Bs948.167.781 (Bs19.432.421 durante el
semestre terminado el 30 de junio de 2015), correspondiente principalmente al
monto del Contrato de Escrow.

(14) Captaciones del Publico

Al 31 de diciembre de 2015, los dep6sitos en cuentas corrientes remuneradas
en poder del pablico causaron intereses entre 0,25% y 10,50% (0,25% y 10,50%
al 30 de junio de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, los depésitos en cuenta corriente segun el Convenio
Cambiario N° 20 son de Bs66.001.964 (Bs94.840.010 al 30 de junio de 2015),
en cumplimiento de la Resolucion N° 13-03-01 del BCV, publicada en la Gaceta
Oficial N° 40.134 el 25 de marzo de 2013 (véase la nota 5).



31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

Cheques de gerencia vendidos 1.561.968.060 1.447.284.346

Cobros anticipados a clientes por tarjetas de créditos

prepagadas 146.996.535 62.372.827
Dépositos previos para cartas de crédito 5.674.210 7.860.460
Giros y transferencias por pagar 82.644 -
Cobranzas por reembolsar 1.022.885 2.457.192
Obligaciones por fideicomiso 466.598.012 927.263.577
Obligaciones de los fondos de ahorro para la vivienda 10.093.236 5.547.219

2.192.435.582 2.452.785.621

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones por fideicomisos corresponden al
saldo de las cuentas del Fideicomiso Banco Occidental de Descuento, (cuenta
corriente receptora y cuenta de ahorro) y del Fondo de Ahorro para la Vivienda
(Recaudacion), mantenidas en la Institucion (véase la nota 20).

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, los “Depésitos y
certificados a la vista” causaron intereses entre 1,25% y 17,00% (entre 1,00% y
14,50% al 30 de junio de 2015).

El BCV a través de la Resolucién N°13-11-02 del 19 de noviembre de 2013,
estableci6 la tasa de interés aplicable a los depoésitos de ahorro para las perso-
nas naturales, indicando que las instituciones bancarias no podran pagar una
tasa inferior al 16,00% anual a personas que mantenga un saldo diario de hasta
Bs20.000 y una tasa no inferior al 12,50% anual a personas que mantengan un
saldo diario igual o superior a Bs20.000.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, los depositos de
ahorro en poder del publico causaron intereses entre el 12,50% y 18,00% (entre
12,50% y 16,00% al 30 de junio de 2015).

El detalle de los vencimientos de los depositos a plazos es el siguiente (en
bolivares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

Depositos a plazo -

Hasta 90 dias 10.511.521.247 3.440.472.134
De 91 a 180 dias 12.615.000 234.983.806
De 181 a 360 dias 1.000 -

10.524.137.247 3.675.455.940

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, los depositos a plazos
en poder del publico causaron intereses entre el 12,15% y el 17,10% (14,50%
al 30 de junio de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, las captaciones del publico restringidas corresponden
a los depésitos a plazo afectados en garantia por Bs2.144.000 (Bs4.144.000 al
30 de junio de 2015).

(15) Captaciones y Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat
Al 31 de diciembre de 2015, las captaciones y obligaciones con el Banco Na-
cional de Vivienda y Habitat por Bs38.663, corresponden a depositos a la vista
(Bs286.298 al 30 de junio de 2015).

16) Otros Financiamientos Obtenidos
El detalle de otros financiamientos obtenidos, es el siguiente (en bolivares, excepto
el plazo y la tasa de interés):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Obligaci con instituci fi del pais hasta un afio-

Depositos a la vista 739.465.282 1.417.197.390
Depositos de ahorro 4.321 4.320

Depositos a plazo -

i iami de otras institucit fi
del pais bajo la modalidad de overnight - 250.000.000
Otras obligaciones - Certificados Nominativos de Deposito 151.975.578 307.068.506
Total obligaciones con instituciones

financieras del pais hasta un afio 891.445.181 1.974.270.216

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), el Banco no posee financia-
mientos de otras instituciones financieras del pais bajo la modalidad de overnight.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, las otras obligaciones
del Banco por Bs151.975,578 (Bs307.068.506 durante el semestre terminado el 30
de junio de 2015), corresponden principalmente a Banco del Caribe Fideicomiso

(18) Acumulaciones y Otros Pasivos
El detalle de las acumulaciones y otros pasivos, es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Aportaciones y retenciones laborales por pagar 95.443.761 91.222.184
Varias -
Otras cuentas por pagar varias 1.395.094.011 576.041.038
Proveedores 55.166.068 193.438.394
Dividendos por pagar (nota 19) 52.241.583 2.300.793
Utilidades por pagar 8.684.299 50.876.681
Primas de seguro retenidas a prestatarios por pagar 54.133.326 32.101.350
Servicios por pagar 50.514.433 44.241.814
Cheques de gerencia 17.891.083 17.265.674
Impuestos retenidos a terceros 4.422.835 24.795.080
Alquileres por pagar 8.195.235 2.503.470
Bonificaciones por pagar (utilidades estatutarias) 1.450.909 1.450.909
Sueldos de empleados por pagar 281.167 194.377
Retenciones por orden judicial 19.469 -
Otras retenciones a terceros por pagar 680 -
idos al personal y accioni - 797
1.648.095.098 945.210.377
Provisiones para créditos contingentes (nota 2-f) 3.441.228 3.441.228
Otras provisiones -
Provision para antigiiedad (nota 3-i) 483.422.170 337.957.653
Provisiones para proteccion social del personal 145.082.543 267.819.433
Provisiones para impuestos (nota 22) 1.394.233.188 261.276.345
Ley Orgénica de Drogas (LOD) 87.538.021 31.536.241
2.110.275.922 898.589.672
Ingresos diferidos 459.639.109 393.514.774
Partidas por aplicar 6.167.379.287 2.511.495.035
10.484.274.405 4.843.473.270

De conformidad con la LOTTT vigente en Venezuela, desde el primer mes de
servicio ininterrumpido, los empleados tienen derecho a recibir por concepto de
prestaciones sociales el monto que resulte mayor entre el total de la garantia de
prestaciones sociales [equivalente a 15 dias de salario por cada trimestre de ser-
vicio, calculada con base en el Gltimo salario, mas dos dias de salario adicionales
por afio de servicio (o fraccion de afio mayor a seis meses), acumulativos estos
hasta un maximo de 30 dias de salario a partir del segundo afio de servicio]; y
el calculo que se realizara al momento en que termine la relaciéon de trabajo con
base en 30 dias por cada afio de servicio o fraccién superior a los seis meses,
calculado con el ultimo salario.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014, el Banco realizé la
actualizacion del célculo de la garantia de prestaciones sociales, ya una vez con-
cluida la fusion operativa con Corp Banca, C. A., Banco Universal el 31 de enero
de 2014, y mediante la cual se homologaron los beneficios laborales de ambas
Instituciones, resultando esta actualizacién en Bs199.275.710. En comunicacion
del 22 de agosto de 2014, el Banco solicité a la Superintendencia registrar este
monto en la subcuenta 181.06 “Otros Gastos diferidos” para ser amortizado en
un plazo de 4 anos.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-10579 del 31
de marzo de 2015, autoriza el registro del pasivo maximo teorico originado de la
fusion por absorcion de Corp Banca, C.A. Banco Universal por la cantidad antes
mencionada en la cuenta 181.06 “Otros gastos diferidos”, para ser amortizada
en un plazo maximo de dos afios.

Los cambios en la provision para antigiedad son los siguientes (en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Saldos al comienzo del semestre 337.957.653 87.752.882
Provision aplicada a gastos 243.788.991 281.955.893
Apartado especial reforma LOTTT 170.907.077 189.834.299
Liquidaciones y trapasos (269.231.551) (221.585.421)
Saldos al final del semestre 483.422.170 337.957.653

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene 6.759 trabajadores activos (7.276
trabajadores activos al 30 de junio de 2015), cuya antigliedad promedio es de
aproximadamente 9 afios (9 afnos al 30 de junio de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), la cuenta por pagar a provee-
dores se encuentra representada principalmente, por mantenimientos equipos,
software e instalaciones, adquisicion de servidor, y telecomunicaciones.

El detalle de otras cuentas por pagar varias es el siguiente (en bolivares):

y Banplus Entidad de Ahorro y Préstamo. 31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015

. . Ly . . Otras cuentas por pagar varias 689.602.164 8.237.542
(17) Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera Operaciones de finanzas 189.455.974 221.470.646
B H B B s 2 3 H H B Apartados de recursos humanos 86.877.831 220.893.339
El detalle de las otras obligaciones por intermediacion financiera es el siguiente | £ para ol deporte y Ia actividad fisica 108,149 356 23360877
i . Sobrante ATM y redes sujeto a reclamo 140.741.517 39.719.258
(en bollVareS). Operaciones nacionales 83.368.335 -
Operaciones con TDC - Consorcio Credicard, C. A. 48.724.841 30.042.389
National Leasing and Financial Corporation (nota 13) 18.202.583 9.468.690
31 de diciembre 30 de junio Operaciones de crédito - GAINCA 10.083.832 6.020.557
de 2015 de 2015 Servicios por pagar AMEX 7.700.604 5.670.048
Liquidacién de imi por abonar 5.064.650 7.519.075
Retenciones efectuadas como garantia de préstamo 7.678.430 7.496.930 Apartados otros - contabilidad 3.933.524 -
Obligvac.iones con establecimientos acreedores de tarjetas de lérce:‘v;;g? descuentos 2?;2528 225222
crédito 51.309.160 120.510.237 Opcion sobre venta de bienes inmuebles - 352.491
58.987.590 128.007.167 1.395.094.011 576.041.038




Al 31 de diciembre de 2015, las otras cuentas por pagar varias incluyen
Bs672.708.408 correspondiente a diferencias sobrantes principalmente de transac-
ciones no enviadas a otros bancos por el incidente presentado el 30 de diciembre
del mismo afio con la plataforma tecnolégica; estas partidas fueron enviadas a
camara de compensacion el primer dia habil del mes siguiente.

Al 31 de diciembre de 2015, las operaciones de finanzas por Bs189.455.974,
incluyen Bs102.205.922 (US$16.263.951), correspondientes a intereses por in-
versiones por pagar [Al 30 de junio de 2015, por US$35.242.457 (Bs221.470.646),
corresponden a liquidaciones pendientes del SICAD Il, transferencias devueltas,
recompras pendientes de inversiones, y operaciones en suspenso por cancelacion
de intereses de titulos valores por pagar a clientes].

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), los apartados de recursos
humanos se encuentran conformados principalmente, por viaticos para el adies-
tramiento a empleados y ejecutivos, pdlizas de personal por pagar y apartados
especiales por agasajos.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015),
los sobrantes de ATM y redes sujetos a reclamo corresponden, a sobrantes por
transaccion de ATM y puntos de venta que seran reclamados por clientes propios
y de otros bancos.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las operaciones nacionales
corresponden a transacciones de gestion de recuperacion de saldos, transferencias
que se realizan mediante la web las cuales no fueron completadas, recuperaciones
de puntos de venta y transacciones no completadas por ATM.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las operaciones con TDC
— Consorcio Credicard corresponden, principalmente, a los pagos pendientes
por realizar a comercios por las ventas efectuadas mediante puntos de venta
con tarjetas de débito, tarjetas de crédito Visa y Mastercard, adicionalmente, se
registra la factura por pagar a Consorcio Credicard por los servicios prestados.

El detalle de los ingresos diferidos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Ingresos financieros cobrados por anticipado (nota 8) 204.771.309 115.164.491
Ingresos diferidos por cartera de créditos 163.631.223 80.936.949
Otros ingresos diferidos 90.080.165 196.248.710
Ganancias diferidas por ventas de bienes 1.156.412 1.164.624
459.639.109 393.514.774

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), la cuenta “Ingresos finan-
cieros cobrados por anticipado” incluyen principalmente préstamos comerciales
por intereses fijos anticipados

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), la cuenta “Otros ingresos
diferidos” incluye Bs80.328.794 correspondiente a la diferencia entre el valor
de adquisicion de las 745 acciones adquiridas de Banco del Orinoco N.V., y el
valor en libros de los activos netos, a la fecha de adquisiciéon (véase la nota 10)
El Banco celebr6 un contrato donde adquiere los derechos, acciones y garantias
de la cartera de créditos de Bancoro, C. A. Banco Universal Regional, a través del
FOGADE, la compra fue pagada a través de la compensacion de las obligaciones
que dicha institucion financiera mantenia con el Banco, reconociendo en abril de
2013, otros ingresos diferidos por Bs9.751.373, correspondiente a la diferencia
entre el valor de adquisicion y el valor de la cartera de crédito de Bancoro, C. A.
Banco Universal Regional.; al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015),
se presenta formado parte de los otros ingresos diferidos.

En mayo de 2010, el Banco desincorpord de los resultados acumulados
Bs56.151.511, correspondientes a ingresos devengados por operaciones de
reporto a la cuenta “Otros ingresos diferidos”, siguiendo instrucciones de la Super-
intendencia segun los Oficios N° SBIF-DSB-1I-GGI-G15-20398 y SBIF-DSB-II-GGl-
G15-07259 del 29 de diciembre de 2009 y 20 de mayo de 2010, respectivamente.
La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-28020 del
22 de agosto de 2013, ratifica que el Banco, debera mantener contabilizado el
monto sefalado en dicha cuenta, hasta tanto no sea consignado al Ente regula-
dor, las evidencias de la procedencia de los fondos. Vista la cancelacion total de
las operaciones de reporto y de la totalidad de las obligaciones crediticias que
sustituyeron dichas inversiones, el Banco procedi6 a reclasificar los aludidos
ingresos a la cuenta 361.00 “Resultados acumulados”, lo cual fue notificado a la
Superintendencia mediante comunicacion del 19 de enero de 2015.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-10632 del 30
de marzo de 2015, solicito remitir la documentacion que demuestre el origen de
los fondos utilizados por las empresas reportadas para la cancelaciéon de dichos
intereses, estado de cuenta del BCV y documentacion soporte de la transferencia
de fondos por Bs52.334.209, recibida de Inverunion Casa de Bolsa, C.A., asi
como los comprobantes contables generados al efecto. El Banco, emitié comu-
nicacion el 17 de abril de 2015, dando respuesta a las solicitudes efectuadas por
la Superintendencia en el oficio prenombrado, de la cual la Superintendencia
mediante Oficio N SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5- 29230 del 3 de septiembre de 2015
tomo debida nota y no formulé objeciones al respecto.

El detalle de las partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2015 de 2015
Operaciones en suspenso 80.400 11.414
80.400 11.414
Partidas pendientes por contabilizar 45.770.842 73.584.033

Otras partidas por aplicar -

Operaciones con tarjetas de crédito 1.649.350.206 266.158.666
Transito y compensacion 1.066.422.172 641.704.864
Transacciones en transito retiros en ATM 1.063.280.140 610.442.225
Control fiscal 775.281.539 362.251.097
Operaciones entre redes 744.588.730 128.571.118
POS MDS Nacional Emisor 361.587.691 250.073.784
Operaciones Amex interoficinas 285.553.216 29.473.807
Liquidacion MDS 103.100.805 49.844.051
Operaciones con tarjetas de débito 39.555.209 11.937.973
Red Suiche 7B 16.066.000 407.367
Timbres fiscales y otros impuestos 11.646.194 10.215.901
Boveda central 5.031.461 21.817
Operaciones de crédito 46.133 2.170.767
Varias 18.549 74.626.151
6.121.528.045 2.437.899.588
6.167.379.287 2.511.495.035

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), las operaciones con tarjetas
de crédito, corresponden principalmente al pago a los comercios afiliados por
las ventas realizadas con tarjetas de débito y crédito, consumos domiciliados y
consumos en el exterior de los tarjetahabientes a través de tarjetas de crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), el saldo por transito y com-
pensacion corresponde a operaciones de transferencias a otras instituciones
financieras a través de la pagina web, realizadas el Gltimo dia bancario al cierre
del semestre, que son enviadas a camara de compensacion electronica por
créditos directos.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), el saldo por transacciones
en transito y retiros en ATM corresponde principalmente a operaciones de alto
valor efectuadas a través de BOD Internet.

Ley Organica de Drogas (LOD) -

El 15 de septiembre de 2010, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.510, la Ley
Orgénica de Drogas

(en adelante LOD) la cual deroga a la LOCTICSEP y a su reglamento, estable-
ciendo en su Articulo 32, que las personas juridicas privadas, consorcios y entes
publicos con fines empresariales que ocupen 50 trabajadores o més, estan obli-
gados a liquidar el equivalente a 1% de su ganancia consolidada en operaciones
del ejercicio al Fondo Nacional Antidrogas (en adelante FNA), el cual lo destinara:
40% a proyectos de prevencion en el ambito laboral del aportante a favor de sus
trabajadores y su entorno familiar; 25% a programas de prevencion integral, con
especial atencion en los nifios, nifias y adolescentes; 25% a programas contra
el tréfico ilicito de drogas y; 10% a los costos operativos del FNA.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco constituyd
apartados por este concepto por Bs56.001.780 (Bs31.534.987 durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2015), que se encuentran registrados como gastos
operativos varios en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto.

Ley de Reforma de la Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI) -

El 16 de diciembre de 2010, fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.575, la
Ley de Reforma de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, la
cual establece, entre otras cosas, en el Articulo 23 que las personas juridicas,
privadas o publicas, domiciliadas o no en Venezuela, que realicen actividades
econdmicas en el territorio nacional, que hayan obtenido ingresos brutos en el
ejercicio econdmico anterior de 100.000 U.T o mas deberan realizar un aporte
anual de acuerdo a lo establecido en el Articulo 26, el cual establece las siguientes
alicuotas de acuerdo a la actividad econémica:

* 2% cuando la entidad ejerza actividades contempladas en la Ley para el Control
de los Casinos, Salas de Bingo y Maquinas Traganiqueles.

* 2% cuando se dediquen a la industria y comercio de alcohol etilico, especies
alcohdlicas y tabaco.

* 1% en caso de empresas de capital privado cuando la actividad econémica
sea una de las contempladas en la Ley Orgéanica de Hidrocarburos (LOH) y en
la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos, asi como las que se dediquen a la
explotacion minera, su procesamiento y distribucion.

+0,5% en el caso de empresas de capital pablico cuando la actividad econémica
sea una de las contempladas en la LOH y en la Ley Organica de Hidrocarburos
Gaseosos, asi como las que se dediquen a la explotacién minera, su procesa-
miento y distribucion.

+ 0,5% cuando se trate de cualquier otra actividad econémica.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco constituyd
apartados por ese concepto por Bs50.690.060 (Bs50.690.060 durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2015), que se encuentran registrados como gastos
operativos varios en los estados de resultados y aplicacién del resultado neto.
Ley Orgéanica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica -



El 23 de agosto de 2011, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.741 la Ley Or-
génica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica, en la cual se contempla
la creaciéon de un Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad
Fisica y la Educacion Fisica, el cual estara constituido, entre otros recursos, por
los aportes realizados por empresas u otras organizaciones publicas y privadas
que realicen actividades econémicas en el pais con fines de lucro.

De conformidad con la norma, los aportantes contribuiran con 1% de la utilidad
neta o ganancia contable anual, cuando ésta supere las 20.000 unidades tribu-
tarias. Igualmente, se establece que el aporte no constituir4 un desgravamen al
Impuesto sobre la Renta.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre 2015, el Banco constituyd
apartados por este concepto por Bs84.779.450 (Bs23.369.877 durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2015), respectivamente, que se encuentran regis-
trados en el rubro de otros gastos operativos varios en el estado de resultados y
aplicacion del resultado neto.

Estos fondos se podran destinar hasta 50% del aporte para la ejecucion de
proyectos propios del Banco, propendiendo al desarrollo de actividades fisicas y
buenas practicas, y para el patrocinio del deporte, con sujecion a los lineamientos
que al respecto emita el Instituto Nacional de Deportes, 6 seran ejecutados por
el Instituto Nacional de Deportes, con sujecion a lo dispuesto en la presente Ley
Orgénica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica.

Aporte Social a los Consejos Comunales -

La Ley del Sector Bancario establece, en su Articulo 48 que los bancos destinaran
5% del resultado bruto antes de impuesto al cumplimiento de la responsabilidad
social que financiara proyectos de consejos comunales u otras formas de orga-
nizaciéon social.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Banco efectué pagos
anticipados por Bs150.937.740 (Bs190.330.469 durante el semestre terminado
el 30 de junio de 2015) y amortizé dicho monto durante el periodo como gastos
operativos varios en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto,
de acuerdo a lo establecido en la Resolucion N° 233.11 emitida por la Superin-
tendencia en fecha 22 de agosto de 2011.

Provisiones para Impuestos — Impuestos Municipales

Al 31 de diciembre de 2015, la provisién para impuestos se encuentra conforma-
da, principalmente por Bs316.123.867 (Bs137.018.279 al 30 de junio de 2015);
correspondiente a la provision por impuestos municipales que sera utilizada al
momento de efectuarse la declaraciéon anual de dicho impuesto durante el primer
trimestre del siguiente ejercicio fiscal. La provision para impuestos municipales
es calculada con base en los ingresos percibidos por cada oficina del Banco,
aplicandoles el porcentaje de la alicuota correspondiente a la actividad para las
instituciones financieras de acuerdo con el clasificador que se encuentra anexo a
la ordenanza municipal de la jurisdiccion en donde se encuentre ubicada la oficina.

(19) Cuentas de Patrimonio y Reservas

Capital Social

El capital social del Banco esta constituido como se indica a continuacion (expre-
sado en bolivares, excepto el nUmero de acciones y el porcentaje de participacion):

Nimero de Capital social suscrito

% acciones Pagado Total
31 de diciembre de 2015 -
Accionistas -
Cartera de Inversiones Venczolanas, C. A 5794 13.766.418.918 1.376.641.892 1376.641.892
Victor Vargas Irausquin 8,79 2.091.734.180 209.173.418 209.173.418
Valores Occidentales Inversiones, C. A 8,52 2.025.103.284 202.510.328 202.510.328
Inverpyme, C. A 4,98 1.204.115.466 120.411.547 120.411.547
Unidad Corporativa de Mercados ¢ Inversiones, C.A. 3,02 716.282.125 71628213 71628213
Carmelo Antonio Moschella 227 540.186.187 54.018.619 54.018.619
Corporacién Doppel, C. A. 172 409.304.072 40.930.407 40.930.407
Corporacién Tatami, C. A 1,72 406.924.397 40.692.440 40.692.440
Corporacién Tisai, C. A 1,69 402.165.047 40.216.505 40.216.505
Corporacién Kirche, C. A 149 352.191.876 35.219.188 35.219.188
Alguicar, C. A, 1,43 340.293.501 34.029.350 34.029.350
Kaled Kansao Richani 1,34 299.839.029 29.983.903 29.983.903
Cobebod, C. A 1,33 316.496.753 31.649.675 31.649.675
C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S. A. 0.84 223.689.434 22.368.943 22.368.943
Otros accionistas 3,76 702.004.076 70.200.408 70.200.408
100,00 23.796.748.346 2.379.674.835 2.379.674.835
30 de junio de 2015 -
Accionistas -
Cartera de Inversiones Venczolanas, C. A 5794 13.766.418.918 1.376.641.892 1376.641.892
Victor Vargas Irausquin 8,79 2.091.734.180 209.173.418 209.173.418
Valores Occidentales Inversiones, C. A 8,52 2.025.103.284 202.510.328 202.510.328
Inverpyme, C. A 4,98 1.204.115.466 120.411.547 120.411.547
Unidad Corporativa de Mercados e Inversions, C.A. 3,02 716.282.125 71628213 71628213
Carmelo Antonio Moschella 227 540.186.187 54018619 54018619
Corporacion Doppel, C. A. 1,72 409.304.072 40.930.407 40.930.407
Corporacion Tatamic, C. A 1,72 406.924.397 40.692.440 40.692.440
Corporacion Tisai, C. A 1,69 402.165.047 40.216.505 40.216.505
Corporacién Kirche, C. A 149 352.191.876 35.219.188 35.219.188
Alguicar, C. A. 143 340.293.501 34029350 34029350
Kaled Kansao Richani 134 299.839.029 29.983.903 29.983.903
Cobebod, C. A 1,33 316.496.753 31.649.675 31.649.675
C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S. A. 0.84 223.689.434 22.368.943 22.368.943
Otros accionistas 3.76 702.004.076 70.200.408 70.200.408

100,00 23.796.748.346 2.379.674.835 2.379.674.835

Reservas de Capital

Reserva Legal -

La reserva legal prevista en el Cédigo de Comercio debera formarse mediante
el aporte de una cuota del 20% de los beneficios del ejercicio, hasta que dicha
reserva alcance lo previsto en los estatutos, la cual no podra ser menor de 50%
del capital social. Cuando la reserva legal haya alcanzado este limite, debera

destinarse no menos de 10% de los beneficios del ejercicio, al aumento de la
misma, hasta que ésta sea igual a cien 100% del capital social.
Fondo Social para Contingencias -

La Ley del Sector Bancario establece en su Articulo 45 que las instituciones
bancarias deberan constituir un Fondo Social para Contingencias, mediante la
transferencia en efectivo a un fideicomiso en otra institucion bancaria, equiva-
lente a 10% del capital social, que garantizara a los trabajadores el pago de sus
acreencias laborales, en caso de que se acuerde la liquidacion administrativa
del Banco. Dicho porcentaje se constituird con aportes semestrales de 0,5% del
capital social hasta alcanzar 10% requerido. El 14 de diciembre de 2011, me-
diante la Resolucion N° 305.11, publicada en la Gaceta Oficial N° 39.820 de esa
misma fecha, la Superintendencia dicté las Normas Relativas al Fondo Nacional
para Contingencias, en la cual se regulan los aspectos relativos con la creacion,
seleccion del fiduciario, distribucion y contabilizacion del mencionado fondo.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de 2015), el Banco mantiene
Bs11.898.374, por concepto del Fondo Social para Contingencias, en el rubro
de Reservas de Capital.

Ajustes al Patrimonio

La Superintendencia, mediante la Resolucion N° 059.10 del 29 de enero de 2010,
publicada en la Gaceta Oficial N° 39.357 de esa misma fecha; la Resolucion N°
453.10 del 20 de agosto de 2010, publicada en la Gaceta Oficial N° 39.511 del
16 de septiembre de 2010; la Resolucién N° 039.11 del 31 de enero de 2011; la
Resolucion N° 273.11 del 20 de octubre de 2011, publicada en la Gaceta Oficial N°
39.782 de esa misma fecha y la Resolucion N° 018.13 del 27 de febrero de 2013,
publicada en la Gaceta Oficial N° 39.868 de esa misma fecha, dicté instrucciones
relativas al registro de la ganancia o pérdida por fluctuacién cambiaria por tenencia
de activos y pasivos en moneda extranjera, en el rubro de ajustes al patrimonio.
Adicionalmente, establecio criterios para su aplicacion, previa autorizacion de la
Superintendencia, entre los cuales se encuentran el enjugue de pérdidas o déficit
operacionales, aumentos de capital social, constitucion o cobertura de saldos
deficitarios en provisiones para contingencias de activos, asi como los costos
y las plusvalias que se generan en virtud de las fusiones o transformaciones,
determinados por la Superintendencia, para compensar los gastos diferidos ba-
sados en planes especiales aprobados, y compensar las pérdidas generadas por
la aplicacién de los planes de ajustes previstos en las disposiciones transitorias
de la Ley del Sector Bancario.

El 7 de mayo de 2015, mediante la Resoluciéon 055.15, la Superintendencia es-
tablece las normas relativas a la aplicacién de los beneficios netos originados en
las operaciones cambiarias que realizan las instituciones bancarias en calidad
de oferentes en el Sistema Marginal de Divisas (SIMADI); el saldo neto debera
ser contabilizado en la subcuenta 354.03 Ganancia o pérdida realizada por
operaciones en el sistema Marginal de Divisas (SIMADI) y deber& ser aplicado
a los siguientes conceptos:

« Enjugar las pérdidas o déficit operacionales mantenidos en las cuentas patri-
moniales.

« Constitucion o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para contingencias
de activos, ajustes o pérdidas determinadas por la Superintendencia.

« Aumentos de capital social.

« Compensar los montos cancelados a proveedores nacionales para insumos pro-
pios y necesarios para la operatividad de la institucion como hardware, software,
entre otros, siempre y cuando éstos sean en bolivares.

Cuando la institucion bancaria, en virtud de su situacién financiera, no amerite
aplicar el saldo registrado en la mencionada subcuenta en los conceptos antes
sefialados o, en todo caso, si una vez aplicados los conceptos existen importes
excedentarios, la Superintendencia, previa solicitud y evaluacion, podra autorizar
su aplicacién a los resultados del ejercicio. Una vez autorizada su aplicacion
deberé efectuar el apartado de 50% de los resultados al superavit restringido, de
conformidad con la Resolucion 329.99 del 28 de diciembre de 1999, publicada
en la Gaceta Oficial N° 36.859 del 29 de diciembre de 1999.

Los cambios en la cuenta de ajustes al patrimonio, originados por la ganancia o
pérdida por fluctuacién cambiaria por tenencia de activos y pasivos en moneda
extranjera, y ganancia o pérdida realizada por operaciones en los sistemas cam-
biarios, son los siguientes (en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 20015
Saldos al comienzo del semestre 372.790.946 372.639.848
Participacion en el Sistema Marginal de Divisas (SIMADI) (22.152.529) 151.098
Saldos al final del semestre 350.638.417 372.790.946

Resultados Acumulados

El 28 de diciembre de 1999, la Superintendencia emitié la Resolucion N° 329.99
mediante la cual establece que a partir del semestre terminado el 31 de diciembre
de 1999, las instituciones financieras haran un apartado semestral de 50% de



los resultados llevados a superavit por aplicar, llevandolo a superavit restringido;
y del saldo de la cuenta superavit por aplicar de semestres anteriores, apartaran
50% para llevarlo a superavit restringido. Estos montos sélo podran ser utilizados
por las instituciones financieras para aumentar el capital social.

El 3 de febrero de 2015, en la Circular N° SIB-I-GGR-GNP-03660 la Super-
intendencia establecié los parametros que las instituciones bancarias deben
considerar para la aplicacion del superavit restringido, constituido con ocasion
del apartado patrimonial de 50% de los resultados de cada semestre e indica que
el superavit restringido podréa ser aplicado o utilizado de acuerdo con el siguiente
orden de prioridad:

« Aumento de capital social.

« Cubrir las pérdidas o déficit originados en las operaciones realizadas mantenidos
en las cuentas patrimoniales.

« Constitucion o cobertura de saldos deficitarios en provisiones para contingencias
de activos, ajustes o pérdidas determinadas por la Superintendencia.

« Compensar los gastos diferidos basados en planes especiales aprobados por
la Superintendencia; adicionalmente, se compensaran los costos y las plusva-
lias generadas en las fusiones o transformaciones que fueron reflejadas en su
oportunidad, conforme con el derogado Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, publicado
en la Gaceta Oficial N° 39.627 del 2 de marzo de 2011; asi como, los costos y
las plusvalias que se generen en las fusiones o transformaciones que se efec-
tuen, una vez emitida la presente circular de conformidad con lo estipulado en
la legislacion vigente.

Las instituciones bancarias deberan solicitar autorizacién a la Superintendencia
para la aplicacion que daran al superavit restringido, dentro de los conceptos
antes sefalados. Aquellas instituciones bancarias que en virtud de su situacion
financiera y patrimonial no ameriten aplicar el saldo registrado como superavit
restringido en los conceptos sefialados para su uso o aplicacion o, en todo caso,
si una vez aplicado en dichos conceptos existen importes excedentarios, la Su-
perintendencia, previa solicitud, analisis y evaluacion de cada caso en particular,
podra autorizar su reclasificacién a la cuenta de Superavit por Aplicar.

Se mantiene la constitucion del apartado patrimonial equivalente a 50% de los
resultados del respectivo semestre y su registro en la cuenta Superavit Restrin-
gido, sefalados en la Resolucion N° 329.99, emitida por la Superintendencia el
28 de diciembre de 1999 y publicada en la Gaceta Oficial N° 36.859 del 29 de
diciembre de 1999.

El detalle del superavit restringido que se presenta como parte de los resultados
acumulados es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Superavit restringido -
Aporte semestral acumulado de 50% de los resultados
llevados a superavit restringido 9.004.252.958 6.109.497.456

En reunion de Asamblea de Accionistas, celebrada el 28 de septiembre de 2015,
se aprobd Bs50.000.000 para ser repartidos a los Accionistas como dividendo
en efectivo, pago que se hara en la oportunidad que fije la Junta Directiva, previa
observancia de las formalidades legales y cumplidas las disposiciones del articulo
47 de la Ley del Sector Bancario.

indices de Capital de Riesgo -

El 9 de julio de 2009, la Superintendencia emitié la Resolucién N° 305-09, pu-
blicada en la Gaceta Oficial N° 39.230 del 29 de julio de 2009, la cual establece
las modificaciones de las normas para determinar la relacién patrimonio sobre
activos y operaciones contingentes, aplicando criterios con ponderacion con
base en riesgos.

Un detalle de los indices de capital de riesgo mantenido y requerido, determinado
por el Banco son los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Patrimonio/Activos y operaciones contingentes
ponderados con base en riesgos -
indice de capital de riesgo mantenido 12,06% 12,98%
Indice de capital de riesgo requerido 12,00% 12,00%
Patrimonio contable/Activo total -
fndice patrimonial mantenido 9,08% 9,03%
Indice patrimonial requerido 9,00% 9,00%

La Superintendencia, mediante la Resolucién N° 145.13 del 10 de septiembre de
2013, modifico los porcentajes del indice de adecuacion de patrimonio contable
previsto en el Articulo 6 de la Resolucion N° 305.09 del 9 de julio de 2009. Las
instituciones bancarias deberan mantener un indice de adecuacion de patrimonio
contable que no debera ser inferior a 10%.

La Superintendencia, mediante la Resolucién N° 117.14 del 25 de agosto de 2014,
establece el diferimiento del cronograma dispuesto en el Articulo 2 de la Reso-
lucion N° 145.13 del 10 de septiembre de 2013, relativo al indice de adecuacion
de patrimonio contable de 10%, correspondiente al 30 de junio de 2015, hasta
tanto la Superintendencia asi lo indique, estableciendo que el aludido indice no
podré ser inferior al 9%.

La Superintendencia, mediante la Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-11290 del 9 de abril
de 2015, otorgd a las instituciones financieras del sector privado una excepcion
regulatoria que permite excluir del activo total el 50% del saldo mantenido al cierre
de cada mes, en la subcuenta 112.01 “Cuenta encaje BCV”.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-26023 del
12 de agosto de 2015, inform6 al Banco la determinacion de una desmejora del
Indice de Adecuacion de Patrimonio Contable para el mes de junio de 2015, el cual
se ubicé en 9,03% con respecto a los meses de mayo y abril del mismo afio, los
cuales se posicionaron en 9,16% y 9,39% respectivamente, en virtud de lo cual
exhort6 al Banco a implementar las acciones necesarias a los fines de mantener
el mencionado indice en el nivel requerido para los meses subsiguientes. Por su
parte, el Banco mediante comunicacion del 16 de septiembre de 2015 informé
a la Superintendencia las razones de orden economico y financiero de indole
exdgeno que incidieron en el desempefo del mencionado ratio.

Mediante la Circular N° SIB-II-GGR-GNP-33498 del 22 de octubre de 2015, la
Superintendencia otorg6 a las instituciones financieras del sector privado una
excepcion regulatoria que permite excluir del activo total, el 100% del saldo
mantenido al cierre de cada mes en la subcuenta 112.01 "Cuenta Encaje BCV";
la citada excepcion aplica para los estados financieros correspondientes al mes
de octubre de 2015 y meses subsiguientes.

(20) Cuentas de Orden
El detalle de las cuentas de orden es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2015

Cuentas contingentes deudoras -

Instrumentos financieros de crédito 39.803.131.716 33.079.438.920

Activos de los fideicomisos 14.304.849.504 11.892.549.084

Cuentas deudoras por encargos de confianza

(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) 5.603.185.453 4.501.391.270
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro

para la Vivienda 16.591.487 16.275.061
Otras cuentas de orden deudoras -

Custodias recibidas 3.634.105.357 3.414.276.882

Cobranzas recibidas 37.909.356 37.871.024

272.397.702.184
14.769.484.128

160.953.093.675
11.541.696.733

Garantias recibidas
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizacion

Otras cuentas de registro 17.037.114.921 13.557.481.331
307.876.315.946 189.504.419.645

Otras cuentas de registro deudoras 73.015.006 73.885.453
Total cuentas de orden 367.677.089.112 239.067.959.433

El detalle de las otras cuentas de registro es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Garantias pendientes de liberacion 7.297.851.006 6.107.991.373
Cuentas incobrables castigadas 2.772.061.178 1.614.783.501
Cartas de crédito notificadas 2.080.919.008 1.965.912.896
Valor custodio garantia 1.939.376.206 1.838.260.265
Otras cuentas de registro 1.382.241.222 341.982.691
Activo fijo 1.172.866.591 1.171.621.719
Bienes desincorporados 149.023.451 126.243.924
Divisas no negociadas a la vista 122.195.829 134.327.659
Rendimi por cobrar idos y en litigio (nota 9) 93.133.215 237.279.179
Erogaciones recuperables 26.326.677 15.581.406
Cheques pendientes 531.938 531.946
Control subsidio directo demanda 300.686 300.686
Compra de divisas 143.957 1.332.043
Venta de divisas 143.957 1.332.043

17.037.114.921 13.557.481.331

De acuerdo con la Gerencia del Fideicomiso Banco Occidental de Descuento, C. A.
Banco Universal (en adelante el Fideicomiso), los estados financieros combinados
estan conformados por lo siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Activos -
Disponibilidades 466.666.111 927.331.676
Inversiones en titulos valores 4.616.146.871 3.730.197.449
Cartera de créditos 335.146.038 352.521.253
Intereses y comisiones por cobrar 63.213.634 55.162.909
Bienes recibidos para su administracion 2.346.266 2.398.379
Otros activos 8.821.330.584 6.824.937.418
Total del activos de los fideicomisos 14.304.849.504 11.892.549.084
Pasivos -
Otras cuentas por pagar 196.764.538 246.542.855
Provisiones 64.115.078 64.478.057
Otros pasivos 1.160.488 1.177.966
Total del pasivos de los pasivos 262.040.104 312.198.878
Patrimonio -
Patrimonio asignado de los fideicomisos 13.992.146.608 11.384.579.141
Resultados acumulados 50.662.792 195.771.065
Total del patrimonio de los fideicomisos 14.042.809.400 11.580.350.206

Total del pasivo y patrimonio de los

fideicomisos 14.304.849.504 11.892.549.084




El detalle de las inversiones en titulos valores es el siguiente (en bolivares, excepto | Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones en titulos valores representadas por
la informacion en délares estadounidenses, el nUmero y valor de las acciones, y | inversiones en titulos valores emitidos y avalados por la Nacion, y Obligaciones
el porcentaje de participacion o tasa de interés): en empresas privadas no financieras del Pais, no presentan una desvalorizacion
permanente.
Valor segin Valor
Iihros/Co:m razonable Valor Tasa de . . . .
i de mercado nominal interds (%) Las inversiones en titulos valores se encuentran en custodia como se detalla a
31 de diciembre de 2015 - continuacion:
Bonos y Obligaciones de la Deuda Pablica Nacional -
Bonos de la Deuda Puablica Nacional, con vencimientos
entre mayo de 2016 y febrero de 2030 3.016.313.407 3.359.928.014 2.686.123.027 9.875-18
Titulo de Interés y Capital Cubierto (TICC), con vencimientos
cn‘ﬁ;:;ézsg{)7ée‘)1‘ano (e 2019 uaor nominal denominado 243.706.112 242.901.308 247.158.377 5.25-6.25 Titulo valor Ente custodio
3.260.019.519 3.602.829.322 2.933.281.404 1 Inversiones en titulos valores emitidos y 2 Banco Central de Venezuela
Inversiones en titulos valores, Van 3.260.019.519 3.602.829.322 2.933.281.404 avalados por la nacién
3 eni i ieras del pais 4 Custodia del Banco
Valor segin Valor Porcentaje
libros/Costo razonable Valor Namero de | de 5  Obligaciones en empresas privadas no 6  Caja Venezolana de Valores, Banco
amortizado de mercado nominal acciones (%) fi n o :
inancieras del Pais Provincial y Banco Venezolano de
Inversiones en titulos valores, Vienen 3.260.019.519 0 2.933.281.404 Crédito
Participacion en empresas privadas no financieras del Pais -
Corimén, C. A. (acciones comunes Clase "A" Bs100.00 cada una) 28.500 498.750 28.500 285 10,0000
C.A.El idad de Caracas, S.A.C.A. (acciones comunes
tipo "A" con un valor de Bs0,10 cada una) 4.492 4.492 4.492 270.592 0,0100
Sudamtex de Ve C.A.S.ACA.(: s
" comunes tpo "5 conun valor de BA0.03 cada una) 308 . 308 190382 00007 - . . ; L
Cemex Venezuel: A.C.A. (acciones comur 0"A",
e eoeaiels SACA. cio i oo . oo et so00n Un detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente
Ce Ve la. S.AC. e e "B, i .
c’c‘(‘;xuncv":lzonrcdl Bs:.lo;c\né:c\fsx:r)l  comnes e 770 770 770 7.696 0,0001 (en bollvares) .
FVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A. (acciones
‘comunes tipo "B", con un va‘br‘de Bs1,00 cada una) 642 1412 642 642 0,0001
Mccr\i:z‘f“u?'t um'\“asl\:r”.‘::;l;:ﬁif uﬁa.gfi::x?::;mum 26780 20.600.000 26.780 4120 0,0001 31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
C.A. Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV) (acciones tipo "C" Valor Valor Valor Valor
con un valor de Bs0,04 cada una) 3.752 3.752 3.752 93.811 0.0000 segﬁn libros/ razonable seglin libros/ razonable
71.806 21112238 71.806 costo amortizado de mercado costo amortizado de mercado
Inversiones en titulos valores, Van 3.260.091.325 3.623.941.560 933.353.210 .
Menos de un afio 1.156.539.681 1.182.347.870 489.949.824 511.397.044
Entre uno y cinco afios 1.635.608.375 1.773.826.217 1.414.822.542 1.564.675.939
Valor segin Valor Entre cinco y diez afios 518.548.632 570.876.164 834.724.787 897.714.656
libros/Costo razonable Valor Tasa de Mas de diez afios 1.305.450.183 1.452.946.855 990.700.296 955.764.003
amortizado de mercado nominal interés (%)
Inversiones en fitulos valores, Vienen 3.260.091.325 3.623.941.560. 2933353210 4.616.146.871 4.979.997.106 3.730.197.449 3.929.551.642
Obigacions Quivgratris -
VA Fondo e Vloes Innobilio,C. ., con venimicnto et agotode 2016
Vi de 2019 00000 1000000 110000000
Toyan S de Venerac, C. A, co vencimitos e bl e 2017y ebrero de 2019 5000000 50000000 50000000
oo, 5. A com vencimiena en oy de 2016 10000000 000000 10000000
Corporcitn Diie, C. Ao veciminto e noieme e 2017 y 2015 om0 f0mO0 R0 ) ) .
Mercantil Servicios Financieros, C. A., con vencimientos en agosto de 2015 y marzo de 2018 z:?»mm Z:Emm zzggcﬂz‘u'gi ,50-13.95 LaS inversiones en t|tU|OS ValOreS se enCUentran COnCentradaS como se mUeStra
e Semiio Finncico, €. . con sencimicntos en mayoy o de 2016 sssasse _ sssuss _ seoon i a continuacion
Coriado e Aoros y Deposiosa PlzosEmitdo por Tsitucioes (en bolivares):
e el Caroe, . A Banco Univesl,comsencimicnto e cnro e 2016 187.426315 187426315 17426315 8,595
Binco Exteror C A, Banco Uniep. o vencmiemio ononro ds 016 l60a008 1603081 Vs
Binco Nocion] de CridorC_A. Banks Ui con vensimirn e nctoy b de 2016 P o 10is )
A, con vencimiento. 2016 148100501 148100301 K 31 de diciembre 30 de junio
e Doerclcon enciment onncro de 2016 D Tio de 2015 de 2015
el con venimiento o enc 4 31 o SEonan 7
o o veninmeni an oo 3y T de 2016 Sios  Se16o008 o Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas
Wi Banco.Beneo MicraRoaneitre, . . conveneimirto onane do 2016 i 0 s y Banca Piblica 3.260.019.519 2.986.490.344
Bancrocer, S. A, Banco Microfinancicrs, can vencimiento en enero de 2016 50937.500 50937500 1500 Banco del Caribe, C. A., Banco Universal 187.426.315 100.445.487
1030250612 1.030.250.612 1030250612 Banco Nacional de Crédito, C. A., Banco Universal 183.731.218 29.595.056
Total inversiones en ftulos valores. 4616146871 4979997106 __ 4291603822 Banco Exterior, C. A., Banco Universal 160.209.980 99.557.182
Banesco, Banco Universal, C. A. 148.100.501 44.524.388
Valor segiin Valor Banco Fondo Comiin, C. A., Banco Universal 142.793.538 29.642.583
libms‘/posdm drazunah;c V:lfxrl _ Tasa «(ir/) FVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A. 110.000.642 110.000.642
amortizade c mercaco nominy interés (%] Corporacion Digitel, C. A. 80.000.000 80.000.000
30 de junio de 2015 - Mercantil Servicios Financieros, C. A. 75.831.714 45.756.780
Bonos y Obligaciones de la Deuda Publica Nacional - Bancrecer, S. A. Banco Microfinanciero 50.937.500 25.000.000
o PC“E“ Tblz‘g?sNﬂCf‘%"a" c;“;x;g‘mlcn‘os 2744169157 2908395215 2.466.288.252 9,53-18,00 Toyota Services de Venczuela, C. A. 30.000.000 30.000.000
Tiulo do Inrésy Capital Cubleto (T1CC). con vencimientos - o e s Banplus, Banco Universal, C. A. 46.832.777 -
entre abril 2017 y marzo de 2019 (valor nominal denominado 100% Banco, C. A., Banco Universal 36.160.005 48.778.841
en US$39.330.126). 242.321.187 257.237.663 247.158.377 5,25-6,25 Banco Activo, C. A., Banco Universal 26.447.606 25.000.000
2986490344  3.165.632.878 _ 2.713.446.629 Banco Plaza, C. A., Banco Universal 25.911.443 40.112.778
. N Novo Banco, S. A., Sucursal Venezuela, Banco Universal 16.176.823 -
I 'S s los valores, Va 2.986.490.344 3.165.632.878 2.713.446.629 ’ o o
pversiones en flos valores, Yan > Inclectra, S. A. C. A. 10.000.000 10.000.000
Mi Banco, Banco Microfinanciero, C. A. 5.522.907 5.248.985
Corimén, C. A. 28.500 28.500
Valor segiin Valor Porcentaje C. A. Electricidad de Caracas S.A.C.A. 4.491 4.491
tibrosCasto Jazonable vator Nimero de | de ) Cemex Venezuela, S.A.C.A. 3.832 3.832
Inversones en s valors, Vienen 29860490344 _ 3165602878 _ 2713446629 )  de Venezuels, C. A. S.A.CA. 3.808 3.808
— tano el pa C. A. Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV) 3.752 3.752
A Eecitindde Cameas, S Co- ocione comunes e - e = ’ 4.616.146.871 3.730.197.449
n un valor de le{.ll) c:fda una) 4.491 4.490 4.491 270.592 0,01
3508 . 3508 190382 00007
et Venezuela, C. iones comunes tipo "A",
o tor 3200 oy s002 21700 s002 061 00001 P . . -
Cetmex Venezuel, 5. . C. A (aciones comune o D", El detalle de la cartera de créditos incluidos las garantias y vencimientos, se
«con un valor de Bs0,10 cada una) 770 5.386 770 7.696 0,0001 . .z
EVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A. (acciones muestra a continuacion
', con un valor de Bs1,00 cada una) 642 118.770 642 642 0,0001 .,
rcantil Serv Fi ieros, C. iones un N
e "B on it ol de 6 ot uns) 20780 19776000 26780 410 00001 (en bolivares):
ciondl TeéTonosde Venesueln (CANTV) (ucionesipo *C” encimientos
ol e B30 Oy e 372 3751 119 o811 . —Corncmientos______
71.805 20.279.657 71.805 Sin Tipo de garantia (hnsl:a (mga'spdc
Inversiones en titulos valores, Van 2.986.562.149 18591 2713.518.434 Total garantia Hipotecaria Ofras 6 meses) 6 meses)
31 de diciembre de 2015 -
:_’;""‘,‘C"‘l""" """';'I Val Tasa de Vigentes 312.557.122 - 312.557.122 - - 312.557.122
iortizado. de mereado nominal interds (%) Vencidos 19.671.427 - 18.774.779 896.648 - 19.671.427
Inversiones en titulos valores, Vienen 2.986.562.149 3.185.912.535 2.713.518.434 En llllglo 2.917.489 - 2.917.489 - 2.917.489
Obligaciones Quirografarias - 335.146.038 - 334.249.390 896.648 - 335.146.038
FVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A., con vencimientos entre agosto de 2016
s unio de 2019 1000000 100M000 11000000 9761082 30 de junio de 2015 -
Toyota Seniee de Venesuel, C. A convencimientos entreabil de 2017y brer de 2019 50000000 5000000 50000000 13611550
pa S. Al;cvﬂl»inimwmuc"wyu ¢ 2016 bre de 2017y 2018 ,I;S ggzggz ;gggg%z ;8%“% 13.79 Vigentes 327.704.396 - 327.704.396 - - 327.704.396
rporacion Digitel, C.A., con vencimiento en noviembre de 2017y 2018 o ¢ Vencidos 21.899.368 - 21.002.720 896.648 - 21.899.368
MercantlServiconFinanciron, €. A éon vencimienton e agon d 2015y marzo e 2018 smome _ snom _ inem i poneides 1899368 - 1002720 8 1890308
(crl:,f::::rif,ll\m:f.) Depdsitos a Plazos Emitidos por Instituciones 352.521.253 . 351.624.605 896.648 ~ 352501 3
Banco del Caribe, C. A. Banco Universal, con vencimiento en julio de 2015 100.445.487 100.445.487 100.445 487
Banco Exterio, . A, Banew Ul on vencimient en oo e 2015 0055 153 ossyi sy
Banco Nacional de Crédito, C. A. Banco Universal, con vencimiento en julio de 2015 29.595.056 29.595.056 29.595.056
o Uriversh C. A consencimiento o o de 3015 e T
‘'ondo Comun, C.A., Banco Uni n vencimiento en julio de 2015 29.642.583 29.642.583 29.642.583
Ve o it de 015 e e fresreed
iversal, con ve nto en julio de 2015 40112778 40.112.778 40.112.778
o/ Banto Uit son vencimien en o e 2015 35000000 Moooom 25000000
Dencrese: SR Bancs Mheroianeic, ton venchmens n o 4 2015 2500000 20000 200000
MINSHO  __ MINSH0 4190500 El detalle de la cartera de créditos del Fideicomiso clasificada por actividad eco-
Totlinverions n s valoes o sowsaws _sesnissid P e
- = = némica, es el siguiente
(en bolivares):
Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, vencieron inversiones Total ___ Vigentes Vencidos En litigio
en titulos valores - Bonos y Obligaciones de la Deuda Publica Nacional y Obliga- 31 de diciembre de 2015 -

. e . . : . Construccion 329.915.553 312.237.164 14.760.900 2.917.489
ciones emitidas por empresas privadas no financieras dgl pais por Bs10.633.581 Transporte 4333837 319.958 4013.879 _
(Bs26.785.714 durante el semestre terminado el 30 de junio de 2015). Corporacién Venezolana de Guayana 896.648 - 896.648 -

335.146.038 312.557.122 19.671.427 2.917.489
Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, se efectuaron amor- 30 de junio de 2015 -
H H H H H 1. H H Construccion 346.700.517 327.257.766 16.525.262 2.917.489
tizaciones Qe _capltal (_je inversiones en titulos valores - Bonos y Obligaciones de Tomporte 4924 088 116630 4477 4% ?
.389. .314. orporacion Venezolana de Guayana . - . -
la Deuda Publica Nacional por Bs18.389.511 (Bs12.314.622 durante el semestre C i6n Venezolana de Gi 896.648 896.648
terminado el 30 de junio de 2015). 352521253 327.704.396 21.899.368 2.917.489




El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamos, es el siguiente (en
bolivares):

Al 31 de diciembre de 2015, los rendimientos capitalizados corresponden a los
rendimientos generados y cobrados de acuerdo a lo establecido en los contratos
de fideicomiso de administracion.

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015 A continuacion se muestra el detalle de las cuentas deudoras por encargos de
Préstamos a beneficiarios - 313.626.235 330.374.579 confianza del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat (en bolivares):
Préstamos hipotecarios 309.292.398 325.450.491
Créditos a transportistas 4.333.837 4.924.088
31 de diciembre 30 de junio
Desarrollos habitacionales - 21.519.803 22.146.674 de 2015 de 2015
Créditos a plazo fijo 8.688.360 9.227.007 .
Créditos en cuotas 12.831.437 12.919.667 Activos -
Disponibilidade: 3.157.705 5.547.220
335.146.038 352.521.253 Inversiones en titulos valores 4.669.766.294 3.591.697.656
Cartera de créditos 927.031.659 899.637.266
Intereses y comisiones por cobrar 2.180.343 2.123.357
Bienes realizables 37.143 37.143
Otros activos 1.012.309 2.348.628

Los fondos fideicometidos aportados por entes del Estado al 31 de diciembre de
2015, representan un 100%, (100% al 30 de junio de 2015) del total de la cartera
de créditos del fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fideicomiso mantiene provisiones sobre la cartera
de créditos vencida y sus intereses por Bs20.667.774 (Bs21.030.751 al 30 junio
de 2015).

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de los intereses devengados por la cartera
de crédito vencida es de Bs10.390.635 (Bs10.544.204 al 30 de junio de 2015),
los cuales se encuentran registrados en otras cuentas de registro de las cuentas
de orden.

Un resumen del patrimonio por los tipos de fideicomisos recibidos por el Banco,
es el siguiente
(en bolivares):

Entes

Sector Privado descentralizados,

Personas Personas Administracién del Distrito organismos con
Total naturales juridicas central Capital régimen especial
31 de diciembre de 2015 -
Inversion 457.081.840 8.791.052 418.033.789 25.255.649 5.001.350
Garantia 518 296 51. - - -
Administracion 13.579.005.588 4.381.865 7.904.089.543 9.729.760 3.636.875.761 2.023.928.659
isticas mixtas 6.670.083 - 6.670.083 - - -
Total 14.042.809.400 13173213 8.328.845.008 9.729.760 3.662.131410 2.028.930.009
30 de junio de 2015 -
Inversion 462.184.287 4484618 383.878.430 69.063.362 4.757.877
Garantia 50351 280 50.071 - - -
Administracion 11111450232 3.958.141 6.332.093.996 8815113 3.433.736.079 1.332.846.903
Caracteristicas mixtas 6.665.336 - 6.665.336 - - -
Total 11.580.350.206 8.443.039 6.722.687.833 8815113 3.502.799.441 1.337.604.780

Al 31 de diciembre de 2015 el porcentaje que representan los fondos fideicometi-
dos aportados por entes del Estado, es de 31,74% (41,71% durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2015), del total del patrimonio del fideicomiso. Estos
porcentajes no incluyen los rendimientos generados por estos fideicomisos.

El detalle del “Patrimonio asignado de los fideicomisos” es el siguiente (en
bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Fideicomisos de:
Inversiéon 428.483.800 429.494.569
Administracion -
Prestaciones sociales 12.163.511.059 9.515.953.140
Fondos o cajas de ahorro 54.133.185 44.839.346
Programas de financiamiento 26.068.278 17.385.176
Desarrollos inmobiliarios 52.726.872 34.684.283

Otros 1.260.677.580 1.335.676.793
13.557.116.974 10.948.538.738

Garantia 43.367 43.367
Caracteristicas mixtas 6.502.467 6.502.467

13.992.146.608 11.384.579.141

El detalle de otros fideicomisos de administracion es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Capital para proyectos 959.874.146 1.099.932.941
Rendimientos capitalizados 232.720.532 214.956.011
Capital restringido 59.455.022 15.804.322
Capital para fianzas y otras retenciones 7.320.281 3.257.268
Capital para costos operativos 886.818 886.818
Capital para riesgo administrado 248.326 248.326
Capital para inspeccion 79.285 79.285
Capital para gastos 67.675 69.203
Capital para fondo de garantia 9.563 9.563
Capital subsidio 9.200 9.200
Capital ente local 4.440 421.564
Capital para asistencia técnica 2.292 2.292

1.260.677.580 1.335.676.793

Total activos 5.603.185.453 4.501.391.270

Pasivos -
Aporte de los Fondos de Ahorro para la Vivienda y Habitat
Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y

4.625.858.666 3.636.029.805

Habitat (BANAVIH) y otras instituciones 764.177.820 672.210.022
Otros pasivos - ingresos diferidos 12.056.462 12.056.461
Total pasivos 5.402.092.948 4.320.296.288

Patrimonio - resultado acumulado 201.092.505 181.094.982

Total pasivos y patrimonio 5.603.185.453 4.501.391.270

Por su naturaleza, estas operaciones implican la ejecucion de algunos actos de
administracion de ciertos activos y pasivos; por lo tanto, no integran el activo,
pasivo o patrimonio del Banco.

Los bienes realizables (recibidos en pago) producto de los créditos otorgados de
acuerdo con la Ley de Politica Habitacional, se presentan en cuentas deudoras por
otros encargos de confianza al valor del saldo de capital insoluto de los préstamos.

En la Gaceta Oficial N° 40.136 del 26 de marzo de 2013, se publico el Aviso Oficial
del BCV relacionado con la tasa de interés social maxima y las tasas de intere-
ses sociales especiales, aplicables a créditos hipotecarios para la adquisicion,
construccion y autoconstruccion, asi como para mejoras y ampliacion de vivienda
principal, a partir del mes de abril de 2013, en la cual se determin6:

- Fijar la tasa de interés social maxima a que se refiere la Ley Especial de Pro-
teccion al Deudor Hipotecario de Vivienda en 10,66%, de conformidad con lo
dispuesto en los Articulos 42 y 43 de la mencionada ley.

- Fijar las tasas de intereses sociales especiales en atencion a los criterios deter-
minados por el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat, mediante
el Aviso Oficial publicado en la Gaceta Oficial N° 40.136 del 26 de marzo de 2013,
aplicable a los créditos hipotecarios, otorgados y por otorgarse con los recursos
de los fondos regulados por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de la Ley del
Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, en los siguientes términos, las cuales
regiran a partir del mes de abril de 2013:

Tasa de interés
social especial

Ingreso familiar mensual en bolivares %
Con ingresos mensuales de 0 a 9.828 4,66
Con ingresos mensuales de 9.828 a 14.742 6,66
Con ingresos mensuales de 14.742 a 19.656 8,66

(21) Valores Razonables de los Instrumentos Financieros
Los valores razonables estimados de los instrumentos financieros que mantiene
el Banco se presentan a continuacion (en bolivares):

31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
Valor Valor Valor Valor
en libros justo en libros justo
Activos -
Disponibilidades 110.501.246.288 110.501.246.288 57.692.516.053 57.692.516.053

48.566.820.019
178.498.620.891
4.255.520.789

341.822.207.987

45.474.134.585
181.746.725.320
4.255.520.789

341.977.626.982

39.823.363.564
125.089.573.579
3.861.811.849

226.467.265.045

37.758.336.615
127.378.124.877
3.861.811.849

226.690.789.394

Inversiones en titulos valores
Cartera de créditos
Intereses y comisiones por cobrar

Total activos

Pasivos -
Captaciones del piiblico
Captaciones y obligaciones con el Banco

325.506.399.064 325.506.399.064 212.804.748.749 212.804.748.749

Nacional de Vivienda y Hibitat 38.663 38.663 286.298 286.298
Otros financiamientos obtenidos 891.445.181 891.445.181 1.974.270.216 1.974.270.216
Otras obligaciones por intermediacion

financiera 58.987.590 58.987.590 128.007.167 128.007.167
Intereses y comisiones por pagar 132.011.672 132.011.672 53.026.208 53.026.208

Total pasivos 326.588.882.170 326.588.882.170 214.960.338.638 214.960.338.638

Cuentas de orden -
Activos de los fideicomisos 14.304.849.504 14.668.703.547 11.892.549.084 12.091.903.277
Cuentas contingentes deudoras 39.803.131.716 39.80: 716 33.079.438.920 33.079.438.920
Total cuentas de orden 54.107.981.220 54.471.835.263 44.971.988.004 45.171.342.197

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco utilizé los siguientes métodos y supuestos
para estimar los valores razonables de los instrumentos financieros, para los
cuales resulta practico calcular dicho valor:

« Compromisos para extender créditos y garantias financieras



Al 31 de diciembre de 2015, el Banco asumi6 riesgos de créditos en compromisos
para extender créditos:

— Lineas de crédito de utilizacion automatica por Bs39.586.215.076
(Bs32.857.569.376 al 30 de junio de 2015).

— Cartas de crédito emitidas no negociadas por Bs 28.142.039 (Bs46.935.470
al 30 de junio de 2015).

— Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizacion por Bs14.769.484.128
(Bs 11.541.696.733 al 30 de junio de 2015).

Los compromisos para extender créditos son acuerdos para prestar a un cliente,
en tanto no haya violacion a ninguna condicién establecida dentro del contrato.
Los compromisos generalmente tienen fechas fijas de expiracion u otras clausulas
de terminacion, y pueden requerir el pago de un honorario. Debido a que muchos
de los compromisos expiran sin que sean utilizados, los montos comprometidos
no necesariamente representan requerimientos de efectivo futuros. EI Banco
evalla las posibilidades de crédito de cada cliente, caso por caso. El valor de
la garantia obtenida, si es considerado necesario por el Banco para la extension
del crédito, se basa en la evaluacion de la administracion del crédito del cliente.
La garantia mantenida varia, pero puede incluir cuentas por cobrar, inventarios
y propiedades, plantas y equipos.

« Las cartas de créditos emitidas no negociadas y garantias financieras otorgadas,
son compromisos emitidos por el Banco para garantizar la actuacién del cliente
ante un tercero. Esas garantias son inicialmente emitidas para apoyar acuerdos
de préstamos publicos y privados. El riesgo de crédito envuelto en la emisién de
cartas de crédito es esencialmente el mismo que el incluido en la extension de
crédito en préstamos a los clientes.

- Para el resto de los instrumentos financieros dentro del balance general, los mé-
todos y supuestos para estimar los valores justos de los instrumentos financieros
se describen en las notas 2 (f) y 3, base de presentacion y resumen de politicas
importantes de contabilidad - valores razonables de los instrumentos financieros.

(22) Impuestos

(a) Impuesto sobre la Renta

El tributo de impuesto sobre la renta se genera anualmente, de conformidad con
la Ley de Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto, la provision al cierre del 31 de
diciembre de 2015 se determin6 con base en los estados financieros definitivos
a esa fecha y la provisién al 30 de junio de 2015 se calcul6 con base en la pro-
yeccion anual al 31 de diciembre de 2015.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, el Banco
reconocié en sus estados financieros Bs946.636.366 y Bs100.899.331 como gasto
de impuesto sobre la renta de fuente territorial.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco dispone de pérdidas fiscales de afos
anteriores trasladables por Bs1.331.254.284, las cuales seran utilizadas en su
totalidad para compensar la utilidad gravable del ejercicio.

Para el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, las cifras definitivas de la
conciliacion entre la utilidad segun libros y la utilidad fiscal son las siguientes
(en bolivares):

ilidad segun libros antes de impuesto sobre la renta 9.333.390.226

rtidas gravables o no deducibles 5.825.557.277

>nos partidas no gravables o deducibles 10.746.485.288
Enriquecimiento antes de ajuste por inflacion 4.412.462.215
Reajuste por inflacion -
Pérdida fiscal después del ajuste por inflacion 4.412.462.215
Pérdidas fiscales de afios anteriores (1.331.254.284

Total utilidad o (pérdida) fiscal 3.081.207.931

Impuesto sobre la renta causado 1.047.535.697

(b) Impuesto sobre la Renta Diferido

Los efectos impositivos de las diferencias temporales mas importantes que
originan el impuesto sobre la renta diferido activo se presentan a continuacion
(en bolivares):

31 de diciembre

de 2015

Provision para cartera de créditos 471.076.361
Provision para rendimientos por cobrar

por cartera de créditos 205.180.090
Provision para otros activos 21.609.662
Provision impuesto municipal 107.473.814
Acumulacion y otros pasivos 84.093.717
Créditos al constructor hipotecario

(neto de amortizacion) (30.226.058)

Garantia por prestaciones

(neto de amortizacion) (24.203.873)

835.003.713

En la evaluacién de los estimados por impuesto sobre la renta diferido activo
reconocido, la gerencia del Banco ha considerado la probabilidad, mas alla de
cualquier duda razonable, de que alguna porcion del impuesto sobre la renta di-
ferido activo no sea realizable. La realizacion final de un impuesto sobre la renta
diferido activo depende de la generacion de renta gravable durante los periodos
en los cuales las diferencias temporales se hacen deducibles. La gerencia ha
considerado en su evaluacion la renta gravable proyectada.

El Manual de Contabilidad para Bancos establece que los Bancos no pueden
reconocer impuesto sobre la renta diferido activo por un monto mayor al gasto
de impuesto.

El Banco, considerando que el impuesto diferido pasivo se origina en virtud de la
pérdida de los créditos constructores (véase nota 13), solicit6 a la Superintenden-
cia, mediante una comunicacion del 19 de febrero de 2016, que se le otorgue el
mismo tratamiento contable de diferimiento otorgado a tales deudores el 4 de mayo
de 2015, mediante el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-13980. Con base en esto,
el Banco ajust6 dicha pérdida con cargo a la cuenta 181.00 gastos diferidos, para
ser amortizado en un plazo de 15 afios. El importe de tal cargo diferido presentado
en el balance general al 31 de diciembre de 2015 excede en aproximadamente
Bs2.405.585.005 a la base fiscal de ese mismo activo, derivando en una diferencia
temporal gravable que causa un impuesto diferido pasivo de aproximadamente
Bs962.234.000. A la fecha de este informe, la gerencia del Banco se encuentra
a la espera de la respuesta a dicha comunicacion

(23) Saldos y Transacciones Efectuadas con Personas Vinculadas

A continuacién se describen aquellos saldos y transacciones importantes efectua-
das por el Banco con personas naturales o juridicas, vinculadas a la administracion
0 accionariamente a su capital (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Activos -
Cartera de créditos:
Aficheras Nacionales, C. A. 7.000.000 -
Inversiones BOD, C. A. - 138.077
Inversiones en empresas filiales y afiliadas (nota 10)
Banco del Orinoco N. V., Curazao 194.587.369 194.587.369
Proyectos Conexus, C. A. 45.311.627 45.970.827
Consorcio Credicard, C. A. 284.013.637 152.637.623
Rendimientos por cobrar
Aficheras Nacionales, C. A. 130.667 -
Otras cuentas por cobrar:
Consorcio Credicard, C. A. 375.496.890 385.781.130
Total del activo 906.540.190 779.115.026
31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Pasivos -
Captaciones del publico:
C. A. de Seguros La Occidental 964.237.889 507.299.505
Corporacion de Inversiones La Occidental, C. A. 673.193 664.008
Inversiones y Proyectos Centros de Convenciones y
Exposiciones de Maracaibo, C. A. 2.513.311 782.802
Inversiones B.0.D, C. A. 2471
VOI Sociedad Administradora de Entidades de
Inversion Colectiva, C. A. 2.564.843 2.957.168
VOI Fondo Mutual de Inversiones, C. A. 86.682 321.721

Style de Occidente, C. A. 228 266

Comercial Belloso, C. A. 21.238.886 8.646.013
Aficheras Nacionales, C. A. 17.381.098 21.171.831
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 8.635.177 7.409.966
Operaciones Producciones y Exploraciones

Nacionales, S. A. 4.015.824 1.491.447
Valores Occidentales Inversiones, C. A. 6.925.457 138.024
Consorcio Credicard, C. A. 1.466.018.372 3.138.444
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 1.292.986 262.517

Valores Inversiones y Desarrollo de Occidente, C. A. 332 370

BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 23.583.993 55.664.945
BOD Mixto Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C. A. 254.738 296.738
Unidad Corporativa de Mercados, C. A. 2.460.652 3.057.384
Proyectos Conexus, C. A. 2.258.244 334.140
Tenedora de Valores 1917, C. A. 2.097 2.133
Tenedora de Valores 1916, C. A. 71.549 71.585
Corp Promotora de Servicios, C. A. 305.687 286.183
Inversiones Solidas GBC, C. A. - 65.724
Corp Casa de Bolsa, C. A. - 31.249.407
Depositos a plazo fijo:
VOI Fondo Mutual de Inversiones, C. A. 2.750.000 -
BOD Mixto Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C. A. 2.300.000 -
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 1.313.500 4.502.200
Valores Occidentales Inversiones, C. A. 1.850.000 3.250.000
Consorcio Credicard, C. A. 400.000.000 100.000.000
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 600.000 1.800.000
2.933.337.209 754.864.521
Intereses y comisiones por pagar
VOI Fondo Mutual de Inversiones 1.222
BOD Mixto Fondo Mutual Inverion de Capital Abierto CA 23.681 -
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 2.481 12.533
Valores Occidentales Inversiones, C. A. 3.494 9.375
Consorcio Credicard, C. A. 262.500 722.222
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 1.133 4.264
294.511 748.394
Acumulaciones y otros pasivos:
Cuentas por pagar varias -
Consorcio Credicard, C. A. (nota 17) - -
Partidas por aplicar -
Consorcio Credicard, C. A. (nota 17) - -
Total pasivo 2.933.337.209 754.864.521




31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Intereses y comisiones por pagar

'VOI Fondo Mutual de Inversiones, C. A. 1.222 -

BOD Mixto Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C. A. 23.681 -
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 2.481 12.533
Valores Occidentales Inversiones, C. A. 3.494 9.375
Consorcio Credicard, C. A. 262.500 722222
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 1.133 4.264
294.511 748.394
Total pasivo 2.933.631.720 755.612.915

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Ingresos -
Intereses por comisiones y sobregiros -
Inversiones BOD, C.A. 16.445 17.345
Ingresos por inversiones en Empresas Filiales y Afiliadas -
Consorcio Credicard, C. A. (nota 10) 131.376.014 98.163.367
Proyecto Conexus, C. A. (nota 10) 1.463.350 33.418.584
Ingresos operativos -
C. A. de Seguros La Occidental 27.729 13.319
Corporacion de Inversiones La Occidental, C. A. 120 24
Inversiones y Proyectos Centro de Convenciones
y Exposiciones de Maracaibo, C. A. - 42
VOI Sociedad Administradora de Entidades de
Inversion Colectiva, C. A. 209 198
VOI Fondo Mutual de Inversiones 184 204
Comercial Belloso, C. A. 1.833 1.362
Operaciones, Producciones y Exploraciones
Nacionales, S. A. - 24
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 600 601
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 1.601 1.659
Aficheras Nacionales, S. A. 1.892 2.560
BOD Mixto Fondo Mutual de Inversién de
Capital Abierto, C. A. 43 22
Unidad Corporativa de Mercados, C. A. 295 378
BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 580 693
Valores Occidentales Inversiones, C. A. 1.104 1.056
Proyecto Conexus, C. A. 654 948
Corp Casa de Bolsa, C. A. - 69
Total ingresos 132.892.653 131.622.455

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Gastos -
Gastos por cuentas corrientes -
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 2.729 2.102
BOD Mixto Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C. A. 2.684 1.438
Unidad Corporativa de Mercados e Inversiones 11.941 11.094
Inversiones y Proyectos Centro de Convenciones y
Exposiciones de Maracaibo, C. A. 4.998 11.847
Corporacion de Inversiones La Occidental, C. A. 9.910 9.580
Operaciones, Producciones y Exploraciones
Nacionales, S. A. 11.337 6.216
BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 122.413 277.261
VOI Sociedad Administradora de Entidades de
Inversion Colectiva 14.229 4.859
'VOI Fondo Mutual de Inversiones, C.A. 7.681 2.892
Aficheras Nacionales, S. A. 37.413 31.050
Proyectos Conexus, C. A. 3.657 2.645
Corp Casa de Bolsa, C. A. - 369.198
Consorcio Credicard, C. A. 9.720.284 2.567.362
Comercial Belloso, C. A. 70.747 40.920
Gastos por depositos a plazo -
C.A. Seguros La Occidental 750.000
'VOI Fondo Mutual de Inversiones, C. A. 1.222
Inversiones y Proyectos Centro de Convenciones y - 188.417
Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A. 38.356 83.274
Valores Occidentales de Inversion, C. A. 91.083 1.764.569
BOD Mixto Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C. A. 54.465 -
Consorcio Credicard, C. A. 7.870.833 8.105.556
Valores Occidentales Corporativos, C. A. 45.784 71.341
Pérdida por participacion patrimonial
Consorcio Credicard, C. A. - 21.093.972
Proyectos Conexus, C. A. 2.122.549 4.301.540
Total gastos 20.994.315 38.947.133

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 (y 30 de junio de
2015), el fideicomiso del Banco no realizd operaciones de compra y venta de
titulos valores con personas vinculadas.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015, el Departamento de
Fideicomiso del Banco, registrd gastos por Bs42.510.683 (Bs34.214.518 durante
el semestre terminado el 30 de junio de 2015), correspondientes a la comisién
fiduciaria, la cual se incluye en el estado de resultados en el rubro de gastos
generales y administrativos a esas fechas.

(24) Vencimientos de Activos y Pasivos
Un detalle de los vencimientos de activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre
de 2015, es el siguiente (en bolivares):

T de diciembre
31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre. 30 de junio 2017
02016 de 2017 ¥ Mas Totales

110.501.246.288 - - - 110501246288
2184934783 Loa2874.711 1105.030.333 196.330.528 44.037.649.664 48366520019

tera de eréditos 7150282456 19.933.975.758 33053478838 10280970225 112.559.681.066 182978388343
de créditos 4479767452 4479767452

brar 4255520789 - - - - 4255520789
523871500

- - 523871500
129095623276 20976850469 34158509171 10477300753

351.305.614.399

156597330730

323936611794 1544221420 25565850 - - 325.506.399.064

Ca
BANAVIH 38.663 - - - 38663
Otros financiamientos obienidos 739.469.603 151,075,578 - - 9L435.181
o nes por intermediacion

ra 58957590 -
comisiones por pagar 131266812 744860

4866374462 1,696,941 858 25565850

58,987,590
132011672

326.588.882.170

(25) Contingencias

Dentro del giro normal de las operaciones, existen juicios y otros reclamos, en
contra del Banco, cuyo posible efecto final no puede ser conocido a la fecha.
La gerencia y sus asesores legales opinan que tales juicios y reclamos no son
procedentes en su totalidad vy, los alegatos y recursos legales interpuestos por
el Banco seran acogidos favorablemente; por consiguiente, la resolucion de
estas contingencias no afectara, significativamente, la situacion financiera ni los
resultados del Banco. Un detalle de los juicios y reclamos que estan en proceso
son los siguientes (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2015
Administrativo 187.714.124 194.205.698
Laboral 32.044.997 27.820.903
Civil 51.615.637 77.674.771
271.374.757 299.701.372

Los juicios y reclamos mencionados anteriormente se exponen a continuacion:
Administrativo -

Corresponden a recursos interpuestos durante los afios 2002, 2003, 2006, 2007,
2008, 2011 y 2012 contra Resoluciones emitidas por el Servicio Nacional Integrado
de Administracién Aduaneray Tributaria (SENIAT), por concepto de reparo de im-
puesto sobre la renta, patente de industria e impuesto al débito bancario. Incluyen
también recursos de anulacion en contra de actos administrativos contenidos en
las Resoluciones emitadas por la Superintendencia. Es criterio de la gerencia y
opinién de los abogados que existen argumentos suficientes para demostrar la
improcedencia de estos reparos; en consecuencia, el Banco no espera efectos
adversos significativos sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,
y periodos futuros.

Laboral -

Al 31 de diciembre de 2015, existen demandas por cobro de prestaciones sociales
y demés beneficios laborales, reenganche y pago de salarios caidos, calificacion
de falta, calificacion de despido, desmejora, enfermedad ocupacional, reclamo
por vacaciones y bono vacacional. Asi como también se evidenciaron procedi-
mientos sancionatorios iniciados por el Instituto Nacional de Prevencion, Salud
y Seguridad Laborales (INPSASEL).

Civil -

Cursan demandas por dafios y perjuicios, estimacion e intimacion de honorarios,
cobro de bolivares y reintegro. Es criterio de la gerenciay opinion de los abogados
que existen argumentos suficientes para demostrar la improcedencia de estas
demandas; en consecuencia, el Banco no espera efectos adversos significativos
sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, y sobre periodos futuros.

(26) Oficios de la Superintendencia y Comunicaciones Enviadas por el Banco
Seguimiento a las Actividades de Inyeccion con corte al 31 de agosto de 2015
La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-30369 del 17
de septiembre de 2015, manifiesta que, de acuerdo con el seguimiento efectuado
a la actividades de inyeccion, se pudo observar que el Banco ha incrementado la
solicitud de préstamos ante el BCV, recibiendo la cantidad de Bs4.700.000.000
al cierre del mes de agosto de 2015 y manteniendo un saldo acumulado a esa
fecha de Bs11.100.000.000, con una tasa de 19% para su financiamiento. En
consecuencia, vista la tendencia de crecimiento, asi como las recurrencias de
tales transacciones a través de dicha modalidad, el ente regulador solicita infor-
macion adicional.

El Banco, a través de las comunicaciones del 17 y 22 de septiembre de 2015,
remitié la informacién requerida que incluye un informe sobre la posicion de
inyeccion del Banco en el cual se expone lo siguiente:

» Considerando las necesidades de financiamiento de los clientes, y a los efectos
de atender la demanda de crédito con énfasis en los sectores productivos del
pais, el Banco se vio en la necesidad de hacer uso del mecanismo ofrecido por
el BCV, realizando una serie de operaciones de inyeccion.

« El Banco cuenta con una capacidad de obtencion de liquidez inmediata de al
menos Bs43.456.000.000 correspondientes a su portafolio de inversiones.

+ La cartera de inversiones del Banco, valorada a precios del BCV, respalda



nueve veces el monto tomado en operaciones de inyeccion. Adicionalmente, el
Banco cuenta con una cartera de créditos neta que asciende aproximadamente
Bs145.000.000.000.

Adicionalmente, el Banco inform6 las acciones para equilibrar la recurrencia a
la inyeccién, a saber:

+ Se ha implementado una politica de captacion de pasivos con la finalidad de
impulsar la obtencion de recursos para mantener los niveles actuales de otorga-
miento de créditos que en promedio oscila en 9% mensual.

« Para los meses de noviembre y diciembre de 2015 se estima un crecimiento de
las captaciones del publico en 30%, lo que se traducira en un incremento de los
excedentes sobre encaje del Banco de Bs33.500.000.000. La posicion total de
inyeccion para el cierre de octubre de 2015 sera de Bs7.000.000.000, por lo tanto,
el crecimiento de los excedentes antes expuestos sera suficiente para amortizar
la totalidad de la inyeccion en los meses de noviembre y diciembre 2015.

« A partir del mes de octubre 2015, el Banco asistira a este mecanismo de son-
deo como primera opcion y, una vez agotadas las lineas de crédito para operar
en dicho mercado, el déficit restante sera cubierto con la ventana de inyeccion.

La Superintendencia, en atencién a las comunicaciones antes mencionadas,
emiti6 el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-31635 del 30 de septiembre de 2015,
informando que, una vez evaluadas las acciones tendentes a equilibrar la recu-
rrencia de las operaciones de inyeccion, se instruye lo siguiente:

« Comenzar a sustituir los fondos provenientes de inyecciéon con fondos del mer-
cado interbancario de manera inmediata.

+ Disminuir gradualmente los niveles de inyeccion.
« Remitir un nuevo flujo de caja proyectado.

En atencion a lo antes expuesto, el Banco, mediante una comunicacion del 6
de octubre de 2015, indica que se han comenzado a disminuir gradualmente los
niveles  de inyeccion mantenidos al 31 de agosto de 2015. Adicionalmente,
destaco que, en caso de que el Banco requiera hacer uso de un mecanismo de
fondeo para el ultimo trimestre del afio en curso, procedera a sustituir la inyeccion
por fondos provenientes del overnight en la medida que la capacidad del mercado
interbancario lo permita.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV1-36116 del
19 de noviembre de 2015, manifesté que, una vez evaluados los argumentos
expuestos en la supra citada comunicacion, observé que durante el mes de
octubre de 2015 el Banco disminuy06 la posicion en este tipo de préstamos ante
el BCV. No obstante, vista la recurrencia diaria a las operaciones de overnight
en el periodo antes sefialado, se insta al Banco a mantener niveles de liquidez
aceptables que le permitan responder con fondos propios a sus obligaciones,
compromisos de créditos e inversiones; asi como, planes de contingencia para
enfrentar retiros inesperados de depésitos y vencimientos de pasivos en el curso
normal de sus operaciones.

Visita de Inspeccién Especial de Cartera de Créditos efectuada con corte al 31
de agosto de 2015

El 29 de diciembre de 2015, la Superintendencia mediante el Oficio N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV1-40408, remitid el informe contentivo de los resultados de la
inspeccién especial efectuada al Banco con corte al 31 de agosto de 2015. En
este sentido, el Banco, mediante una comunicacion del 3 de febrero de 2016,
emiti6 sus consideraciones al respecto.

Un resumen de los resultados, conjuntamente con las acciones y consideraciones
del Banco se presenta a continuacion:
Resumen Ejecutivo

De la revision efectuada se destacé lo siguiente:

« Situaciones que pudieran originar provisiones y ajustes por un total de
Bs1.581.106.841, los cuales impactarian el patrimonio del Banco al 30 de no-
viembre de 2015 en 7,5% disminuyendo los indices de adecuacion patrimonial y
contable de 12.02% a 11,10% y de 9,46% a 8,76%.

Al respecto, el Banco manifesté que, tomando en cuenta las provisiones consti-
tuidas desde el mes de septiembre al cierre de diciembre de 2015, asi como los
castigos efectuados durante el aludido periodo, se indica que la situacion patrimo-
nial del Banco no se ha visto afectada manteniendo los indicadores patrimoniales
dentro de los limites legalmente establecidos.

- Persisten las deficiencias de control interno y registro de las garantias que
respaldan las operaciones crediticias, derivadas por la existencia de garantias
por financiamientos cancelados, patrimonio de fiadores inferiores al monto que
garantizan y garantias hipotecarias registradas por un monto superior al esta-
blecido en el avaluo.

El Banco, en razon de lo antes expuesto, indicé que en los casos a que hubiere

lugar, tomara las medidas conducentes a evitar que se susciten situaciones
similares en lo sucesivo.

« Préstamos comerciales con historial crediticio negativo, cuyos retrasos son
revertidos con la definicion de nuevos cronogramas de pago, que algunas veces
no son documentados. Dicha situacion permite mantener la deuda vigente y evita
mostrar los niveles reales de morosidad.

Con respecto a esta aseveracion, el Banco manifiesta que en estos casos en que
se modifican los cronogramas de pago, obedecen a circunstancias operativas deri-
vadas de acuerdos entre las partes a solicitud del cliente y generalmente se deben
a la unificacion de obligaciones con el propésito constituir garantias adicionales.

+ Requerimientos de provision estimados para contingencias de la cartera de crédi-
tos por Bs5.063.842.021 (Bs1.401.286.137 insuficiencia al 31 de agosto de 2015).

El Banco confiere informacion adicional de los argumentos, descargos documen-
tacion soporte y comprobantes de pago que sirven de fundamento para solicitar
la reconsideracion de dichas clasificaciones. Adicionalmente, presenta un cuadro
en el que se evidencian los requerimientos de provision para la cartera de créditos
por Bs152.900.343, los cuales fueron constituidos durante el mes de enero 2016.

« Los requerimientos de provision estimados para los rendimientos por cobrar
de la cartera de créditos al 31 de agosto de 2015 evidencian una insuficiencia
de Bs158.232.109.

El Banco presenta requerimientos de provision para dichos rendimientos por
Bs1.895.536, los cuales fueron constituidos en el mes de enero 2016.

« La institucion financiera mantiene la politica de registrar contablemente los
rendimientos por cobrar de mora de la cartera de créditos en la subcuenta 819.04
Rendimientos por cobrar, cuando lo correcto segin el manual, es en la subcuenta
143.06 Rendimientos por cobrar (mora).

Al respecto, el Banco manifiesta que dicha situacion obedece a limitaciones
operativas presentadas en el Sistema IBS.

+ Se observé que para algunos deudores con categorias de riego C, Dy E, la
entidad bancaria crea una provision de los rendimientos con mas de 100%. Asi-
mismo, para las tarjetas de crédito Visa, no se crea una provision de 100% de los
rendimientos vencidos de las cuotas clasificadas riesgo Ay B.

Al respecto, el Banco aclara que el aplicativo Sistema de Evaluacion de Cartera de
Credito (SECC) del sistema IBS contiene los tabuladores por producto previstos
en la Resolucion N°099-1197, cuyos parametros no permiten registrar provisio-
nes para deudores clasificados en las categorias C, D y E por encima de 100%.

Carteras Dirigidas a Sectores Productivos

« Turismo: en la revision de tres prestatarios, no fue posible verificar en los ex-
pedientes el informe de supervision con la documentacién demostrativa de los
recursos liquidados.

Al respecto, el Banco destaco el contenido del Articulo 38 del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Inversiones Turisticas y del Crédito para el Sector Turis-
mo, del cual se desprende la obligatoriedad del Banco de realizar el seguimiento
al destino de los fondos otorgados en los créditos de las empresas referidas,
con lo cual cumplié el Banco. Cabe destacar que, si bien el perito constata la
documentacion que demuestra el uso de los recursos, la normativa no exige que
dichos soportes reposen en el expediente, siempre que sea potestativo del Banco
mantener dicha informacion.

« Manufactura: en el analisis efectuado a los expedientes de siete deudores no se
pudo determinar el uso ni el destino de los financiamientos otorgados, visto que
fueron dirigidos a cancelar créditos anteriores; asi como para ser transferidos a
empresas vinculadas o al mismo deudor.

El Banco indica en su comunicacion que cre6 la Gerencia de Carteras Dirigidas,
cuya funcién principal es aplicar mecanismos de supervision del uso correcto de
los recursos otorgados para los distintos sectores, mediante visitas de inspeccién
in situ practicadas por peritos, de cuya revision emiten un informe de seguimiento
donde se determina si el cliente hizo o no el debido uso de tales fondos.

« Agricola: en cuanto a la evaluacion de 17 clientes, no se pudo constatar que
los recursos otorgados fueron destinados a los fines previstos en el Articulo 8
del Decreto-Ley.

Se determin6é que en los expedientes de crédito no reposan los informes de
seguimiento con el anélisis demostrativo del uso de los fondos, de acuerdo con
el plan de inversion presentado para cada financiamiento.

El Banco indico que en los expedientes crediticios revisados por la Superinten-
dencia no se encontraban los respectivos informes de seguimiento. No obstante,
se acompafia como parte de la documentacion soporte consignada al referido
organismo.



« Beneficios no realizados: con respecto a dos clientes, se determinaron intere-
ses por Bs12.894.637 y Bs8.693.958 hasta el cierre de septiembre de 2015, los
cuales fueron cancelados con recursos provenientes de la liquidacion de nuevos
préstamos. Esto constituye una practica no ajustada al Manual de Contabilidad
para Bancos.

Al respecto, el Banco manifesté que, en relaciéon con uno de ellos, el cliente se
encuentra clasificado en la categoria de riesgo D, alto riesgo, con una provision
de 60%, por lo tanto a los rendimientos acumulados por cobrar se les cre6 una
provisién de 100%, razén por la cual no procede ajuste alguno.

Asimismo, en cuanto al cobro de los intereses por Bs8.693.958 del otro
cliente, el Banco procedi6 al cobro del monto equivalente a los intereses benefi-
ciados, el cual fue aplicado como amortizacion extraordinaria al capital adeudado.

« Ingresos por cartera de crédito: se identificaron diferencias en las subcuentas
513.01.1.04 Rendimientos por créditos a plazo fijo vigentes y 513.01.1.05 Ren-
dimientos por Créditos en Cuotas Vigentes, para el periodo comprendido entre
junio y agosto de 2015.

El Banco, al respeto de esta observacién, manifiesta que las diferencias indicadas
obedecen principalmente al devengo de rendimientos de créditos con frecuen-
cias de pago 999 y consigné el detalle tanto por mes y por cuenta contable que
refleja una disminucion sustancial en cuanto a las discrepancias detectadas por
la Superintendencia.

Gestion crediticia

« Parte de los recursos liquidados en el afio 2014 a dos empresas fueron dirigi-
dos a la adquisicion de divisas a través del Sistema Complementario de Divisas
(SICAD lI), situacién que infringe lo establecido en el Numeral 4 de la Circular
SIB-DSB-CJ-0D-23689, relativa a los aspectos a considerar en las operaciones
que se realizan a través del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II),
emitida por este organismo el 10 de julio de 2014.

El Banco indico, en relacién con una de las mencionadas empresas, que los
fondos utilizados por Bs1.473.653 provienen de un depésito por Bs3.000.000
efectuado por el cliente con recursos propios y, con relacién a la otra empresa,
que efectivamente le fue liqguidada una obligacién el 29 de septiembre de 2014 por
Bs50.000.000, de los cuales destin6 Bs1.753.322 para la adquisicion de divisas a
través de SICAD Il. En consecuencia, el Banco solicit6 al cliente la reposicion del
monto utilizado con recursos propios con la finalidad de que tales fondos fueran
invertidos segun el destino aprobado.

« Se identificaron préstamos otorgados a cinco deudores del Banco que esta-
blecen pagos de intereses por plazos que superan los 180 dias. No obstante,
dichos rendimientos se registran en la cuenta 143.00 Rendimientos por cobrar
por cartera de créditos, cuando lo correcto, segin el manual, es que se efectte
en la subcuenta 275.06 Ingresos diferidos por cartera de créditos.

El Banco indico que la liquidacion de tales financiamientos fue anterior a la fecha
de creacion de la cascada contable a través de la cual fue regularizado el registro
de los intereses con frecuencias mayores e iguales a 180 dias. En este sentido,
la adecuacion del devengo de los rendimientos de los clientes en cuestion se
encuentra sujeta a las acciones indicadas en respuesta al asunto atinente a los
ingresos por cartera de créditos.

Se identificaron prestatarios que cuando incumplen las condiciones de pago
originalmente establecidas en los documentos de crédito generan en el sistema
IBS un nuevo cronograma de pagos que en ocasiones no es documentado por
el Banco, lo cual dificulta el analisis integral del deudor visto que difiere del plan
de pago inicial.

El Banco, en relacion con la aseveracion efectuada, indicoé que algunos de los
clientes identificados por la Superintendencia presentan cambios de dichos cro-
nogramas debido a la cobranza de intereses acumulados que tenian frecuencia
de cobro igual o mayor a 180 dias y su consecuente modificacién contractual.

 En el auxiliar de tarjetas de crédito se identificaron 60 tarjetahabientes con
limites de crédito aprobados por montos que superan los 15.500 U.T,, lo cual es
contrario al Numeral 2 del Articulo 58 del referido Decreto-Ley.

Al respecto, el Banco se encuentra gestionando las adecuaciones de los limites
de créditos aprobados, ajustandolos al aludido limite legal, cuyos soportes seran
remitidos en escrito aparte.

Visita de Inspeccion Especial de Riesgo Tecnologico efectuada con corte al 31
de agosto de 2015

El 28 de diciembre de 2015, la Superintendencia, a través del Oficio N°SIB-II-
GGIR-GRT-40079, remiti6 el informe contentivo de los resultados obtenidos

en la visita de inspeccion especial efectuada entre el 28 de septiembre y 6 de
noviembre de 2015; al respecto, indico6 que la plataforma tecnolégica inspeccio-
nada se encuentra expuestas a una serie de riesgos, vistas las debilidades de
control interno detectadas; situacion que podria tener un impacto adverso sobre
los servicios prestados. En el mismo orden de ideas, se constato el incumplimiento
con el articulo 10 y 26 de la Resolucion N° 641.10, por lo cual podran asumir los

fraudes que puedan presentarse a través de los canales electronicos afectados
dada la ausencia de los controles relacionados a los articulos sefialados.

El Banco, mediante la comunicacion del 29 de enero de 2016, remitié un informe
contentivo de los argumentos en contrario y de las acciones establecidas por
las unidades responsables, para solventar las debilidades identificadas por la
Superintendencia.

Visita de Inspeccion Especial efectuada a la Vicepresidencia Ejecutiva de Admi-
nistracion Integral de Riesgo, con corte al 31 de agosto de 2015

El 15 de enero de 2016, la Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-II-GGIR-
GSRB-00603, remitio el informe contentivo de la revision efectuada para verificar
el cumplimiento con la Resolucién N° 136.03 “Normas para una Adecuada Admi-
nistracion Integral de Riesgos”, con corte al 31 de agosto de 2015. Al respecto,
una vez efectuada la revision a la Vicepresidencia Ejecutiva de Administracion
Integral de Riesgo, se determinaron ciertos incumplimientos expresamente
desglosados con el fin de obtener el pronunciamiento y la documentacion en el
plazo establecido.

El Banco, mediante la comunicacion del 3 de febrero de 2016, remitié sus comen-
tarios sobre cada una de las observaciones efectuadas por la Superintendencia
indicando principalmente que procedera a efectuar los correctivos necesarios en
aras del cumplimiento de la supra citada resolucion.

(27) Plan de Ajuste de acuerdo con lo establecido en la Ley del Sector Bancario
La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece en la Disposicion Tran-
sitoria Segunda que las instituciones del sector bancario autorizadas por la
Superintendencia, someteran a su consideracion un plan para ajustarse a la Ley
de Instituciones del Sector Bancario

La Superintendencia mediante la Circular N° SIB-DSB-CJ-OD-42351 del 11
de diciembre de 2014, indic6 que las instituciones del sector bancario deberan
entregar el respectivo Plan de Ajuste, a més tardar el 8 de enero de 2015. EI 8
de enero de 2015, el Banco consigno el Plan de Ajuste al Decreto N°1.402 con
Rango Valor y Fuerza de Ley para su respectiva aprobacion.

La Superintendencia, mediante el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-25406 del 6
de agosto de 2015, notifico que, una vez evaluado el contenido del aludido Plan
de Ajuste tiene las siguientes observaciones:

« Adecuar sus estatus sociales sobre el requisito de experiencia de los directo-
res en materia econémica y financiera e incorporar dentro de las atribuciones y
deberes de la junta directiva, la facultad para la aprobacion de las operaciones
activas que individualmente no excedan el 5% del patrimonio de la institucion.

 Notificar a los integrantes de la Junta Directiva que se encuentran en el su-
puesto de inhabilidad del articulo 31 numeral 4, que deberan renunciar a uno de
los cargos debido al hecho sobrevenido y de ser el caso realizar los correspon-
dientes ajustes a los cargos de Vicepresidentes de cada area o de los miembros
de la Junta Directiva e indicar la oportunidad y el modo en que seran sustituidos.

- Establecer mecanismos internos que permitan verificar las posibles causas de
inhabilidad de los representantes legales, vicepresidentes, gerentes y auditores
internos.

« Emitir sus consideraciones con relacion a los articulos que no fueron incluidos
en el aludido plan de ajustes, dentro del plazo estipulado:

a) Efectuar una revision de sus estatutos sociales, a los fines de determinar y
realizar los ajustes a que haya lugar.

b) Informar si sus politicas 0 manuales requieren de alguna modificacion a fin
de considerar los impedimentos para sus futuros accionistas; de requerir algun
cambio.

c¢) Notificar si algun accionista incurre en los supuestos antes mencionados e
indicar que los controles sera aplicados, tanto a los accionistas que agrupen un
porcentaje de participacion accionaria mayor o igual al 10% del capital social o
poder de voto de la asamblea de accionistas.

En consecuencia, el Banco mediante las comunicaciones del 25 de agosto, 31
de agosto, 28 de septiembre y 30 de septiembre de 2015, manifesto6 las consi-
deraciones a cada uno de los asuntos expuestos en el Oficio antes descrito y
consigno la informacion solicitada por la Superintendencia.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-32046, en
referencia a las comunicaciones del 25 de agosto y 1 de septiembre 2015, in-
forma que una vez evaluado el contenido de dichas comunicaciones emiti6 sus
consideraciones indicando en algunos casos la emision de oficios adicionales,
y plazos de cumplimiento de ciertos articulos hasta el cierre contable del 31 de
diciembre de 2015.

La Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-32046, en
referencia a las comunicaciones del 25 de agosto y 1° de septiembre 2015, in-
forma que, una vez evaluado el contenido de dichas comunicaciones, emitié sus
consideraciones indicando en algunos casos la emision de oficios adicionales y
los plazos de cumplimiento de ciertos articulos hasta el cierre contable del 31
de diciembre de 2015.



En este sentido, el Banco, mediante la comunicacion del 21 de octubre de 2015
y en respuesta al oficio antes mencionado, manifesté lo siguiente:

« EI Banco publicé en el mes de septiembre 2015 el Manual 090-06 Nombramien-
to/Ratificaciones de Directores, mediante el cual se incorporé como condicién
el requisito en materia econémica y financiera que deben poseer las personas
que conforman la Junta Directiva. Asimismo, dicho requisito fue incorporado en
la reforma de los estatutos sociales aprobada en la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas, celebrada el 28 de septiembre de 2015.

« El Banco, mediante una comunicacién del 28 de septiembre 2015, solicité una
dispensa para que los miembros actuales de la Junta Directiva del Banco que se
encuentran en el aludido supuesto de inhabilidad permanezcan durante el periodo
para el cual fueron designados (2014-2016). Adicionalmente, fue incorporado en
el Manual de Politicas y Procedimientos 025-01-B Promocién/Movimiento Lateral
del Personal las inhabilidades establecidas en el citado Articulo 31.

Posteriormente, la Superintendencia, a través del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV5-37971 del 8 de diciembre de 2015, una vez evaluado el contenido de
las supra citadas comunicaciones y la documentacion consignada, emitié las
siguientes consideraciones:

« Articulo 30, Atribuciones y deberes de la junta directiva. Conformacion de la
Junta Directiva: la Superintendencia informa que ha tomado nota, en cuanto a la
incorporacion de los requisitos de experiencia en materia econémica y financiera,
para ejercer el cargo de Director mediante la aprobacion de la Asamblea General
Ordinaria del 28 de septiembre de 2015.

« Articulo 31, Inhabilitaciones: en virtud de la solicitud del Banco de la permanen-
cia de los actuales miembros de la Junta Directiva durante el periodo que fueron
designados y aprobados (Septiembre 2014- Septiembre 2016). Al respecto, este
Organismo le otorga una excepcion, a los fines de ajustarse el citado Decreto
Ley y al mencionado articulo 31, con vigencia s6lo hasta la proxima celebracion
de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la cual se enmarca dentro de
los 90 dias siguientes al cierre de este ejercicio semestral. .

Informacion no incluida en el Plan de Ajuste

« Articulo 10, Modificaciones Estatutarias: la institucion indico que en la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas del 28 de septiembre de 2015, los accionistas
aprobaron el proyecto para la reforma de los articulos 1, 2, 6, 7, 8, 9, 13, 24, 25,
26, 31, 41, 42, y 47 de los estatutos sociales.

« Articulo 58, Créditos a Plazo: la Superintendencia estima que el Banco, si podria
realizar débitos automaticos en las cuentas de depésito de la misma; sin embargo,
si se tratase de una persona natural como Arrendatario, en caso de cobrar los
mencionados depdsitos en una cuenta nébmina se requerira una autorizacion ex-
presa del cliente mediante documento aparte, la cual siempre podréa ser revocable.

« Articulo 95, Presunciones para la calificacion de deudores relacionados y Articulo
96, Prohibicion de operaciones con personas vinculadas: las consideraciones
emitidas por la Sudeban se presentan en Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-32046
del 6 de octubre de 2015.

El Banco, mediante la comunicacion del 16 de diciembre de 2015, con relaciéon
a las observaciones efectuadas por la Superintendencia, manifesto lo siguiente:

« Enlo atinente al citado Articulo 31, el Banco indicé que el articulo 25 de los esta-
tutos sociales del Banco establece que el Presidente, el Vicepresidente Director y
demas miembros principales y suplentes de la Junta Directiva, duraran dos afios
en el ejercicio de sus funciones; por lo tanto, considerando que la eleccion de los
actuales miembros de la Junta Directiva fue realizada en el mes de septiembre de
2014, se solicita a la Superintendencia otorgue a la institucion la excepcién para
realizar los tramites conducentes a la adecuacion de lo establecido en el referido
articulo para la asamblea que se celebrara en el mes de septiembre de 2016.

« En lo atinente al Articulo 58, el Banco procedera a efectuar las modificaciones
a los modelos de contrato que se utilizan para los financiamientos otorgados a
través de arrendamientos financieros.

« En referencia al Articulo 95, el Banco en atencién al compromiso adquirido
con la Superintendencia, incorporé en el Manual de Normas, Politicas y Proce-
dimientos, identificado como “004 Crédito” los nuevos supuestos de prohibicion
de operaciones con personas vinculadas previstos en los numerales 6, 7,8 y 9
del articulo 96 del citado Decreto Ley.

Por su parte, la Superintendencia en respuesta al escrito del 16 de septiembre
de 2015, emiti6 el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV1-03039 del 11 de febrero de
2016, donde , entre otros, participa al Banco que en lo atinente a la solicitud de
prérroga hasta la celebracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en
el mes de septiembre de 2016 para ajustarse a lo previsto en el articulo 31 de la
Ley de Instituciones del Sector Bancario, considera excesivo el tiempo requerido
y ratifica el plazo otorgado en el oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-37971. El Banco
en comunicacion del 26 de febrero de 2016 solicité reconsideracion en cuanto al
plazo para dar cumplimiento a la instruccion en comento.

(28) Eventos Subsecuentes
Ley de Inamovilidad Laboral

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.207 del 28 de diciembre de 2015, fue
publicado el Decreto N° 2.158, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Inamovilidad Laboral; dicho decreto ordena la inamovi-
lidad de los trabajadores por un lapso de tres afos, contados a partir de la fecha
de publicacion del decreto.

Ley de Impuesto Sobre la Renta

El 30 de diciembre de 2015, en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 fue pu-
blicado el Decreto N° 2.163, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Impuesto Sobre la Renta, entre las principales modificaciones contenidas
en el mencionado decreto se encuentran:

« El enriquecimiento obtenido por personas juridicas o entidades domiciliadas en
el pais dedicadas a las actividades bancarias, financieras, de seguro o reaseguro
seran gravados con impuesto proporcional de 40% (antes 34%).

« Los ingresos se consideraran disponibles desde que se realicen las operaciones
que los producen, salvo en las cesiones de crédito y operaciones de descuento,
cuyo producto sea recuperable en varias anualidades. Entonces, los ingresos
provenientes de la cesion de bienes muebles o inmuebles, incluidos los deri-
vados de las regalias y demas participaciones analogas y los dividendos, los
producidos por el libre ejercicio de profesiones no mercantiles y la enajenacion
de bienes inmuebles, ya no se consideraran disponibles en el momento en el
cual sean pagados.

« Se excluyen del sistema de ajuste por inflacion a los sujetos pasivos calificados
como especiales por la Administracion Aduanera y Tributaria.

Se suprime todo lo relacionado con las rebajas por razon de actividades e in-
versiones.

Las reformas mencionadas son aplicables a los ejercicios que se inicien a partir
de la entrada en vigencia del decreto.

Presidencia de la Republica

Adicionalmente, a través de las Gacetas Oficiales Extraordinarias N°6.210y 6.211
del 30 de diciembre de 2015, fueron publicados por parte de la Presidencia de
la Republica una serie de decretos, entre los cuales se destacan el Decreto N°
2.167, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del
Régimen Cambiario y sus llicitos; el Decreto N° 2.169, mediante el cual se dicta
el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Tran-
sacciones Financieras; el Decreto N° 2.174, mediante el cual se dicta el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de la Administracion Financiera del
Sector Publico; el Decreto N° 2.176, mediante el cual se dicta el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores; el Decreto N° 2.177, me-
diante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduaneray Tributaria (SENIAT); el Decreto
N° 2.178, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de la Actividad Aseguradora; y el Decreto N° 2.179, mediante el cual se dicta el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Reforma de la Ley del
Banco Central de Venezuela.

SENIAT

En la Gaceta Oficial N° 40.834 del 22 de enero de 2016, fue publicada la Pro-
videncia Administrativa N° SNAT/2016/0004, mediante la cual se designa a las
instituciones del sector bancario como agentes de percepcion del Impuesto a las
Grandes Transacciones Financieras.

Ministerio del Poder Popular de Vivienda y Habitat

En la Gaceta Oficial N° 40.853 del 22 de febrero de 2016, fue publicada la Reso-
lucion N° 043, mediante la cual se establece que los créditos otorgados para la
adquisicion de vivienda principal que se otorguen en el marco del plan 0800-MI-
HOGAR, con recursos de la cartera de créditos que con caracter obligatorio
deben colocar anualmente las instituciones del sector bancario, seran concedidas
a familias cuyos ingresos estén comprendidos entre tres y 20 salarios minimos.



