CORP BANCA, C.A. BANCO UNIVERSAL

Informe de los Contadores Publicos Independientes

Alos Accionistas y a la Junta Directiva de

Corp Banca, C. A. Banco Universal:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de Corp Banca, C. A. Banco Universal al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, y de los estados conexos de resultados y aplicacion del resultado neto, de cambios en el patrimonio
y de flujos del efectivo, por los semestres entonces terminados. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros con base en
nuestras auditorfas.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en Venezuela. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de las evidencias
que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros. También, una auditoria incluye la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como la evaluacion
de la completa presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 12 a los estados financieros adjuntos, al 30 de junio de 2011, el Banco
mantuvo registrado en el rubro de otros activos - cuentas por cobrar varias Bs98.030.000 aproximadamente, correspon-
dientes a las pérdidas originadas por las ventas de titulos valores a través del Sistema de Transacciones con Titulos en
Moneda Extranjera (SITME), implementado por el Banco Central de Venezuela. El Banco solicit6 a la Superintendencia
autorizacion para amortizar dicha pérdida considerando la naturaleza de la transaccion; sin embargo; el Ente Regulador
en agosto de 2011, reiter6 la instruccion de reconocer la pérdida contra la cuenta 361.03 “Superéavit por Aplicar”. El
Banco inicié en abril de 2011, el reconocimiento de la perdida mediante amortizaciones mensuales de Bs16.338.243 con
cargo a superavit por aplicar. En consecuencia, al 30 de junio de 2011, el Banco no reconocié contra patrimonio, segun
instrucciones de la Superintendencia, la cantidad de Bs98.030.000

Como se explica en las notas 1(b) y 2 a los estados financieros, el Banco esta obligado a preparar y presentar sus estados
financieros de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion general, establecidos por la Superintendencia
de las Instituciones del Sector Bancario para el sistema bancario venezolano, los cuales, difieren de los principios de
contabilidad de aceptacion general en Venezuela (PCGA-Ven).

El 28 de diciembre de 2010, fue publicada la Ley de Instituciones del Sector Bancario, derogando esta la Ley General
de Bancos y Otras Instituciones Financieras, del 19 de agosto de 2010; la nueva Ley del Sector Bancario establece en
la disposicion transitoria nimero sexta que las instituciones del sector bancario autorizadas por la Superintendencia,
someteran a la consideracion de ésta, un plan para ajustarse a la Ley del Sector Bancario. Dicho plan sera ejecutado,
en un lapso maximo de ciento ochenta dias continuos, pudiendo prorrogarse por una sola vez por el mismo periodo.
Como se explica mas ampliamente en la nota 27 a los estados financieros adjuntos, el 1 de diciembre de 2011, el Banco
solicité ante la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario una prérroga de 180 dias para dar cumplimiento
con el Plan de Ajuste al Decreto Ley, el Ente Regulador aprob6 dicha solicitud de prérroga en Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV5-42689 del 22 de diciembre de 2011, y otorg6 un plazo méximo hasta el 5 de junio de 2012, e instruy6 al Banco
a presentar un Cronograma de Actividades para cumplir con dicha disposicion.

Tal como se explica en la nota 1(a) a los estados financieros adjuntos, la Superintendencia declaré al Banco, parte del
Grupo Financiero Banco Occidental de Descuento, cuyos integrantes persiguen un fin comin, el cual es el de fortalecerse
en el sistema bancario nacional, por lo que, para lograr una mejor comprension de los estados financieros del Banco, los
mismos deben verse conjuntamente con los de su compafiia matriz Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.
Al respecto, este ultimo solicitd, ante la Superintendencia, en comunicacion del 29 de septiembre de 2009, la autorizacion
para la fusién por absorcién de Corp Banca, C. A. Banco Universal por parte de Banco Occidental de Descuento, Banco
Universal, C. A., con el propésito de lograr el manejo de ambas instituciones bajo una gestion tnica, y poder alcanzar la
eficiencia y rentabilidad planeadas, mediante una administracion metédica y una fiscalizacion centralizada.

En nuestra opinién, excepto por el efecto sobre los estados financieros del semestre terminado el 30 de junio de 2011, del
asunto descrito en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos sustanciales, la situacion financiera de Corp Banca, C. A. Banco Universal al 31 de diciembre y 30 de junio de
2011, los resultados de sus operaciones y sus flujos del efectivo por los semestres entonces terminados, de conformidad
con principios de contabilidad de aceptacion general, establecidos por la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario para el sistema bancario venezolano.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de expresar una opinion sobre los estados financieros basicos
considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los Anexos | al V, expresada en bolivares cons-
tantes, se presenta para propositos de andlisis adicional, no es parte requerida de los estados financieros basicos y se
presenta de acuerdo a lo indicado en las Resoluciones N° 198 y N°329.99 en fechas 17 de junio y 28 de diciembre de
1999, y publicadas en las Gacetas Oficiales N° 36.726 y 36.859 de fechas 18 de junio y 29 de diciembre de 1999. Dicha
informacion ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en las auditorias de los estados financieros basicos,
y en nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto indicado en el tercer parrafo sobre los estados financieros del
30 de junio de 2011, respectivamente, se presenta razonablemente, en todos sus aspectos sustanciales, en relacion con
los estados financieros bésicos considerados en su conjunto, de conformidad con lo establecido en las Resoluciones N°
198 y 329.99 emitidas por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario.

Tal como se menciona en la nota 7 a los estados financieros adjuntos, durante el semestre terminado el 31 de diciembre
de 2011, el Banco recibio el Oficio N° SIB-Il-GGIBPV-GIBPV5-41275 de fecha 9 de diciembre de 2011 y el 24 de enero
de 2012 recibi6 el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-01580, donde la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario le ratifica la instruccion contenida en el oficio emitido en diciembre de 2011, entre otras cosas, relacionada
con la constitucion de provisiones por Bs287.144.073 y la reformulacién de contratos de garantia. El Banco presento
un Recurso de Reconsideracion, ante la Superintendencia, en fecha 7 de febrero de 2012, contra la ratificacion de la
instruccion contenida en el Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-41275, argumentando que durante el mes de enero de 2012,
el Banco recibié pagos provenientes de las empresas involucradas y asigné provisiones a esos clientes. A la fecha, el
Ente Regulador no se ha pronunciado sobre el Recurso de Reconsideracion interpuesto por el Banco en relacion con
los Oficios antes mencionados.

Tal como se describe en la nota 18 a los estados financieros, el 15 de octubre de 2010, el Banco celebr6é una Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas donde acord6é aumentar el capital social por Bs130.000.000, para de esa forma
elevarlo a Bs170.000.000, con cargo al “Superéavit Restringido”. Tal como se menciona en la referida nota a los estados
financieros, la Superintendencia, en su Oficio SBIF-II-GGIBPV-GIBPV5-27189 del 17 de diciembre de 2010, instruyo
efectuar una nueva Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para dejar sin efecto el aumento de capital aprobado,
y adicionalmente, tratar y resolver sobre el aumento de capital en efectivo por Bs130.000.000. El Banco en cumplimiento
del Oficio antes mencionado celebré en fecha 27 de abril de 2011, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
donde se aprobo dejar sin efecto el aumento de capital aprobado por los Accionistas el 15 de octubre de 2010 y se
aprobo el aumento de capital por Bs130.000.000 para ser pagado en efectivo. El 25 de agosto de 2011, mediante Oficio
N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-25811, la Superintendencia notifico que sus consideraciones sobre el aporte se emitirian en
una comunicacion por separado. A la fecha de este informe, el referido aumento se encuentra en proceso de aprobacion
por parte de la Superintendencia. Adicionalmente en este ultimo Oficio, la Superintendencia instruyo registrar aportes
adicionales en efectivo por Bs300.000.000, a lo cual el Banco mediante comunicacion consignada el 6 de septiembre
de 2011, solicité dejar sin efecto la instruccion del citado aumento de capital, en virtud de los argumentos expuestos en
dicha misiva. A la presente fecha el Banco no ha recibido respuesta a dicha solicitud.

Tal como se indica en la nota 18 a los estados financieros adjuntos, durante los semestres terminados al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, los indices patrimoniales contable mantenidos por el Banco de 7,01% y 7,89%, respectivamente,
se encuentran por debajo de 8% establecido por la Superintendencia. La participacion accionaria que representa
98,90% del capital del Banco, fue adquirida por Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A., con el objetivo
de fusionar ambas entidades, y consolidar tanto sus objetivos estratégicos como su capital. A la fecha, el Banco se
encuentra a la espera de la aprobacion por parte de la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, de la
fusion antes mencionada.
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Balances Generales

31 dediciembrey 30dejunio de 2011
(Expresados en miles de Bolivares)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

Efectivo (notas 3y 5)

Banco Central de Venezuela (nota 4)

Bancos y otras instituciones financieras del Pais

Bancos y corresponsales del exterior (nota 5)

Oficina matriz y sucursales

Efectos de cobro inmediato

Provision para disponibilidades

INVERSIONES EN TITULOS VALORES (notas 5y 6)
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias

Inversiones en titulos valores para negociar

Inversiones en titulos valores disponibles para la venta
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones de disponibilidad restringida

Inversiones en otros titulos valores

Provision para inversiones en titulos valores

CARTERA DE CREDITOS (notas 5y 7)

Créditos vigentes

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

Créditos en litigio

Provision para cartera de créditos

INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR (nota 5)
Rendimientos por cobrar por disponibilidades
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos
Comisiones por cobrar

Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar
Provision para rendimientos por cobrar y otros (nota 8)
INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y
SUCURSALES (nota 9)

Inversiones en empresas filiales y afiliadas

Inversiones en sucursales

Provision para inversiones en empresas filiales, afiliadas y
sucursales

BIENES REALIZABLES (nota 10)

BIENES DE USO (nota 11)

OTROS ACTIVOS (notas 5y 12)

TOTAL DELACTIVO

PASIVO

CAPTACIONES DEL PUBLICO (nota 13)

Depositos en cuentas corrientes

Cuentas corrientes no remuneradas

Cuentas corrientes remuneradas

Otras obligaciones a la vista (nota 5)

Obligaciones por operaciones de mesa de dinero

Depositos de ahorro

Depositos a plazo

Titulos valores emitidos por la institucion

Captaciones del plblico restringidas

Derechos y participaciones sobre titulos o valores

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL BANCO NACIONAL DE
VIVIENDAY HABITAT (nota 14)

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS (nota 15)

Obligaciones con instituciones financieras del Pais hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del Pais a mas de un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior a més de un afio
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos a mas de un afio

OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA (notas 5 y 16)
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

Gastos por pagar por captaciones del publico

Gastos por pagar por obligaciones con el Banco Central de Venezuela
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional
de Vivienda y Habitat

Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos

Gastos por pagar por otras obligaciones por intermediacion financiera
Gastos por pagar por otras obligaciones

Gastos por pagar por obligaciones subordinadas

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS (notas 5y 17)
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OTRAS OBLIGACIONES

TOTAL DEL PASIVO

31 de diciembre
de 2011

4.081.987.950
229.190.409
3.398.556.715
1.270.506
112.013.703

341.062.598
(105.981)
842.274.761

23.872.671
145.770.211
3.469
149.551.410

523.077.000

8.795.256.347
8.427.112.970
582.081.208
224.634.279
(438.572.110)
457.379.461

7.290.009
509.730.957
3.856.437

(63.497.942)

166.321.314
166.362.439

(41.125)
48.413.946
65.477.005

701.948.748
15.159.059.532

11.767.729.145

4.621.928.795
2.955.841.502
484.592.862

2.540.217.662
904.498.654
950

1.062.000
259.596.720

1.095
1.828.615.890
1.828.615.890

31.672.589
16.129.949
11.628.579

5.375
4.495.995

472.525.656

14.116.674.324

30 de junio
de 2011

3.388.097.275
195.837.708
2.272.816.994
601.556.931
90.451.906

228.542.690
(1.108.954)
493.202.867

23.872.671
148.932.484
3.850
246.863.862
73.530.000

8.277.275.708
8.147.417.719
267.669.027
300.761.072
(438.572.110)
282.233.438
9.525.091
334.448.674
1757615

(63.497.942)

81.058.851
81.099.976

(41.125)
3.256.179
76.184.555
567.149.991
13.168.458.864

10.380.755.598

3.051.948.998
2.217.619.115
412.369.843

1.985.667.667
2.525.068.995
950
3.308.305
184.771.725

1.849
1.471.744.832
1.471.744.832

34.391.059
26.712.935
19.591.696

5.375
7.115.864

238.607.719

12.152.213.992




GESTION OPERATIVA

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 40.000.000
Capital pagado (nota 18) 40.000.000
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS (nota 18) 130.000.000
RESERVAS DE CAPITAL 40.000.000
AJUSTES AL PATRIMONIO 3.108.179
RESULTADOS ACUMULADOS (nota 18) 829.277.029

GANANCIA O PERDIDANO REALIZADA EN INVERSIONES EN TITULOS
VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA (nota 6)

ACCIONES EN TESORERIA .
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.042.385.208
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 15.159.059.532
CUENTAS DE ORDEN (nota 5y 19) 13.184.354.557
Cuentas contingentes deudoras 2.772.312.219
Activos de los fideicomisos 320.522.449
Otros encargos de confianza -
Cuentas deudoras por encargos de confianza (Régimen Prestacional de

Vivienda y Habitat) 342.445.682
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda 2.672.331
Otras cuentas de orden deudoras 9.746.398.059

Otras cuentas de registro deudoras 3.817
Inversiones cedidas -
21.846.250

Cartera agricola del mes

Cartera agricola acumulada 1.865.761.620
Captaciones de entidades oficiales 723.012.396
Microcréditos 290.162.625
Créditos al sector turismo segun la legislacion vigente 145.328.827

Créditos hipotecarios segun la Ley de Proteccion al Deudor Hipotecario de

Vivienda 1.017.123.987
Créditos otorgados a la actividad manufacturera 772.748.845
indice de solvencia patrimonial (nota 18) 7,01

Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros.

40.000.000
40.000.000
130.000.000
40.000.000

806.244.872

1.016.244.872
13.168.458.864
11.090.983.298
2.186.954.178
258.330.898

279.551.691
2.820.053
8.363.326.478

254.252.700
1.803.066.629
686.150.511
244.597.935
174.008.775

927.453.988
775.527.549
7,89

Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto

Semestres Finalizados el 31 de diciembrey 30 de junio de 2011

(Expresados en miles de Bolivares)

INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos por disponibilidades

Ingresos por inversiones en titulos valores (nota 6)

Ingresos por cartera de créditos (nota 7)

Ingresos por otras cuentas por cobrar

Ingresos por inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales
Ingresos por oficina principal y sucursales

Otros ingresos financieros (nota 6)

GASTOS FINANCIEROS

Gastos por captaciones del publico (notas 1-a'y 13)

Gastos por obligaciones con el Banco Central de Venezuela
Gastos por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de
Vivienda y Habitat

Gastos por otros financiamientos obtenidos (nota 15)

Gastos por otras obligaciones por intermediacion financiera
Gastos por obligaciones subordinadas

Gastos por otras obligaciones

Gastos por oficina principal y sucursales

Otros gastos financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO

INGRESOS POR RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS
(nota 7)

GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE
ACTIVOS FINANCIEROS

Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por
cobrar (notas 7'y 8)

Constitucion de provision y ajustes de disponibilidades
MARGEN FINANCIERO NETO

OTROS INGRESOS OPERATIVOS (notas 5 y 6)

OTROS GASTOS OPERATIVOS (notas 5 y 6)

MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA

GASTOS DE TRANSFORMACION

Gastos de personal

Gastos generales y administrativos (notas 11y 12)

Aportes al Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras

MARGEN OPERATIVO BRUTO,

INGRESOS POR BIENES REALIZABLES

INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES

INGRESOS OPERATIVOS VARIOS

GASTOS POR BIENES REALIZABLES )

GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y
DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS

GASTOS OPERATIVOS VARIOS

MARGEN OPERATIVO NETO

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO

SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 22)

RESULTADO NETO

APLICACION DEL RESULTADO NETO

Reserva legal

Utilidades estatutarias - Junta Directiva

Superavit restringido por participacion patrimonial

Superavit por dividendo recibido de Consorcio Credicard (nota 9)
Otras reservas de capital

Resultados acumulados -

Superavit no distribuible y restringido

Superavit por aplicar

Aporte Social a los Consejos Comunales (nota 17)

Aporte LOD (antes LOCTICSEP) (nota 17)

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.

Semestres terminados el
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
932.387.479 868.216.907
3.943.406 20.900.146
22.443.768 54.992.990
904.481.640 783.821.240
875.278 738.989
643.387 7.763.542
413.463.916 449.779.544
318.640.033 335.554.940
- 3.015.797
5.242 6.881
93.903.130 89.679.038
- 20.607.888
915.511 915.000
518.923.563 418.437.363
15.444.025 40.093.794
94.981 21.055.150
- 20.000.000
94.981 1.055.150
534.272.607 437.476.007
144.018.140 117.973.856
41.972.095 39.367.987
636.318.652 516.081.876
449.794.557 327.614.139
173.623.593 101.714.911
197.968.611 158.387.593
70.909.589 61.410.671
7.292.764 6.100.964
186.524.095 188.467.737
- 1.740.824
25.995.724 34.784.087
4.491.048 378.955
77.096.678 59.210.389
130.932.093 165.403.304
20.140 993.226
2.162.645 8.639.490
128.789.588 157.757.040
128.789.588 157.757.040

4.933.669

116.128.544 149.869.189
58.064.272 68.145.567
58.064.272 81.723.622
6.439.479 7.887.851
1.287.896 1.577.570
128.789.588 157.757.040



Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011
(Expresados en miles de Bolivares)

Apores Resutados acumyados

patiinonigles Superévitno Superdvit
Captel n Reservas Husteal dstiuible por
pagado  capitalizados e capitel pairimonio yrestingido aplcar Totd

Ganancia
(pérdida)
norealzada
eniiversines
enfitlos
valores
disporibles Toteldel
paalavenia  parimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2010 400000 .
Aportes de capital en efectvo 130,000,000
Aplicacion del rsuitador,neto de aporte social nota 17)

consejos comunales  aporte LOD - - - - 60.145.567 81723622  149.869.189
(Genancia neta por fuctuacion cambiaria por tenencia

deacfvos y pasios en moneda exranjera (nofa &) - - - 826257

Cansitcionde povisionde captal y rendimienos de fa

cartera de crédito [nota5, 7y 8) - - - (1279478%9) < (70082100 (179.052.100)
Amortzacion de las pérdidas por s ventas de uos

valores a raves del SITME (nota 12) . . . . < (40015028) (49015028
Reclasficacion instrucciones de SUDEBAN [nota 12) - - - - . (3620626)  (3008626)
Saldos al 30 de junio de 2011 40000000 130.000.000 40000000 B 552.552.178 23690604 806244872
Aportes de capital en efectvo - - - - -
Liberacin Superavit por dvidendo recibido de

Consorcio Credicard (nota §) - - - - 4933669 - 4933669
Aplicacion del resuitado, nefo de aporte socil (nofa 17)

4000000 4530662 484406511 40864026 894271437

- 1019594009
130000000

140,869,189
8625207
- (306999.999)
- (9015028

- (98286%)
- 1016244872

4933669

consejos comunales y aporte LOD - - - - 58064272 59064272 116128544 116.128.544
Genancia neta por fictuacion cambiaria po tenencia
deactvos y pasios en moneda exranjera (nofa §) - - - 3108179 3108179
Amortzacion de las pérdidas por s ventas de uos
valores a aves del SITME (nota 12) - - - . - (%030 - (98030056)
Sldos 31 d dientre e 2011 QU000 100000 H0000 3B BSLNY 267600 swamem - 10328
Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros.
Estados de Flujos del Efectivo
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011
(Expresados en miles de Bolivares)
Semestres terminados el
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio, neto del aporte social a los consejos
comunales y aporte LOD 121.062.213 149.869.189
Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo neto
(usado en) provisto por las actividades de operacion -
Provisin por incobrabilidad 20.000.000
Provision para desvalorizacion de inversiones -
Provisién para partidas pendientes en conciliacion - -
Otras provisiones 4.480.409 614.125
Depreciaciones y amortizaciones 19.194.057 23.168.797
Participacion patrimonial en afiliadas (5.838.530) (6.421.947)
Provision y ajustes aplicados en el patrimonio (179.052.100)
Reclasificacion segin intrucciones de la SUDEBAN (98.030.056) (58.843.654)
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela y
operaciones interbancarias - 1.588.127.329
Variacion neta de otros activos (150.260.759) 12.789.210
Variacion neta de inversiones en titulos valores para negociar 3.162.273 (147.208.707)
Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (175.146.023) (45.549.182)
Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos 233.917.937  (135.558.250)
Variacion neta de intereses y comisiones por pagar (10.582.986) (10.545.958)
Variacion neta de fluctuacion cambiaria 3.108.179 (45.322.662)
Total ajustes (175.995.499)  1.016.197.001
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (54.933.286)  1.166.066.190
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
1.112.804.663

Variacion neta de captaciones del piblico 1.386.973.546
Variacion neta de obligaciones con el Banco Central de Venezuela -
Variacion neta de captaciones y obligaciones con el Banco Nacional

de Vivienda y Habitat (755)
Variacion neta de otros financiamientos obtenidos 356.871.058
Variacion neta de otras obligaciones por intermediacion financiera (2.718.470)

Variacion neta de obligaciones subordinadas -
Variacion neta de otras obligaciones
Aportes por capitalizar

Cobro de dividendos -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.741.125.379
Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Variacion neta de cartera de crédito (517.980.637)
Variacion neta de inversiones en titulos valores disponibles para la venta 382
Variacion neta de inversiones en titulos valores mantenidos hasta su

vencimiento 97.312.452
Variacion neta de inversiones de disponibilidad restringida 73.530.000
Variacion neta de inversiones en otros titulos valores (523.077.000)
Variacion neta de inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales  (79.423.933)
Incorporacion de bienes de uso, netos 6.975.494
Incorporacion de bienes realizables (49.638.176)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (992.301.418)
Variacion neta de disponibilidades 693.890.675
Disponibilidades al inicio del semestre 3.388.097.275
Disponibilidades al final del semestre 4.081.987.950

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Semestres Finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011

(1) Operaciones y Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Operaciones

Corp Banca, C. A. Banco Universal (en adelante el Banco) fue constituido en
Caracas en 1954, como un Banco Universal que tiene por finalidad realizar
operaciones de intermediacion financiera y las deméas operaciones y servicios
financieros que sean compatibles con su naturaleza.

Las actividades del Banco se rigen ademas por lo establecido en:

« Ley Orgénica del Sistema Financiero Nacional decretada el 16 de junio de 2010,
en la Gaceta Oficial N° 39.447 de esa misma fecha.

« Ley de Instituciones del Sector Bancario que fue publicada el 28 de diciembre
de 2010 seguin Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.015 (en adelante Ley del Sec-
tor Bancario) y la Ley de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector
Bancario publicada el 2 de marzo de 2011 en Gaceta Oficial N° 39.627, las cuales
derogan ala Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras (en adelante
la Ley General de Bancos), promulgada el 13 de noviembre de 2001, y modificada
en la Gaceta Oficial N° 39.491 del 19 de agosto de 2010.

+ Las regulaciones establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario anteriormente denominada Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras

(en adelante la Superintendencia).

+ Banco Central de Venezuela (en adelante BCV).

» Fondo de Proteccion Social de los Depésitos Bancarios anteriormente deno-
minado Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria (en adelante
FOGADE).

El BCV, en atribucion de sus funciones ha emitido una serie de Resoluciones
en las cuales establece los limites en las tasas de interés por cobrar y pagar; y
comisiones que podran cobrar los bancos y demas instituciones financieras por
las diferentes operaciones que realizan con sus clientes activos y pasivos.

La Superintendencia, en su Oficio N° SBIF-DSB-GGCJ-GALE-26306 de fecha 28
de diciembre de 2007, declaré la configuracion de un Grupo Financiero conforma-
do por el Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A., Corp Banca,
C. A. Banco Universal y Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A., determinando
como coordinador del Grupo Financiero al Banco Occidental de

Descuento, Banco Universal, C. A.

(b) Politica Basica de Contabilidad

Es politica del Banco cumplir con los principios de contabilidad de aceptacion ge-
neral, establecidos por la Superintendencia para el sistema bancario venezolano,
y con las instrucciones establecidas y reglamentadas por dicha Superintendencia
en su Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo (en lo adelante el Manual de Contabilidad para
Bancos), y en los oficios y resoluciones emitidos al respecto. En los aspectos no
previstos por estas disposiciones, deben aplicarse los principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela revelaciones (véase las notas 2 y 28).

(c) Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata; se
incluyen, por lo tanto, el efectivo; los depositos a la vista en el BCV, en otras
instituciones financieras del pais y del exterior; asi como los efectos de cobro
inmediato.

(d) Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores se clasifican de acuerdo con la intencion para
la que se adquieren, de la siguiente manera y se vallan de acuerdo con su
clasificacion:

« Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias,
incluye las colocaciones de excedentes en el BCV, obligaciones overnight y
obligaciones emitidas por instituciones financieras del pais. Igualmente, en esta
cuenta se registran las inversiones en titulos valores, que han sido compradas
al BCV bajo compromiso contractual en firme de revenderlos en un plazo y a un
precio convenido; las cuales se contabilizan al valor pactado, manteniéndose
éste durante la vigencia del contrato.

Se valuan al valor de realizacion. Para las inversiones en titulos emitidos por
instituciones financieras conforme a la Ley de Instituciones del Sector Bancario
para el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, y para los emitidos por el BCV,
el valor de realizacion es su costo o valor nominal, las ganancias o pérdidas se
registran a la fecha de la operacion. Los certificados de depositos afectos a
reporto a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto y los titulos
valores adquiridos afectos a reporto (Repos) se registran al valor pactado hasta
la vigencia de las operaciones.

- Titulos valores para negociar, los cuales son de deuda y de capital, convertibles
en efectivo en el corto plazo (90 dias).



Se vallan al valor razonable de mercado, reconociéndose las ganancias o pérdidas
no realizadas en el estado de resultados y aplicacién del resultado neto.

« Disponibles para la venta, inversiones en titulos valores de deuda y de capital,
que no pueden incluirse como inversiones para negociar 0 como inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, o son inversiones en acciones de otras enti-
dades donde el control de propiedad sea menor a 20% y no se tenga influencia
significativa en la administracion de la misma. Dichas inversiones no podran
tener un lapso de permanencia en esta cuenta mayor a 1 afio, contados desde
la fecha de su incorporacion a esta cuenta.

La Superintendencia, en Circular SBIF-DSB-1I-GGTE-GNP-06459 del 4 de mayo
de 2009, indica que estaran exceptuadas del cumplimiento del plazo de un afio, las
inversiones en titulos valores emitidos y/o avalados por la nacion y todas aquellas
inversiones en titulos de capital en las sociedades de garantias reciprocas. Para
el resto de las inversiones mantenidas antes del 1° de abril de 2008, el plazo
maximo sera prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2009, para el caso de las
inversiones adquiridas entre el 1° de abril de 2008 y el 31 de marzo de 2009, el
plazo sera de 18 meses.

Si se cotizan en bolsas de valores, se valuan al valor razonable de mercado,
reconociéndose las ganancias o pérdidas netas no realizadas, en una cuenta
separada formando parte del patrimonio.

Para aquellos titulos de deuda que no se cotizan en bolsa, se considerara como
valor razonable o valor razonable facilmente determinable (valor de mercado), el
valor presente de los flujos de efectivo futuros que generara la inversion. Latasa
de descuento a utilizar para este calculo sera determinada a partir de curvas de
rendimiento donde se incluyen el porcentaje de rendimiento actual por el cual se
negocian estos titulos en el mercado, o la vigente para otros titulos de deuda de
naturaleza similar. Para estos titulos se admitird como valor razonable o valor
razonable facilmente determinable (valor de mercado) el precio promedio obtenido
del Reuters o cualquier otro sistema similar.

se evidencia deterioro permanente en el valor de las inversiones, debe ser regis-
trado en los resultados del ejercicio en el cual ocurren. Cualquier recuperacion
subsecuente del costo no afecta a la nueva base contable. La recuperacion se
muestra directa y separadamente en el Patrimonio mientras no se realicen las
inversiones.

« Mantenidas hasta su vencimiento, representativas de titulos de deuda, y que
han sido adquiridos con la intencién firme y la capacidad de mantenerlos hasta
su vencimiento.

Se vallian al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia con el valor
de mercado a la fecha de adquisicion o compra, ajustado posteriormente por la
amortizacion de las primas o descuentos, la cual es reconocida en el estado de
resultados y aplicacion del resultado neto.

El deterioro permanente en el valor de la inversion se registra en el estado de
resultados y aplicacion del resultado neto. Cualquier recuperacion subsecuente
del costo no afecta a la nueva base contable.

« Inversiones de disponibilidad restringida, las cuales incluyen entre otras, aquellas
inversiones adquiridas en operaciones de reporto, titulos valores que se encuen-
tren blogueados, congelados o cedidos en garantia, fondos entregados a otra
institucion en fideicomiso siempre que su disponibilidad esté restringida; asi como
también, cualquier otro valor cuya disponibilidad se encuentre restringida.

Para su valuacién se consideran los criterios existentes para las inversiones que
les dieron origen, excepto las operaciones de reporto donde el Banco actiie como
reportador, a las cuales se deberan aplicar los mismos criterios de valuacion
existentes para las inversiones en titulos valores para negociar.

« Inversiones en otros titulos valores.
Se valuan al valor de realizaciéon, el cual generalmente equivale al costo o valor
nominal.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas se reclasifican conjun-
tamente con sus rendimientos a los otros activos y, si transcurridos treinta (30)
dias desde la fecha de su vencimiento no han sido cobradas, los montos deben
ser provisionados en un cien por ciento (100%).

Las ganancias o pérdidas por transferencia entre categorias de inversion, tienen
el siguiente tratamiento contable:

« De titulos valores para negociar a titulos valores disponibles para la venta o
mantenidas hasta su vencimiento, se calcula el valor razonable al momento de
la transferencia y la diferencia con el valor razonable anterior, se registrara en
los resultados del ejercicio debido a que la ganancia o pérdida no realizada ya
se reconocid en resultados y este tratamiento no se revierte.

« De titulos valores disponibles para la venta o mantenidas hasta su vencimiento
a titulos valores para negociar, se calcula su valor razonable al momento de la
transferencia, y se reconoce inmediatamente en resultados la ganancia o pérdida
no realizada a la fecha de la transferencia.

« De titulos valores disponibles para la venta a titulos valores mantenidas hasta
su vencimiento, se calcula su valor razonable al momento de la transferencia.
La ganancia o pérdida no realizada se continGa presentando por separado en el
patrimonio, y se va amortizando durante la vida restante de la inversion.

« De titulos valores mantenidas hasta su vencimiento a titulos valores disponibles
para la venta, se calcula su valor razonable al momento de la transferencia, la
ganancia o pérdida no realizada a la fecha de toda transferencia se reconoce, y
el saldo neto se presenta por separado dentro del patrimonio.

Toda transferencia entre las diferentes categorias de inversiones, o cuando se
vendan por circunstancias distintas a las indicadas en el Manual de Contabili-
dad para Bancos o se reclasifiquen a otra categoria debe ser autorizada por la
Superintendencia.

La provision para inversiones en titulos valores se constituye cuando la ge-
rencia del Banco tiene conocimiento de cualquier circunstancia que afecte el
valor o recuperabilidad de una inversién. Cuando se considera que la provision
especifica asignada a una inversion se encuentra en exceso, debido a que las
circunstancias para su constitucion han cambiado y las actuales se mantienen en
el tiempo, debe efectuarse el reverso de dicha provision con autorizacién previa
de la Superintendencia.

(e) Operaciones de Reporto

Las operaciones de reporto cuyos contratos establecen que el Banco ha recibido
de los reportados titulos valores en moneda extranjera. Los reportados se obligan
adevolver a la fecha de vencimiento de los contratos o de sus prorrogas, el precio
del contrato en bolivares mas un premio, calculado con base en el valor del dinero
pactado entre las partes. En caso de incumplimiento por la devolucion del precio
y el premio correspondiente, los reportos objetos de los contratos se entenderan
abonados y el Banco, como reportador, quedara liberado de la obligacion de
transferir al reportado los titulos valores y estos podran ser negociados por el
Banco dentro de lo establecido en el actual régimen cambiario.

El Banco registra la compra de los titulos valores de acuerdo al valor del activo
subyacente negociado y reconoce los ingresos devengados (premio) en el grupo
de otros activos — otras cuentas por cobrar varias contra la cuenta de otros ingre-
sos financieros — ingresos por operaciones de reporto en el estado de resultados
y aplicacion del resultado neto, hasta el vencimiento del plazo convenido o sus
prérrogas.

(f) Cartera de Créditos
La cartera de créditos se muestra a su valor par y los intereses cobrados por
anticipado se muestran en el rubro de acumulaciones y otros pasivos.

El Banco mantiene una provision especifica y una genérica para incobrabilidad y
las pérdidas por créditos incobrables, se llevan contra dichas provisiones.

El Banco mantiene una provision genérica de uno por ciento (1%), sobre el
saldo del capital de la cartera de créditos, de conformidad con lo previsto en el
literal g) del Articulo 2 de la Resolucién N° 009-1197 , exceptuando la cartera de
microcréditos, para la cual el Banco mantiene una provisioén genérica de dos por
ciento (2%), sobre el saldo del capital de las diferentes modalidades de créditos
asociadas a los microcréditos, de conformidad con lo previsto en el Articulo N°
11 de la Resolucién N° 010.02 (véase la nota 7).

El Banco mantiene un indice de cobertura de 100% de su cartera inmovilizada, la
cual estd compuesta por la cartera de créditos vencida y en litigio. Esta provision
es aplicable cuando la sumatoria de las provisiones especificas y la genérica,
resulten menor que los porcentajes antes indicados.

El plazo para castigar la cartera vencida no podra ser superior a veinticuatro (24)
meses, contados a partir de la fecha de registro de la totalidad del crédito como
“Créditos Vencidos”. El Banco podra mantener cartera en litigio por aquellos
créditos a los cuales se les hayan iniciado las acciones judiciales de cobro,
siempre y cuando estén pendientes por decision por el tribunal respectivo. No
obstante, a los veinticuatro (24) meses, contados a partir de la fecha de registro
del crédito como “Crédito en Litigio”, deberan estar provisionados en un cien por
ciento (100%).

Para las cuentas de orden contingentes que se originan de garantias otorgadas,
cartas de crédito emitidas no negociadas y cartas de crédito confirmadas no ne-
gociadas, se constituye una provision genérica y otra especifica con base en los
lineamientos establecidos para las operaciones de crédito (véase la nota 17).

(g) Intereses y Comisiones por Cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las disponibilidades,
inversiones en titulos valores, cartera de créditos, créditos contingentes, o de
otras cuentas por cobrar, son reconocidos y acreditados a los ingresos con base
en el monto del capital pendiente de cobro.

EI BCV, en atribucion de sus funciones, ha emitido una serie de Resoluciones en
las cuales establece los limites en las tasas de interés y comisiones que podran
cobrar los bancos y demas instituciones financieras por las diferentes operaciones
que realizan con sus clientes.



Los rendimientos por cobrar devengados por la cartera de créditos, requieren la
constitucién de una provision con base en el porcentaje de provision especifica
establecido para los créditos que le dan origen, cuando la clasificacion de su riesgo
estd comprendida entre normal y potencial. Cuando la clasificacion del riesgo
de los créditos es real, los intereses devengados y acreditados a los ingresos
son provisionados en su totalidad, al igual que los rendimientos devengados de
créditos clasificados en las categorias D y E, dejandose de reconocer los intereses
devengados por dichos créditos, los cuales son registrados en las cuentas de orden
y se consideran como ingresos sobre la base de lo efectivamente cobrado.

Aquellos rendimientos que origina la cartera de créditos vigente y reestructurada,
que tengan un plazo para su cobro igual 0 mayor a seis meses, deberan registrarse
mensualmente en la porcion que le corresponda como ingresos diferidos en el
rubro de Acumulaciones y otros pasivos, hasta tanto éstos sean efectivamente
cobrados.

Los intereses de mora para la cartera de créditos por cuotas y a plazo fijo en
situacion de vigentes o reestructurados, se devengan y son reconocidos como
ingresos, siempre y cuando el periodo de atraso sea menor a 30 dias, si cumplido
este plazo no se ha hecho efectivo el cobro, los mismos deben ser provisionados
en 100%. Los intereses de mora devengados posterior al plazo sefialado son
registrados en las cuentas de orden.

Cuando el crédito (plazo fijo) o el crédito por cuotas se considere vencido o en
litigio no devengara intereses como ingresos, registrandose este importe en la
correspondiente cuenta de orden “Rendimientos por cobrar”, en la cual ademas
se van registrando los posteriores montos devengados.

Los rendimientos devengados por las inversiones en titulos valores, créditos con-
tingentes, o de otras cuentas por cobrar, pendientes de cobro, requieren la cons-
titucion de una provision especifica con base en su riesgo de recuperacion.

(h) Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Las inversiones en acciones de companias afiliadas en las cuales se tiene una
participacion igual o superior a 20% de su capital social, se presentan por el mé-
todo de participacion patrimonial con base en los estados financieros en bolivares
nominales. De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad para
Bancos, al cierre del ejercicio semestral, el Banco debe efectuar el calculo del valor
de su inversién con base en los estados financieros auditados a costo historico, a
la misma fecha de cierre de la filial o a la Gltima fecha de cierre anterior, si éstas no
fueran coincidentes. En caso de no contar con esta documentacion, dicho célculo
debe hacerse con base a la informacion financiera sin auditar, proporcionada por
la filial, que le permita realizar la mejor estimacion posible del valor actual de su
inversion. Los estados financieros auditados a costo historico de la filial deben
obtenerse en un plazo no mayor a 90 dias continuos contados desde la fecha de
cierre de su ejercicio, y calcular nuevamente el valor de la inversion, realizando
el ajuste correspondiente, si fuese necesario.

El monto acumulado por la participacion patrimonial en los resultados de las
empresas filiales o afiliadas registrado en el Superavit por Aplicar, debe ser
identificado y reclasificado al Superavit Restringido, hasta que sean recibidos los
dividendos de la empresa filial o afiliada.

(i) Bienes Realizables

Los bienes realizables se presentan al valor de adquisicion o incorporacion. El
valor de incorporacion de los bienes realizables (recibidos en dacion de pago)
se determina con base en el monto menor del valor determinado por la autoridad
judicial, el saldo contable o monto del avalto practicado, el cual no debe tener
una antigiedad mayor a un (1) afio.

Los bienes realizables deben ser desincorporados en un plazo de uno (1) a tres
(3) afios y se constituye un apartado para su valuacion hasta el final del plazo en
que deben ser desincorporados. Los bienes fuera de uso deben desincorporarse
en un plazo de veinticuatro (24) meses contados a partir de su registro en dichas
cuentas, y se constituye un apartado para valuaciéon de manera que alcance 100%
de los mismos al final del plazo en que deben ser desincorporados.

El Banco no reconoce ingresos en las ventas de bienes realizables, hasta tanto
los mismos sean cobrados.

(j) Bienes de Uso y Depreciacion

Los bienes de uso se presentan al costo de adquisicién o construccion, neto de
depreciacion acumulada. Los bienes de uso se deprecian por el método de linea
recta, con base en la vida Util estimada de cuarenta (40) afios para los inmuebles;
diez (10) afios para los bienes muebles y, entre cuatro (4) y ocho (8) afios para los
equipos. Las mejoras se incorporan al valor del costo del bien siempre que tengan
el efecto de aumentar su capacidad de servicio o su eficiencia, prolongar su vida
Util o ayudar a reducir costos de operaciones futuras. En ningn caso pueden
incorporarse al costo las reparaciones, refacciones y otros gastos de conservacion
que no cumplen con las condiciones establecidas anteriormente.

Cuando los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depre-
ciacion acumulada se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja
en los resultados del semestre.

Los bienes en uso propiedad del Banco, no podran ser dados en arrendamiento
financiero u operativo, sin previa autorizacion de la Superintendencia.

(k) Otros Activos

En otros activos se incluyen los gastos por servicios pagados por anticipado, los
cuales se amortizan por el método de linea recta en cuotas mensuales, en un plazo
no mayor a un afo; y los gastos diferidos se presentan al costo y se amortizan
por el método de linea recta en cuotas mensuales, en un plazo que no debe ser
superior a cuatro (4) afos, a partir del mes siguiente a aquél en el cual se origind
el gasto. Adicionalmente, se incluyen los Gastos incurridos por la Reconversion
Monetaria (véase la nota 12), los cuales se amortizan a partir del mes de abril
de 2008, por el método de linea recta, en cuotas mensuales y consecutivas, en
plazos que oscilan entre uno (1) y cinco (5) afos.

El Banco efectia una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas
en otros activos utilizando criterios similares, en cuanto sea aplicable, a los esta-
blecidos para la cartera de créditos y, adicionalmente, mantiene provisiones para
todas aquellas partidas que por su antigliedad, naturaleza y por requerimientos
de la Superintendencia.

(I) Provision para Indemnizaciones Laborales

El Banco acumula y transfiere mensualmente a un fideicomiso, a nombre de cada
trabajador, una prestacién por antigliedad equivalente a cinco dias de salario por
cada mes trabajado, de acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente,
las cuales son consideradas como un derecho adquirido de los trabajadores.

(m) Ingresos Financieros

Los ingresos financieros se incluyen en los resultados de las operaciones cuando
son devengados, con excepcion de los intereses devengados por préstamos y
descuentos vencidos y en litigio, que se reconocen como ingresos cuando se
cobran.

Los ingresos diferidos por créditos a corto y largo plazo, se llevan a ingresos
durante el término de los créditos.

(n) Impuesto sobre la Renta e Impuesto Sobre la Renta Diferido

La provision para impuesto sobre la renta se calcula con base en el enriqueci-
miento neto gravable determinado de acuerdo con la legislacién fiscal vigente en
Venezuela (véase la nota 22).

El impuesto sobre la renta diferido se determina de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 8 de la Resolucién N°198, del 17 de junio de 1999, emitida por la
Superintendencia, y se tiene como guia lo previsto en la Declaracién de Princi-
pios de Contabilidad N° 3 (DPC-3) Contabilizacion del Impuesto sobre la Renta,
emitida por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, la
cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2007.

De acuerdo con la mencionada Resolucién, se debe reconocer un impuesto sobre
la renta diferido activo y/o pasivo, correspondiente al monto de impuesto esperado
arecuperar sobre las diferencias temporales entre los valores en libros de activos
y pasivos, y sus correspondientes bases tributarias; sin embargo, de acuerdo a lo
establecido en la antes mencionada Resolucion, en el caso de la provision para la
cartera de créditos, no se podra considerar como una diferencia temporal en su
totalidad; por lo que sélo se consideran las provisiones que mantenga el Banco
para los créditos clasificados como alto riesgo o irrecuperables.

El impuesto sobre la renta diferido sera calculado siempre y cuando la institucion
financiera haya pagado impuesto sobre la renta en alguno de los Ultimos tres
ejercicios fiscales y no habré lugar a la creacion de un activo por diferimiento de
impuesto, con crédito al estado de resultados y aplicacion del resultado neto, por
un monto mayor al del impuesto corriente basado en la renta gravable.

Debido a que el Banco ha tenido pérdidas fiscales continuas durante los Ultimos
periodos, no ha reconocido el impuesto sobre la renta diferido resultante; asi
como, la gerencia estima que estas pérdidas seguiran generandose en periodos
futuros.

(o) Operaciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente
a la fecha de las operaciones. De acuerdo con lo indicado en el Manual de
Contabilidad para Bancos emitido por la Superintendencia, los saldos de los ac-
tivos y pasivos en moneda extranjera se vallan al cierre de cada mes al tipo de
cambio oficial para la compra de divisas que determine el BCV. Las ganancias
y pérdidas en cambio se presentan en los estados de resultado y aplicacion al
resultado neto del semestre, excepto por los efectos de la fluctuacion del tipo de
cambio oficial que se rigen por lo dispuesto en el Convenio Cambiario N° 14, ya
que la diferencia en cambio se registra en una cuenta del patrimonio, sin afectar
los resultados del ejercicio (véase la nota 5).

(p) Compromisos y Contingencias

Los efectos de compromisos a largo plazo establecidos con terceros, tales como
contratos de suministro formalizados con proveedores o clientes, se reconocen
en los estados financieros considerando la sustancia econdémica de los acuerdos
con base en los montos incurridos o devengados y los compromisos relevantes
se revelan en las notas a los estados financieros. Las obligaciones o pérdidas
correspondientes a contingencias originados por reclamos, litigios, multas o pe-
nalidades en general se reconocen como pasivo en el balance general, cuando
existe una obligacion cierta resultante de eventos pasados, es probable que
los efectos se materialicen y es posible cuantificarlos razonablemente; en caso



contrario, se revelan en las notas a los estados financieros. Los compromisos
relevantes se revelan en las notas a los estados financieros y no se reconocen
ingresos, ganancias o activos contingentes.

() Uso de Juicios y Estimados en la Preparacién de Los Estados Financieros
La preparacion de los estados financieros, requiere que la gerencia haga una serie
de estimaciones y adopte suposiciones que afectan los montos presentados de
activos y pasivos y las divulgaciones sobre los activos y pasivos contingentes y
los montos presentados de ingresos y gastos durante el periodo respectivo. Los
resultados reales podrian variar en relacion con las estimaciones originales.

Los estimados y las suposiciones subyacentes se revisan sobre una base con-
tinua.

La revision de los estimados contables se reconoce en los resultados del periodo
de larevision, si afecta sélo ese periodo, 6 en los resultados del periodo y periodos
futuros si la revision afecta al periodo actual y periodos futuros.

La informacion acerca de las areas més significativas que requieran de aplicacion
de estimaciones y juicio critico en la aplicacion de las politicas contables que tienen
un efecto significativo sobre los valores reconocidos en los estados financieros, se
describen en la nota 1: (c) disponibilidades; (d) inversiones en titulos valores; (f)
cartera de créditos; (g) intereses y comisiones por cobrar; (i) bienes realizables; (j)
bienes de uso y depreciacion; (k) otros activos; (I) provision para indemnizaciones
laborales; (n) impuesto sobre la renta e impuesto sobre la renta diferido; (s) valores
justos de los instrumentos financieros y (x) compromisos y contingencias.

(r) Instrumentos Fuera del Balance General
El Banco contabiliza los diversos instrumentos financieros en los que asume
compromisos, de la manera siguiente:

« Contratos a futuro
Son celebrados por el Banco como proteccion contra la exposicién al riesgo y no
para propdsitos especulativos.

« Otros instrumentos fuera del balance general

El Banco contabiliza en las cuentas de orden los otros instrumentos fuera del
balance general, originados por compromisos para extender créditos, compromi-
sos en acuerdo en tarjetas de crédito, cartas de crédito emitidas no negociadas
y cartas de crédito confirmadas no negociadas, inversiones en valores afectos
a reporto, y otras contingencias como compromisos, cuando se firma el contrato
correspondiente y las contabiliza en los estados financieros cuando se activan
por la asignacion de fondos o cuando los honorarios relacionados sean incurridos
o recibidos.

(s) Valor Justo de los Instrumentos Financieros
Los métodos y suposiciones siguientes son usados por el Banco en la estimacion
del valor justo de los instrumentos financieros:

« Disponibilidades
Las disponibilidades se registran a su valor justo.

« Inversiones en titulos valores
Los valores justos para las inversiones en titulos valores, se basan en valores
razonables de mercado.

« Cartera de créditos

Debido a que el Banco ajusta periddicamente las tasas de interés para la cartera de
créditos, se consideran los valores registrados de la misma, netos de la provision
especifica, como la mejor estimacion del valor justo.

« Intereses y comisiones por cobrar

Las cantidades de intereses y comisiones devengadas, netos de la provision
especifica, se registran a sus valores justos, debido al corto vencimiento de los
mismos.

- Captaciones del publico

Los valores justos para depdsitos en cuentas corrientes no remuneradas son,
por definicién, iguales al saldo de los depésitos a la fecha de los estados finan-
cieros (esto es, las cantidades registradas). EIl Banco ajusta periédicamente
las tasas de interés por lo que el saldo de las cuentas corrientes remuneradas,
depositos de ahorro, depositos a plazos y, derechos y participaciones sobre
titulos o valores, se registran a sus valores justos a la fecha de dichos estados
financieros. Los valores justos para los certificados de depdsitos de tasa fija,
las otras obligaciones a la vista, se registran a sus valores justos, dado el corto
vencimiento de los mismos.

« Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat
Las captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat, se
registran a sus valores justos a la fecha de los estados financieros.

« Otros financiamientos obtenidos
Los otros financiamientos obtenidos, se registran a sus valores justos a la fecha
de los estados financieros, debido al corto vencimiento de los mismos.

« Otras obligaciones por intermediacion financiera
Las obligaciones por intermediacion financiera, se registran a sus valores justos
a la fecha de los estados financieros, debido a su corto vencimiento.

« Intereses y comisiones por pagar
Las cantidades de intereses y comisiones causados, se registran a sus valores
justos, debido a su corto vencimiento.

« Instrumentos fuera del balance general
Las cantidades como instrumentos fuera del balance general, se registran a sus
valores justos.

(t) Activos de los Fideicomisos

Las cuentas que conforman el balance combinado de los fideicomisos, se pre-
sentan con los mismos parametros que utiliza el Banco para valorar sus cuentas
del balance general, excepto las inversiones en titulos valores que deben ser
presentadas y valuadas al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia
con el valor de mercado, ajustado por la amortizacion de la prima y/o descuento.
Si se evidencia un deterioro permanente importante en el valor de la inversion, tal
deterioro se registra en los resultados del ejercicio en el cual ocurre.

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas se reclasifican, con-
juntamente con sus rendimientos, a los otros activos vy, si transcurridos 30 dias
desde la fecha de su vencimiento no han sido cobradas, los montos deben ser
provisionados 100%.

El Fideicomiso del Banco considera como valor de mercado el valor de cotizacién
en la bolsa de valores, asi como también considera el valor de mercado similar al
valor razonable, tal como lo establece el Manual de Contabilidad para Bancos.

El Fideicomiso del Banco no mantiene provision para incobrabilidad de cartera
de crédito ya que sus operaciones de crédito corresponden a fondos fiduciarios
provenientes de fideicomisos constituidos con organismos del sector publico,
dirigidos a un interés social, donde el Banco, en su caracter de fiduciario y admi-
nistrador de los fideicomitentes, otorga préstamos para la adquisicion de viviendas,
desarrollo urbano y construccion de obras, dando cumplimiento con la Resolucion
N° 179-00 del 30 de mayo de 2000, Gaceta Oficial N° 39.966 de 6 de junio del
2000, la cual indica que la Institucion Financiera no respondera por las pérdidas
que experimente el fondo fideicometido; asi como también, con lo previsto en el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Régimen Prestacional de Vivienda
y Habitat, publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 5.889 de fecha 31 de
julio de 2008, y con el Articulo 74 numeral 13 de la Ley del Sector Bancario y el
Articulo 54 de la Ley General de Bancos para el 31 de diciembre y 30 de junio
de 2011, respectivamente.

(u) Estados de Flujos del Efectivo

Para propositos de los estados de flujos del efectivo, el Banco considera sus
disponibilidades, netas de la provision para disponibilidades, como efectivo y
equivalentes de efectivo.

(2) Presentacion de los Estados Financieros

La Superintendencia mediante el Manual de Contabilidad para Bancos, establece
en sus disposiciones generales que los estados financieros de las instituciones
que conforman el sistema bancario nacional se presentan en cifras historicas,
incluyendo como informacion suplementaria a los estados financieros semestrales,
la presentacion de los estados financieros ajustados por efectos de la inflacion.

Algunos de los principios de contabilidad de aceptacion general establecidos por
la Superintendencia, que difieren de los principios de contabilidad de aceptacion
general en Venezuela (PCGA-Ven), vigentes al 31 de diciembre de 2007 se
indican a continuacion:

1. Se provisionan 100% las partidas deudoras no conciliadas de los bancos y
ofras instituciones financieras del Pais y de los bancos y corresponsales del
exterior con antigliedad superior a 30 y 60 dias de su registro, respectivamente.
Dichas partidas deben ser desincorporadas contra la provision que se les haya
constituido, al tener una antigliedad mayor a 180 dias.

2. Se registran en el rubro de otros activos, las partidas deudoras pendientes
de contabilizacién de los bancos y otras instituciones financieras del Pais y de
los bancos y corresponsales del exterior, con una antigiiedad superior a los 30
y 60 dias, respectivamente; y se provisionan las mismas en 100% a los 30 y 60
dias siguientes a su registro, respectivamente, si aln permanecen pendientes
de conciliacion.

3. Se registran en otros activos, y se provisionan totalmente el capital y los ren-
dimientos por cobrar de las inversiones en titulos valores con mas de 30 dias de
vencidos, y no se reconocen en los resultados los intereses de esas inversiones
que se devenguen con posterioridad.

4. En adicion a la provision especifica, se requiere una provision genérica para
la cartera de créditos (véase la nota 1(f)). Estos requerimientos de provision son
aplicables a las operaciones por riesgos indirectos de crédito, controladas por el
Banco en las cuentas de orden contingentes.

5. Se provisionan los rendimientos por cobrar de la cartera de créditos con base
en el porcentaje de riesgo aplicado al capital que le dio origen, con excepcién de
los créditos clasificados en la categoria de riesgo real, los cuales se provisionan
en su totalidad. No se reconocen en los resultados los intereses que devengan
los créditos considerados como de alto riesgo e irrecuperables.



6. Los intereses sobre los préstamos vencidos y en litigio se reconocen como
ingresos cuando se cobran.

7. Los bienes realizables (recibidos en dacién de pago) y los gastos por reconver-
sién monetaria, se amortizan en el lapso establecido en el Manual de Contabilidad
para Bancos (véanse la nota 10).

8. Cuando existen provisiones en exceso, la diferencia se reconoce como
ingresos y/o se afectan los resultados acumulados, previa autorizacion de la
Superintendencia.

9. En el caso del impuesto sobre la renta diferido, para la determinacion de la
diferencia temporal generada por la provision para la cartera de créditos, s6lo se
considera la porcion de la provision correspondiente a los créditos clasificados
como de alto riesgo o irrecuperables. Elimpuesto sobre la renta diferido no puede
ser superior al gasto de impuesto.

10. Se establecen plazos minimos y criterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en la evaluacion de la cobrabilidad de las partidas presentadas
como otros activos, para constituir la provision que corresponda. Estos activos
podran permanecer en balance un afio después de la fecha de su vencimiento,
plazo a partir del cual debe constituirse sobre ellos una provision de 100%. Es-
tas cuentas no podran castigarse, si el deudor correspondiente esté ligado a la
propiedad, direccion, gestion o control del Banco.

11. No se contempla como Unicos la presentacion de los estados financieros
consolidados con los de las compafiias en las cuales se posee mas de 50% de
su capital social.

12. No se contempla la presentacion de estados financieros ajustados por efectos
de la inflacion como basicos; estos efectos estan referidos a la antigliedad de
ciertos activos, a la inversion de los accionistas y a la posicion monetaria neta
promedio mantenida por el Banco.

Adicionalmente, la Superintendencia esta facultada para autorizar a las institucio-
nes financieras el diferimiento de gastos normales y recurrentes.

(3) Efectivo
El detalle de la cuenta de efectivo es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Billetes y monedas nacionales 210.390.474 175.775.922
Billetes y monedas extranjeras 18.766.165 20.034.556
Caja chica 33.770 27.230
229.190.409 195.837.708

(4) Banco Central de Venezuela
El detalle de la cuenta Banco Central de Venezuela es el siguiente (en boliva-
res):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Cuenta encaje 1.485.858.230 1.593.288.370
Otros depésitos 1.912.698.485 679.528.624
3.398.556.715 2.272.816.994

El Articulo 63 de la Ley del Sector Bancario, establece que los institutos de créditos
deben mantener niveles de liquidez en efectivo colocados en el BCV, de acuerdo
con lo establecido por dicho organismo mediante resoluciones especiales. Al 31
de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco cumple con los encajes en moneda
nacional y extranjera establecidos en las Resoluciones N° 11-06-01 y 10-10-02,
emitidas por el Directorio del BCV el 30 de junio de 2011 y 26 de octubre de
2010, respetivamente.

(5) Saldos y Operaciones en Moneda Extranjera

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional y el BCV suspendieron todas las
transacciones con divisas, y con fecha 5 de febrero de 2003, suscribieron un
Convenio Cambiario en el cual se establece un régimen para la administracion
de divisas. Se crea la Comision de Administracion de Divisas (en adelante
CADIVI), la cual tiene a su cargo la coordinacién, administracion, control y el
establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la
ejecucion del Cambiario.

De conformidad con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 1, la Comision
de Administracion de Divisas (CADIVI) podra entre otras actividades, celebrar
convenios con los bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras
autorizadas para que realicen actividades relativas a la administracion del régimen
cambiario. El Banco suscribié convenio con CADIVI el 4 de agosto de 2009, y
esté inscrito en el Registro de Usuarios del Sistema de Administracion de Divisas
(RUSAD) para solicitar ante CADIVI las divisas necesarias para el pago a sus
proveedores del exterior.

El 28 de diciembre de 2007, se emiti6 en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 5.867
la Reforma a la Ley contra los llicitos Cambiarios, reimprimiéndose en fecha 27
de febrero de 2008 en la Gaceta Oficial N° 38.879, derogando la emitida el 14
de septiembre de 2005. Esta Ley entrd en vigencia a partir del 28 de marzo de
2008, y se mantendra vigente mientras exista el Control Cambiario.

En Gaceta Oficial N° 39.342 de fecha 8 de enero de 2010, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 14, que establece la liquidacion de las operaciones de
ventas de divisas en Bs2,60 por dolar de los Estados Unidos de América para
sectores econdémicos especiales, de Bs4,30 para aquellas actividades no esti-
puladas en la clasificacion anterior, asi como otros tipos de cambios detallados
en el presente convenio.

En Gaceta Oficial N° 39.356 de fecha 28 de enero de 2010, entra en vigencia la
Resolucién N° 10-01-02, emitida por el BCV en ejercicio de sus facultades con
atencién a lo previsto en el Articulo 3 del Convenio Cambiario N° 1, y en referencia
con lo establecido en el Convenio Cambiario N° 14, norman la valoracion y registro
contable de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por bancos,
casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas regidas
por la Ley de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercados de
Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas leyes espe-
ciales, se efectuara al tipo de cambio de Bs2,60 por dolar de los Estados Unidos
de América, incluyendo los titulos de capital cubierto emitidos por sector publico
nacional, mientras que los demas titulos emitidos por el sector publico nacional
denominados en moneda extranjera se registraran al tipo de cambio de Bs4,30
por délar de los Estados Unidos de América.

En Gaceta Oficial N° 39.447 del 16 de junio de 2010, mediante resolucion N°
312.10 publicado por el Banco Central de Venezuela, prohibe realizar y mantener
operaciones con Bancos y otras Entidades, con licencias bancarias y/o de inver-
sién otorgadas en paises, estados o jurisdicciones con regimenes impositivos de
baja carga fiscal, sin supervision o regulacion monetaria, bancaria o financiera
y con intensa proteccion al secreto bancario. A partir de la entrada en vigencia
de la resolucion, los Bancos y otras Entidades del pais deberan abstenerse de
efectuar nuevas transacciones u operaciones Off-Shore con operadores finan-
cieros Off-Shore.

En Gaceta Oficial N° 39.466 de fecha 15 de julio de 2010, mediante Resolucion
N° 10-06-04, emitida por el BCV en ejercicio de las facultades con lo previsto en
el articulo 3 del Convenio Cambiario N° 1, y de acuerdo con lo establecido en el
Convenio Cambiario N° 14, resuelve que a partir del 1 de junio de 2010:

« La valoracion y registro contable de activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos por bancos, casas de cambio y demés instituciones financieras,
publicas y privadas, regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y
Reaseguros y demas leyes especiales, se efectuara al tipo de cambio de Bs4,30
por délar de los Estados Unidos de América.

La valoracién y registro contable de los titulos de capital cubierto, emitidos por
el sector publico nacional mantenidos por bancos, casas de cambio y demas
instituciones financieras, publicas y privadas, se efectuara al tipo de cambio de
Bs2,60 por délar de los Estados Unidos de América.

En Gaceta Oficial N° 39.584 del 30 de diciembre de 2010, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 14, en el cual se decreta la unificacion del tipo de cam-
bio a la tasa Bs4,30 por dolar estadounidense a partir del 1 de enero del 2011,
derogando el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de enero de 2010 publicado en
Gaceta Oficial N° 39.342.

El 4 de enero de 2011, el BCV emiti6 la Circular “Tipo de Cambio Aplicable a los
Bonos de la Deuda Publica Nacional denominados Titulos de Interés y Capital
Cubierto (TICC)”, en la cual informa que para las operaciones de mercado se-
cundario e incorporacion de elegibles de los titulos de capital cubierto, el tipo de
cambio aplicable sera de Bs4,30 por dolar de los Estados Unidos de América.

En la Gaceta Oficial N° 39.613 del 10 de febrero de 2011, fue publicada la
Resolucién N° 039.11 emitida por la Superintendencia en la que dicta las nor-
mas relativas a la aplicacion y registro de los beneficios netos originados por
la entrada en vigencia del Convenio Cambiario N° 14 del 30 de diciembre de
2010, estableciendo que los beneficios netos generados por las instituciones
bancarias por la aplicacion del tipo de cambio establecido en el Convenio antes
identificado, deberan ser contabilizados, para el cierre de los estados financieros
correspondiente al mes de enero de 2011, en la cuenta patrimonio “Ganancia por
fluctuaciones cambiarias”. Asimismo, establece cémo sera aplicado o utilizado
el saldo mantenido en la mencionada cuenta.

En Gaceta Oficial N° 39.782 del 20 de octubre de 2011, la Resolucion N° 11-10-01,
emitida por el BCV el 11 de octubre de 2011, y en la que establece la valoracion y
registro contable de los titulos emitidos o por emitirse por la Republica Bolivariana
de Venezuela o por empresas del Estado denominados en moneda extranjera, se
efectuara al tipo de cambio promedio para la fecha valor del dltimo dia de cada
mes de las operaciones que se realizaran a través del SITME.

El Banco valor6 sus activos, pasivos y cuentas de orden en délares estadouni-
denses como sigue:



« Al 31 de diciembre de 2011, al tipo de cambio vigente a esa fecha en Bs4,2893
fijado el 8 de julio de 2010, por el Ministerio del Poder Popular de Planificacion y
Finanzas y el BCV por US$1, exceptuando los titulos emitidos o por emitirse por
la Republica Bolivariana de Venezuela o por empresas del Estado denominados
en moneda extranjera, pagaderos en moneda extranjera que se valoran al tipo
de cambio promedio para la fecha valor del Gltimo dia de cada mes, de las ope-
raciones que se realizan a través de “Sistema de transacciones con Titulos en
Moneda Extranjera (SITME) a Bs5,30 por dolar estadounidense, segin Gaceta
Oficial N° 39.778 del 14 de octubre de 2011, mediante Resolucion N° 11-10-01,
emitida por el BCV el 11 de octubre de 2011.

« Al 30 de junio de 2011, al tipo de cambio vigente a esa fecha, fijado el 8 de julio
de 2010, por el Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas y el BCV
en Bs4,2893 por US$1, para los activos y pasivos en moneda extranjera, y rati-
ficado en Gaceta Oficial N° 39.466 del 15 de julio de 2010, mediante Resolucion
N° 10-06-04, emitida por el BCV.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el movimiento reflejado en la cuenta del
patrimonio 352.01 “Ganancia por fluctuaciones cambiarias”, es el siguiente:

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Saldos al comienzo del semestre - 45.322.662
Ganancia por fluctuacién cambiaria 3.108.179 82.625.237
Constituciones de provisiones para la cartera de crédito - (127.947.899)
Saldos al final del semestre 3.108.179

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la
ganancia y pérdida en cambio sobre operaciones en moneda extranjera que se
incluye en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto, en los rubros
de otros ingresos operativos asciende a Bs751.237 y Bs3.010.903; y en otros
gastos operativos asciende a Bs2.180.620 y Bs3.260.953, respectivamente.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011,
el Banco obtuvo ingresos por Bs2.159.154 y Bs1.189.029, respectivamente,
correspondientes a comisiones por intermediacion en operaciones de compra
y venta de divisas, que se presentan en el rubro de otros ingresos operativos —
comisiones por servicios, a esas fechas.

Un resumen de los activos, pasivos y cuentas de orden en moneda extranjera es
el siguiente (en miles de dolares estadounidenses y en miles de bolivares):

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011

Us$ Bs Us$ Bs
Activo -
Disponibilidades 30.496 130.780 25.503 109.390
Inversiones en titulos valores 27 144 17171 73.650
Cartera de créditos - cartas de crédito negociables 338 1.449 1.526 6.545
Rendimientos por cobrar - 2 3 13
Otros activos 2453 10.521 3.763 16.140
Total activos 33.314 142.896 47.966 205.738
Pasivo -
Otras obligaciones a la vista - - 145 623
Otras obligacit por i iacion fi i 2222 9.531 3.009 13.292
Acumulaciones y otros pasivos 15.247 65.398 16.982 72.841
Total pasivos | 17469 | | 74920 | | 2026 | | 86756 |
Posicion neta activa en moneda extranjera 15.845 67.967 27.740 118.982
Cuentas de orden -
Titulos valores por operaciones de reporto (8.500) (36.459) (18.000) (77.207)
Compromisos de venta de divisas (1.617) (6.937) (5.570) (23.892)
Compromisos de compra de divisas 1.617 6.937 5.570 23.892
Total cuentas de orden (8.500) (36.459) (18.000) (77.207)
Total posicion neta activa 7.345 31.508 9.740 41.775

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco mantiene una posicion en
moneda extranjera de US$7.345 miles y US$9.740 miles, la cual no excede el
limite maximo establecido por el BCV, el cual es de 30% del patrimonio del Banco
al 31 de mayo de 2011 y 30 de noviembre de 2010, equivalente a US$52.646
miles y US$67.636 miles, respectivamente.

(6) Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores estan clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencién de la gerencia, tal como se indica a continuacion
(en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias 23.872.671 23.872.671
Inversiones en titulos valores disponibles para negociar 145.770.211 148.932.484
Inversiones en titulos valores disponible para la venta 3.469 3.850
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 149.551.410 246.863.862
Inversiones en titulos de disponibilidad restringida - 73.530.000
Inversiones en otros titulos valores 523.077.000 -
842.274.761 493.202.867
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y Operaciones Interbancarias -
Valor de Valor Tasa de
realizacion nominal interés (%)
31 de diciembre de 2011 -
Depésitos a plazo en instituciones financieras del Pais -
Banesco, C. A. Banco Universal, con vencimiento en
enero de 2012 23.872.671 23.872.671 10,00
23.872.671 23.872.671
30 de junio de 2011 -
Depositos a plazo en instituciones financieras del pais -
Banesco, C. A. Banco Universal, con vencimiento en julio
y diciembre de 2011 23.872.671 23.872.671 10,00
d
23.872.671 23.872.671

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco mantenia la custodia de los
titulos valores registrados en la cuenta de Colocaciones en el Banco Central de
Venezuela y Operaciones Interbancarias.

Inversiones en titulos valores para negociar -

Valor de Valor Tasa de
realizacion nominal interés (%)
31 de diciembre de 2011 -
Letras del Tesoro, con vencimiento en mayo de 2012 52.920 54.000
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos de la Deuda Pablica Nacional, con vencimientos entre
octubre de 2013 y junio de 2018 4.714.686 4.585.927 9,75-18,00
Titulos de Interés y Capital Cubierto, con vencimientos entre
marzo de 2015 y 2019 (valor nominal US$34.099.179) 140.623.110 146.261.608 5,25-8,63
Bonos Soberanos, con vencimiento en febrero de 2016 y
diciembre de 2020 (valor nominal US$9.000) 33.358 47.700 5,75-6,00
L L4
145.371.154 150.895.235
Otros Titulos Valores emitidos o avalados por la Nacién -
Petrobonos, con vencimientos entre octubre de 2014 y
abril de 2037 (valor nominal US$80.000) 346.137 424.000 4,90-12,75
|_145.770211 | | 151.373.235 |
30 de junio de 2011 -
Letras del Tesoro, con vencimiento entre agosto de 2011 y
de mayo de 2012 5.039.382 5.054.000
Bonos y Obligaciones de la Deuda Pdblica Nacional -
Bonos de la Deuda Pablica Nacional, con vencimientos en
octubre de 2013 y diciembre de 2014 4.911.751 4.973.927 9,75-15,00
Titulos de Interés y Capital Cubierto, con vencimientos entre
septiembre de 2015 y marzo de 2019 (valor nominal
US$34.027.979) 138.923.391 145.956.210 5,25-8,63
Bonos Soberanos, con vencimiento en febrero de 2016 y
diciembre de 2020 (valor nominal US$9.000) 26.733 38.604 5,75-6,00
1.4 4
143.861.875 150.968.741
Otros Titulos Valores emitidos o avalados por la Nacién -
Petrobonos, con vencimientos entre octubre de 2014 y
abril de 2037 (valor nominal US$11.000) 31.227 47.182 4,90-8,50

148.932.484 156.069.923

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco Occidental de Descuento,
Banco Universal, C. A. y Banco Central de Venezuela fueron los custodios de
estas inversiones.

El siguiente es un resumen sobre el resultado de las transacciones realizadas con
inversiones en titulos valores para negociar durante los semestres terminados el
31 de diciembre y 30 de junio de 2011, que se presentan formando parte de los
estados de resultados y aplicacion del resultado neto, a esas fechas

(en bolivares):

Semestre terminados el

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
Otros ingresos operativos - ganancia en inversiones 18.224.171 14.746.964
Otros gastos operativos - pérdida en inversiones para negociar 52.228 52.138




Inversiones en titulos valores disponibles para la venta -
Valoracion a precio

de mercado Porcentaje de

Ganancia Pérdida Valor participacion
Costo de brutano brutano razonable Valor otasa Nmero de
adquisicion realizada__realizada___demercado _nominal de interés (%) acciones
31 de diciembre de 2011 -
Participacion en empresas no financieras
del exterior -
Society for Worldwide Interbank
Financial Telecomunication
(SWIFT) (valor nominal de las
acciones Euros125 cada una) 3469 - - 3.469 3460 0,001 5
3469 - - 3469 3469
30 de junio de 2011 -
Participacion en empresas no financieras
del exterior -
Society for Worldwide Interbank
Financial Telecomunication
(SWIFT) (valor nominal de las
acciones Euros125 cada une) 3850 - - 3850 3850 0,001 5
3850 - - 3850 3850

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, los titulos valores que avalan las inver-
siones disponibles para la venta estan en custodia del Banco.

Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -

Valor

Costo razonable Valor Tasade
amortizado de mercado nominal interés (%)
31 de diciembre de 2011 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Publica Nacional -
Bonos de la Deuda Piblica Nacional, con vencimientos entre diciembre
de 2012y octubre de 2020 43657748 41231404 44805326 9501203
Titulos de Inerés y Capital Cubierto (TICC) con vencimientos en noviembre
de 2013y marzo de 2019 (valor nominl US$15.919.000) 69219522 61047033 68.281.367 5257125

Bonos Globales de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela con vencimiento
en abril 2025 (valor nominal U$$20.000) 110229 59.360 106,000 7,65
Bonos Soberanos de la Republica Bolivariana de Venezuela con vencimiento

en octubre 2026 (valor nominal US$2.631.000) 10.909.585 11,004,842 13.944.300 175
Petrobonos con vencimientos entre octubre de 2015 y abril de 2037
(valor nominal US$2.362.200) 15,653,831 8627317 12519.660 500650
139,550,915 121.969.956 139,656,653
Bonos Agricolas con vencimiento en marzo de 2013 10.000495 10000000 10000000 9.10
149.551.410 131.969.956 149,656,653
Valor
Costo razonable Valor Tasade

amortizado de mercado nominal interés (96)

30 de junio de 2011 -

Bonos y Obligaciones de la Deuda Pblica Nacional -
Bonos de la Deuda Pblica Nacional, con vencimientos entre junio de 2012y
octubre de 2020 43.090.231 41.217.441 44,803,804 9501205

Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) con vencimientos en noviembre
2013 y marzo de 2019 (valor nominal US$15.919.000)

Bonos Globales de la Repiblica Bolivariana de Venezuela con vencimiento en
abril de 2025 (valor nominal USS20.000) 89.337 48.040 85.786 765

Bonos PDVSA (Petrobonos) con vencimientos entre julio de 2011 y abril

69.347.434 61.047.033 68.281.367 525-7.125

de 2037 (valor nominal USS2.671.200) 14315429 9424550 11457578 500550
126842431 111.737.073 124628535
Ob itic d pais -
Obligaciones Quirografarias emitidas por C. A. de Inmuebles y Valores Caracas
(INVACA) con vencimientos en marzo y junio de 2012 60.020.735 60.000.000 60000000 7 1200
Obligaciones Quirografarias emitidas por Corimon, S.A.CA.
con vencimiento en agosto de 2013 50.000.000 50.000.000 50.000.000 1627
110020735 110000000 110000000
Bonos Agricolas con vencimiento en marzo de 2013 10.000.696 10.000.000 10.000.000 9.10

246.863.862 231.737.073 244.628535

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco no realiz6 transferencia de inversiones entre categorias.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, las
inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento no presentaron
desvalorizaciéon permanente.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco Occidental
de Descuento, Banco Universal, C. A., Banco Central de Venezuela y el Banco,
fueron los custodios de estas inversiones. Durante el semestre terminado el 30
de junio de 2011, el Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A,
Banco Central de Venezuela, Caja Venezolana de Valores y el Banco, fueron los
custodios de estas inversiones.

Inversiones de disponibilidad restringida -

Valor
razonable Valor en Valor Tasa de
Costo de mercado libros nominal interés (%)
30 de junio de 2011 -
Titulos valores afectos a reporto -
Petrobonos con vencimientos en julio
2011 (valor nominal US$18.000.000) 73.530.000 73.530.000 73.530.000 77.207.400 21,00
73.530.000 73.530.000 73.530.000 77.207.400

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco no mantiene inversiones de disponibilidad
restringida.

Al 30 de junio de 2011, los titulos valores afectos a reporto representados por bonos
emitidos por Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) denominados “Petrobonos”
se encuentran en custodia de JP Morgan Securities.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco no mantiene registrados en
sus libros operaciones de mutuos activo.

Los efectos en resultados de las operaciones de reporto realizadas por el Banco
durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, se
resumen de la siguiente manera

(en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Operaciones de reporto -
Ingresos financieros reconocidos 643.387 7.763.543
Gastos financieros reconocidos por operaciones de reporto
con el BCV - 20.607.888

El 18 de febrero de 2011, mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-03545,
relacionado con las operaciones de reporto, la Superintendencia instruy6 tras-
pasar los Petrobonos por un valor nominal de US$18.000.000, que garantizan
las operaciones de reporto de J.P. Morgan Securities LLC al Banco Central
de Venezuela, en un plazo no mayor del 28 de febrero de 2011; y ratifico la
instruccion contenida en el Oficio N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-28459 del 28 de
diciembre de 2010, relativa a finiquitar las mencionadas operaciones de reporto
antes del 31 de julio de 2011, o0 en la medida que se produzcan los vencimientos
de estos contratos durante la vigencia de este plazo. El Banco siguiendo las
instrucciones de la Superintendencia, traspaso los titulos valores que garantizan
las operaciones de reporto al Banco Central de Venezuela; y durante el mes de
julio de 2011, cancel6, a su vencimiento, estas operaciones. En comunicacion del
1 de agosto de 2011, el Banco indicé a la Superintendencia que las compafias
reportadas cancelaron la totalidad de estas operaciones al 31 de julio de 2011, y
entreg6 toda la documentacion de soporte correspondiente; asimismo, menciona
que solicitara al Banco Central de Venezuela para que proceda a traspasar los
titulos valores que respaldaban estas operaciones a las empresas reportadas, y
asi finiquitar estos contratos.

Inversiones en otros titulos valores -

Certificados de Participacion en Otras Instituciones del Pais -

Valor de Valor Tasa de
realizacion nominal interés (%)
31 de diciembre de 2011 -
Certificado de participacién emitido por Bandes
Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela,
con vencimiento en junio de 2014 280.186.000 280.186.000 3,75

Certificado de participacion emitido por BANAVIH
Banco Nacional de Vivienda y Habitat, con
vencimiento en noviembre de 2021

242.891.000 242.891.000 2,00
v L

523.077.000 523.077.000

La Superintendencia, a través de la Circular N° SIB-II-GGR-GNP-32891 de
fecha 14 de octubre de 2011, referida al registro contable y afectacion de los
certificados de participacion desmaterializados emitidos por el Banco de Desa-
rrollo y Social de Venezuela (BANDES), establecié que dichos certificados de
participacion computaran como partidas de ponderacion de riesgo del 0%, para
efectos del célculo del indice de adecuacion patrimonial total, y que en relacion
con el indice de adecuacion patrimonial contable, no se deducira del activo total
el monto correspondiente a la inversion realizada. Los certificados podran ser
canjeados antes de la fecha de vencimiento, a través del BCV y para operaciones
de liquidez y asistencia crediticia.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco Central de Venezuela fue el custodio de
estas inversiones.

Al 30 de junio de 2011, el Banco no mantuvo inversiones en otros titulos va-
lores.

Las inversiones en titulos valores estan concentradas como se detalla a conti-
nuacion (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Banco de Desarrollo Economico y Social (BANDES) 280.186.000 -
Ministerio del Poder Popular de Planificacién y Finanzas 279.321.654 271.428.955
Banco Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH) 242.891.000 -
Banesco, C. A., Banco Universal 23.872.671 23.872.671
Petréleos de Venezuela, S. A. (PDVSA) 15.999.967 87.876.656
Society for Worldwide Interbank Financial

Telecommunication (SWIFT) 3.469 3.850
C. A. de Inmuebles y Valores Caracas (INVACA) - 60.020.735
Corimon S.A.C.A. - 50.000.000

842.274.761 493.202.867




Un detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente

(en bolivares):

31 de diciembre de 2011 -

Hasta seis meses

Entre seis meses y un afio
De uno a cinco afios

De cinco a diez afios

Mas de diez afios

30 de junio de 2011 -

Hasta seis meses

Entre seis meses y un afio
De uno a cinco aflos

De cinco a diez afios

Més de diez afios

30 de junio de 2011 -

Hasta seis meses

Entre seis meses y un afio
De uno a cinco afos

De cinco a diez afios

Mas de diez afios
Inversiones cedidas

Hasta seis meses

Entre seis meses y un aiio
De uno a cinco aftos

De cinco a diez afios

Més de diez afios
Inversiones cedidas

Industria manufacturera L 775.527.550 753.393.595 - 22.133.955
Agricola, pesquera y forestal ¥ 1.793.065.933 1.519.744.897 265.844.085 7.476.951
- o . Explotacion de minas e hidrocarburos r 46.747.699 46.577.587 - 170.112
olocaciones en el BCV y nversiones
interbancarias para negociar disponibles para la venta Comercio al mayor y detal,
Valor Valor restaurantes y hoteles F2192.716.260 2.173.191.667 433.006 19.091.587
Valor Valor de Valor razonahle Costo de razonahle Construccion T 242.333694 222.674.349 47.904 19.611.441
nominal realizacion nominal de mercado adquisicion de mercado Transporte, almacenamiento
comunicaciones, electricidad,
23872671 23,872,671 54,000 52920 - - gasy agua ¥ 137.893.024 126.041.712 11.851.312
- - - - 3.469 3469 i ;
130961774 5 TT5AT0 2 2 Servicios comunales sociales y
19.975.861 18.627.442 personales r 612.958.615 544.210.895 1.342.219 67.405.501
- - 381.600 314375 - - imi inancieros,
23.872.671 23.872.671 151.373.235 145.770.211 3.469 3.469 seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a empresas ¥ 2.914.605.043 2.761.583.017 1.813 153.020.213
de Inversiones en Totales 8.715.847.818 8.147.417.719 267.669.027 300.761.072
hasta su restringida otros titulos valores
Vil Val » i
Costo razonable Valor razonable Valor Valor de Provisin para cartera de créditos _ (438572110)
amortizado de mercado en libros de mercado nominal realizacion 8.277.275.708
33.787.653 32020920 - - - -
71.228.920 60.914.807 280.186.000 280.186.000
33514.679 27.960.715 242.891.000 242.891.000
11.020.158 11.064.514 - - -
149.551.410 131.969.956 523.077.000 523.077.000 Lo i ; L
El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamo es el siguiente (en bo-
livares):
Colocaciones en el BCV'y Inversiones
i para negociar disponibles para la venta
Valor Valor ici iuni
Valor Valor de Valor razonable Costo de razonable 31 de diciembre 30 de junio
nominal realizacion nominal de mercado adquisicion de mercado de 2011 de 2011
Créditos en cuenta corriente 295.817.634 323.922.805
23872671 23872671 5 ”gg-ggg “?gzg 2850 2850 Créditos a plazo fijo 1.642.305.228 1.526.995.341
80.253.008 76,572,235 - R Créditos en cuotas 1.281.832.949 1.253.895.095
70»73%5 57‘312 ggﬁ - Tarjetas de crédito 1.599.269.589 1.412.596.819
B - - - B Arrendamientos financieros 51.566.832 50.248.748
23872671 23.872671 156.069.923 148.932.484 3.850 3,850 Adguisicion de vehiculos . 61.946.034 69.769.798
- Descuentos y compras de facturas vigentes 20.359.335 -
. . ones Iversi Cartas de crédito emitidas negociadas 1.449.008 6.544.899
e nversiones en A :
hasta su vencimiento disponibilidad restringida otros titulos valores Creéditos a directores y empleados 1.072.196 1.144.384
: . . ! ora Créditos hipotecarios 1.212.806.724 1.081.312.510
Costo razonable Valor razonable Valor Valor de adi ?
amortizado de mercado en libros de mercado nominal realizacion Créditos agricolas ) : 1.274.016.981 1.527.221.848
La12480 720608 13530000 72530000 Créditos otorgados a tasa de interes preferencial 36.229 -
60.020.734 60,000,000 i R ; R - Créditos otorgados a microempresarios 290.162.625 244.597.935
13? 3§§ gg 1;5 2}? %3 Créditos adaptados a medidas especiales - hipotecarios 97.850 105.418
Fpd pres . Créditos turismo 145.328.827 174.008.775
- - - - Créditos otorgados a la actividad manufacturera 772.748.845 775.527.549
246.863.862 231.737.073 73.530.000 73.530.000 Otros créditos 1.267.428 2.111.810
Créditos reestructurados segun decreto N° 6.240 581.744.143 265.844.084
9.233.828.457 8.715.847.818
Provision para cartera de créditos (438.572.110) (438.572.110)
8.795.256.347 8.277.275.708

(7) Cartera de Créditos

El detalle de la cartera de créditos, incluidas las garantias y vencimientos, se

muestra a continuacién (en bolivares):

“Tipo de garantia

Vencimientos

Los bancos universales o comerciales deben destinar un porcentaje de su cartera
de créditos bruta para el otorgamiento de créditos a microempresarios, actividad
manufacturera, sector agricola, sector hipotecario y sector turismo, de conformidad
con las normas que se mencionan a continuacion:

Documentos Fianzas otroti ‘*&L‘l‘: Lj'mﬂ“ plazo Cartera Porcentaje (%) Base de 3T e diciemore 30 e junio 31 de diciemore 0 dejunio
Total Sin garantia mercantiles Prendaria Hipotecaria y avales degarantas 6 meses) 6 meses) dirigida aser destinado céleulo de 2011 de 2011 de 2011 de2011
51 cicemre e 201 -
Vignes asznsizgn asmsuin 0azen sz 150535512 La920087 arzrsiss sosra7BE0 9934140 . Disposicin TransoiaDécimo Octavade Ly deles Catea G ortits al ciere el
- Microcréditos B 290162625 244597935 333% 318%
Resscursios 562081200 251500238 B n18105 601029 3346625 srode9502 5501616 . &
Vencidos 224634279 149138217 250019 8107771 30.280.490 35333070 1524712 142022145 82612134 Istuciones el Sector Bncario semesteaneior
enliigio 5 : > -
szmeznis samsrze werrses ssaoroe2 1ssar0307 Lres awziarzm aresso0ser e Resion N/2582 e por el Wi Sl pamedio e s s el
(P s crtir ST Ao Poder Populer de Planificacn y Finanzas para la 24% el 31 de ciciembre y 30 de carera e créditos brua al 31 de. Jp— Jr— s s
T armsmsesar| Agicuta y Tieres publctes enl Gaceta Oficil oo diientre 2010 y 31 de cicentre -
39621 defecha 02 de mazode 201 )
3008 junioce 2011
w vy ssess | wanes maawros Lsosarss Lmzrass 0286 som3usss s100583 AL DGEOEE20L ot s o bl
pges s s P s P
4 Largo Plao (LP) 5, Coto WP LTI LS s 0%
Ressncrados 760027 s B 15350150 19535873 s Znsgmans . :
Vencidos 0761072 20500817 28330 a0 a0 50659.731 1soB81s 431188 Resoluitn N'104 efecha 190 juliode 20LLemiica - gy ) gy, S de diientre o
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A continuaciéon se muestra

actividad econémica
(en bolivares):

31 de diciembre de 2011 -

Industria manufacturera

Agricola, pesquera y forestal

Explotacién de minas e hidrocarburos

Comercio al mayor y detal,
restaurantes y hoteles

Construccién

Transporte, almacenamiento,
comunicaciones, electricidad,
gas y agua

Servicios comunales sociales y
personales

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a empresas

Totales

Provision para cartera de créditos

el detalle de la

cartera de créditos clasificada por

Total Vigentes Reestructurados Vencidos
F
772.748.845 760.448.643 - 12.300.202
1.855.761.124 1.264.585.304 581.744.143 9.431.677
r 42.492.049 42.332.291 - 159.758
F 1654168187 1.647.617.935 206.779 6.343.473
o 193.845.469 190.923.276 - 2.922.193
r 110.482.526 106.256.646 - 4.225.880
F 1.376.444.284 1.368.387.977 128.472 7.927.835
F 3227885973 3.046.560.898 1814 181.323.261
14 14 14
9.233.828.457 8.427.112.970 582.081.208 224.634.279
(438.572.110)

8.795.256.347
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Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco reconoci6 ingresos por recuperacion de cartera de créditos castigados
por Bs15.444.025 y Bs40.093.794, respectivamente, los cuales se incluyen en
el rubro de ingresos por recuperaciones de activos financieros, en los estados
de resultados y aplicacion del resultado neto a esas fechas.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011,
el Banco dejé de reconocer ingresos por intereses sobre la cartera de créditos
vencida por Bs38.379.558 y Bs56.024.279, respectivamente. Al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, el saldo de los intereses devengados por la cartera de
crédito vencida ascienden a Bs61.761.765 y Bs58.763.116, respectivamente, los
cuales se encuentran registrado en otras cuentas de registro de las cuentas de
orden (véase la nota 19).

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco recuperé intereses que se habian dejado de reconocer sobre la cartera de
créditos vencida por Bs32.619.770 y Bs22.726.841, respectivamente, los cuales
se presentan en el rubro de ingresos por intereses por cartera de créditos, en los
estados de resultados y aplicacion del resultado neto a esas fechas.



Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el monto de ingresos financieros di-
feridos por concepto de intereses cobrados por anticipado es de Bs5.887.793 y
Bs4.548.788, respectivamente (véase la nota 17).

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco recuper6 créditos por Bs26.658.450 y Bs3.704.992, respectivamente,
mediante la adjudicacion de un inmueble el cual se present6 en el rubro de bienes
realizables, en las cuentas obras en proceso recibidas en pago y bienes recibidos
en pago, respectivamente (véase la nota 10).

Los cambios en la provision para cartera de créditos son los siguientes (en
bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Saldos al comienzo del semestre (438.572.110) (192.471.088)
Provision llevada a gastos (20.000.000)
Provision llevada a la cuenta de fluctuacion

cambiaria en el patrimonio (120.947.899)
Provision llevada de la cuenta de Superavit (179.052.100)
Reclasificacion 40.000.000
Castigos aplicados 33.898.977

¥

Saldos al final del semestre (438.572.110) (438.572.110)

Al 30 de junio de 2011, los castigos aplicados fueron aprobados en sesiones de
Junta Directiva de fecha 28 de febrero de 2011.

La Superintendencia en su Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-41275 de fecha 9 de
diciembre de 2011, respondié a las comunicaciones suscritas por el Banco en fecha
5y 21 de octubre de 2011, en relacion al contenido del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV5-26599 del 30 de agosto de 2011, relacionado con los resultados parciales
obtenidos en la Inspeccion General con fecha corte al 28 de febrero del mismo afio,
actualizada al 31 de julio, asi como la remision de los contratos de garantia de 25
empresas que mantienen préstamos con el Banco. Al respecto, una vez evaluados
los argumentos expuestos por el Banco, ratificé las instrucciones impartidas en
los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-14563; SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-23193 y
SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-26599 de fecha 20 de agosto y 5 de noviembre de 2010,
y 30 de agosto de 2011, donde establece lo siguiente:

« Constituir una provision del 99% equivalente a Bs6.069.279, sobre el diferencial
existente entre el valor de mercado de los Bonos de Deuda Publica Nacional en
moneda extranjera al 31 de julio de 2011 (Bs29.649.432) con respecto al total de
los financiamientos por Bs39.200.000, mantenidos por las empresas.

« Clasificar en la Categoria de “Riesgo Irrecuperable” “E” y constituir una provision
del (99%) equivalente a Bs114.947.187, sobre el saldo de los préstamos por
Bs121.836.974 mantenidos por cuatro compafiias.

« Constituir una provision del noventa y nueve por ciento (99%) equivalentes a
Bs166.127.607, sobre el diferencial existente entre el valor de mercado al 30
de septiembre de 2011, de los Bonos de la Deuda Publica Nacional en moneda
extranjera constituidos en garantia, el cual se ubica en Bs118.764.407, con
respecto al total de los financiamientos por Bs312.259.220, correspondientes a
(11) compahias.

Reformular 25 contratos de garantias de titulos valores, a través de la inclusion de
una clausula establecida en el mencionado oficio, los cuales deben ser notaria-
dos. Asimismo, establecio que los titulos valores deben permanecer en custodia
del BCV hasta que el Ente Regulador verifique la procedencia de los recursos
empleados en la cancelacion de los respectivos créditos.

« Eliminar la préactica de otorgar créditos o sobregiro en cuenta para la
cancelacién de financiamientos (capital e intereses).

El 26 de diciembre de 2011, el Banco consigné su respuesta en relacion al conte-
nido del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-41275, donde solicité evaluar la instruc-
cion emitida por el Ente Regulador, de constituir provisiones por Bs287.144.073,
a través de la propuesta de constituir provisiones por Bs71.786.018 (25% de los
montos descubiertos) al cierre del mes de diciembre del mismo afio, asi como,
la cancelacion anticipada de dichos préstamos durante el primer semestre de
2012 (Bs45.453.147 en enero; Bs45.410.933,67 en febrero; Bs78.250.044 en
marzo; Bs37.268.390,67 en abril; Bs24.386.885 en mayo y Bs54.327.671,67 en
junio. A su vez, solicitd prérroga de 30 dias habiles para modificar y consignar
los contratos de garantias.

La Superintendencia, en su Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-01580 de fecha
24 de enero de 2012, emiti6 sus consideraciones en relacién con la respuesta
del Banco de fecha 26 de diciembre de 2011, por lo que una vez evaluada los
argumentos presentados por el Banco, a través de la propuesta sefialada en
el parrafo precedente, ratifico la instruccién de constituir las provisiones por
Bs.287.144.073, asi como, le otorgd prérroga hasta el 7 de febrero de 2012,
para la consignacion de los referidos contratos de garantia. Asimismo, el Banco
en fecha 7 de febrero de 2012, interpuso un Recurso de Consideracion contra
el contenido del Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-01580, sobre el cual el Ente
Regulador no se ha pronunciado, siendo el argumento principal de dicha accién,

los pagos que fueron efectuados por las empresas involucradas durante el mes
de enero de 2012, que en su totalidad alcanzan la cantidad de Bs. 70.114.486,
equivalentes aproximadamente al 15,46% del saldo adeudado. Aunado a ello
el Banco asign6 provisiones por Bs. 72.537.754, que sumadas al importe de
los pagos sefialados cubren el 31,45% de los saldos adeudados, todo lo cual
ocurri6 previo a la notificacion del citado oficio.

En fecha 22 de diciembre de 2011, la Superintendencia de las Instituciones del
Sector Bancario emitio la Resolucion N° 332.11, mediante la cual se establece la
constitucion de provisiones para los créditos o microcréditos otorgados a perso-
nas naturales o juridicas cuyos bienes fueron objeto de expropiacién, ocupacion
o intervencion por parte del estado Venezolano. En este sentido, el Banco, al 31
de diciembre de 2011, siguiendo los lineamientos establecidos en dicha resolu-
cion, posee créditos clasificados en esta categoria por Bs159.523.143, sobre los
cuales ha constituido provisiones por Bs51.744; sin embargo, una vez efectuada
la evaluacién de la respectiva Resolucion sobre los clientes que presentan dicha
condicion al cierre del segundo semestre de 2011, se determiné que existe una
insuficiencia en la provision por aproximadamente Bs43.000.000.

Al 30 de junio de 2011, el Banco mantuvo dentro de su cartera de créditos
vigentes préstamos por Bs Bs291.539.892, correspondientes a empresas que
estan en procesos de expropiacion, ocupacion e intervencion por parte del es-
tado venezolano, que presentan demora en sus pagos, tanto de capital como
de intereses, y sobre los cuales, la gerencia del Banco, siguiendo instrucciones
del ente regulador y otros organismos oficiales, inicié conversaciones con las
nuevas administraciones para restablecer la condicién de “crédito normal” de los
mismos, y/o determinar las medidas que sobre cada caso en particular deban
tomar. La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario, mediante
Circular N° SIB-1I-GGR-GNP-03437 del 18 de febrero de 2011, le solicitd6 a
las instituciones financieras informaciéon detallada sobre los clientes que se
encuentran bajo los procesos de expropiacion, ocupacion e intervencion por
parte del estado venezolano.

(8) Intereses y Comisiones por Cobrar

Los cambios en la provision para los rendimientos por cobrar y otros son los
siguientes (en bolivares):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Saldos al comienzo del semestre (63.497.942) (18.459.878)
Provision llevada a gastos
Provision llevada a la cuenta de fluctuacion

cambiaria en el patrimonio (7.000.000)
Reclasificacion (40.000.000)
Castigos aplicados (nota 7) 1.961.936
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Saldos al final del semestre (63.497.942) (63.497.942)

(9) Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales
El detalle de las inversiones en empresas filiales y afiliadas es el siguiente (en
bolivares, excepto el porcentaje de participacion y nimero de acciones):

Participacion

patrimonial Valor
NUmero Patrimonio reconocida patrimonial
de en miles (%) de durante en libros
acciones de Bs. participacion el semestre del Banco
31 de diciembre de 2011 -
Inversiones en empresas filiales
y afiliadas -
Banco del Orinoco NV Curazao 745 713.107 18,625 132.816.207
Proyectos Conexus, C. A. 343.334 11.390 33,33 - 4.186.608
Consorcio Credicard, C. A. 340 87.059 33,33 4.933.669 29.359.624
4933669 166.362.439
Provision para inversiones en
empresas filiales, afiliadas y
sucursales (41.125)
166.321.314
30 de junio de 2011 -
Inversiones en empresas filiales
y afiliadas -
Promociones Caura, S. A. 4.958.000 1.207.812 10,00 52.487.413
Proyectos Conexus, C. A. 343.334 10.497 33,33 - 4.186.608
Consorcio Credicard, C. A. 340 98.788 33,33 6.421.947 24.425.955
6421947 81.099.976
Provision para inversiones en
empresas filiales, afiliadas y
sucursales 41125
F

81.058.851



Al 31 de de diciembre de 2011, la participaciéon patrimonial del Banco del Orinoco
NV Curazao, Proyecto Conexus, C. A. y Consorcio Credicard, C. A., corresponde
alo reflejado en los estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2011.
Al 30 de junio de 2011, la participacion patrimonial de Promociones Caura, S. A.,
Proyecto Conexus, C. A. y Consorcio Credicard, C. A., corresponde a lo reflejado
en los estados financieros no auditados al 30 de junio de 2011.

El 27 de mayo de 2011, el Banco recibi6é de Consorcio Credicard, C. A. dividendos
en efectivo por Bs10.000.000, correspondientes al cincuenta por ciento (50%)
de los dividendos decretados sobre los resultados del periodo 2010. Los mon-
tos fueron reclasificados de la cuenta de Superavit Restringido a Superavit por
Aplicar a esas fechas.

Un resumen de la informacion financiera no auditada de las companiias filiales al
31 de diciembre de 2011 es la siguiente (en miles de bolivares nominales):

Al 31 de diciembre de 2011

Banco del Proyectos Consorcio
Balance General - Orinoco, NV Conexus, C. A. Credicard, C. A.
Activo -
Efectivo 44.763 6.438 117.832
Inversiones en titulos valores 2.049.086 3.243 1.688
Cuentas por cobrar 40.048 993 77.806
Otras cuentas y efectos por cobrar 38.451 16 234.859
Gastos pagados por anticipado 1.592 4.281 32.695
Inventarios - - 1.392
Activos fijos 714 2211 116.547
Otros activos 91 801 26.796
Total activo 2.174.745 17.983 609.615
Pasivo -
Cuentas por pagar 1.441.609 5.093 460.612
Gastos acumulados por pagar 3.000 1.449 61.944
Otros pasivos 17.029 51 -
Total pasivo 1.461.638 6.593 522.556
Patrimonio -
Capital social 17.157 103 1.122
Reservas de capital - 10 13.129
Ajustes al Patrimonio - - -
Resultados acumulados 542.252 10.934 72.808
Pérdida no realizada 153.698 343 -
Total patrimonio 713.107 11.390 87.059
Total pasivo y patrimonio 2.174.745 17.983 609.615
Afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Banco del Proyectos Consorcio
Estado de Resultados - Orinoco, NV Conexus, C. A. Credicard, C. A
Ingresos operativos 14.987 10.652 259.110
Gastos operativos (5.833) (4.863) (221.830)
Resultado bruto antes de impuesto 9.154 5.789 37.280
Impuesto sobre la renta - - -
Resultado neto 9.154 5.789 37.280

Un resumen de la informacién financiera no auditada de las compaifiias filiales al
30 de junio de 2011 es la siguiente, (en miles de bolivares nominales):

Promociones Proyectos Consorcio
Balance General - Caura, S. A. Conexus, C. A Credicard, C. A.
Activo -
Efectivo 5.894 2.336 124.365
Inversiones en titulos valores 881.028 5.782 3.048
Cuentas por cobrar - 443 84.057
Otras cuentas y efectos por cobrar 2.166 149 299.905
Gastos pagados por anticipado - 2.601 20.874
Inventarios - - 1317
Activos fijos - 3.188 93.151
Otros activos 318.882 846 33.236
Total activo 1.207.970 15.345 659.953
Pasivo -
Cuentas por pagar - 3.414 512.016
Gastos acumulados por pagar - 1.199 49.149
Otros pasivos 158 235 -
Total pasivo 158 4.848 561.165
Patrimonio -
Capital social 49.580 103 1122
Reservas de capital 4.958 10 13.129
Ajustes al Patrimonio 170.415 - -
Resultados acumulados 982.676 10.381 84.537
Pérdida no realizada 183 3 -
Total patrimonio 1.207.812 10.497 98.788
Total pasivo y patrimonio 1.207.970 15.345 659.953

Semestre terminado el 30 de junio de 2011

Promociones Proyectos Consorcio
Estado de Resultados - Caura, S. A Conexus, C. A. Credicard, C. A.
Ingresos operativos 2415 5.526 108.251
Gastos operativos (1) (4.863) (79.403)
Resultado bruto antes de impuesto 2414 663 28.848
Impuesto sobre la renta - - (9.840)
Resultado neto 2.414 663 19.008

(10) Bienes Realizables
El detalle de los bienes realizables es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Bienes recibidos en pago - inmuebles 3.704.992 3.704.992
Obras en proceso recibidas en pago 26.460.714 -
Bienes fuera de uso (nota 11) 23.177.462

53.343.168 3.704.992
Apartado para bienes realizables (4.929.222) (448.813)

48.413.946 3.256.179

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco registr6é un
inmueble recibido en pago, correspondiente a un lote de Terreno de 234.581,60
mts2, con sus bienhechurias y construcciones, conformando seis etapas, de las
cuales existe una etapa donde se construyen 108 viviendas unifamiliares situado
en la ciudad de Maturin, Estado Monagas por Bs26.658.450. Durante el semes-
tre terminado el 30 de junio de 2011, el Banco registré un inmueble recibido en
pago, correspondiente a seis parcelas ubicadas en el Municipio Valencia, Estado
Carabobo por Bs2.984.662.

Al 31 de diciembre de 2011, los bienes fuera de uso corresponden a las siguientes
obras en ejecucion: C.C. Gran Bazar Centro; C.C. Gran Bazar Valencia; C.C.
Lecherias; Agencia Santa Teresa del Tuy; Agencia Higuerote; Agencia San Remo
y Agencia Llano Mall.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco no efectud ventas de bienes registrados en las cuentas de orden.

(11) Bienes de Uso
El detalle de los bienes de uso es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Terrenos 2.222.265 2.222.265
Edificaciones e instalaciones -

Edificaciones 39.493.075 33.014.175
Depreciacién acumulada (9.451.805) (8.979.414)
30.041.270 24.034.761

Mobiliario y equipos -
Mobiliario de oficina 6.821.755 6.681.306
Equipos de computacion 30.793.358 28.593.668
Otros equipos de oficina 25.295.920 21.253.790
62.911.033 56.528.764
Depreciacién acumulada (33.589.261) (30.433.360)
29.321.772 26.095.404

Equipos de transporte -
Equipos de transporte 1.148.288 1.148.288
Depreciacion acumulada (811.190) (707.425)
337.098 440.863
Obras en ejecucion 3.340.800 23.177.462
Otros bienes 213.800 213.800
65.477.005 76.184.555

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco no efectu6 ventas de bienes de uso.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco reconoci gastos por depreciacion sobre los bienes de uso por Bs3.732.056
y Bs3.565.915, respectivamente, que se presentan formando parte del rubro de
gastos generales y administrativos a esas fechas.

Las obras en ejecucién corresponden a desembolsos relacionados con la adqui-
sicion, remodelacion y construccion de nuevas agencias que seran destinadas
a oficinas del Banco. Al 31 de diciembre de 2011, la obra que se encontraba en
ejecucion es la Oficina Plaza Venezuela. Al 30 de junio de 2011, entre las obras
en ejecucion pendientes se encontraban, principalmente, C.C. Gran Bazar Centro;
C.C. Gran Bazar Valencia; C.C. Lecherias; Agencia Santa Teresa del Tuy; Agencia
Higuerote; Agencia San Remo; Agencia Llano Mall.

El 31 de agosto de 2011, el Banco efectud la reclasificacion del total del saldo
presentado en el rubro de obras en ejecucion a la cuenta de “Bienes fuera de
Uso”, en relacion a que excedian el plazo de permanencia establecido por la
Superintendencia (véase la nota 10).

(12) Otros Activos
El detalle de otros activos es el siguiente (en bolivares):



31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
Bs60.322.372 y Bs52.569.312, al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, respectivamente 102.042.290 60.635.178
Bienes diversos 1.475.575 9.199.420
Programas especiales - 1.950.922
Partidas por aplicar 5.362.591 2.050.429
Varios 629.416.880 539.687.174
738.297.336 613.523.123
Provisién para otros activos (36.348.588) (46.373.132)
701.948.748 567.149.991

Al 30 de junio de 2011, el saldo de Programas especiales corresponde a la deuda
mantenida con FOGADE producto de los intereses generados por las migraciones
de depésitos recibidos de los bancos intervenidos Banco Progreso, C. A., Banco
Principal de Inversion, C. A.; Banco Italo Venezolano; C. A. y Banco Profesional,
C. A. El Banco, desde el afio 1997 se encuentra en proceso de finiquito de los
importes pendientes de cobro a FOGADE. Al 31 de agosto de 2011, el Banco
desincorporé dicha partida.

El detalle de gastos diferidos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Mejoras a propiedades en alquiler, neto de amortizacion
acumulada de Bs1.939.380 y Bs1.309.281, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 3.046.379 3.694.110
Software, neto de amortizacién acumulada de
Bs482.610 y Bs2.290.501, al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2011, respectivamente 888.794 1.146.277
Plusvalia, neto de amortizacién acumulada de
Bs13.460.297 y Bs11.665.591, al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, respectivamente 4.486.766 6.281.472
Licencias compradas, neto de amortizacion acumulada de
Bs6.864.680 y Bs6.501.291, al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, respectivamente 3.551.920 3.219.911
Gastos por reconversién monetaria, neto de amortizacién
acumulada de Bs361.015 y Bs312.880, al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, respectivamente 120.339 168.474
Gastos relativos al proyecto de incorporacién del chip, neto
de amortizacion acumulada de Bs752.487 y Bs87.842, al 31
de diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 15.084.324 966.260
Otros gastos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
Bs36.461.903 y Bs30.401.926, al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, respectivamente 74.863.768 45.158.674
102.042.290 60.635.178

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco reconoci6é gastos por depreciacion y amortizacion por reconversion mo-
netaria por Bs48.136, en cada semestre, los cuales se presentan formando parte
del rubro de gastos generales y administrativos a esas fechas.

El detalle de la plusvalia es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Exceso del costo sobre el valor neto de las acciones de Banco
del Orinoco, S.A.C.A., Banco Universal, neto de amortizacion
acumulada de Bs13.365.404 y Bs11.583.350, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 4.455.135 6.237.189
Prima sobre la compra de Corp Casa de Bolsa, C. A., neto de
amortizacion acumulada de Bs94.893 y Bs82.241, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 31.631 44.283
4.486.766 6.281.472
El detalle de los otros gastos diferidos es el siguiente (en bolivares):
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Remodelacion de oficinas, neto de amortizacién acumulada
de Bs18.055.352 y Bs12.453.308 al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, respectivamente 26.761.004 32.363.048
Implementacion Plataforma Telemética, neto de amortizacion
acumulada de Bs4.460.629 y Bs3.891.188, al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, respectivamente 94.907 664.349
Proyecto Migracion GNS - American Express, neto de
amortizacion acumulada de Bs3.389.825 y Bs2.927.576
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 308.166 770.414
Proyecto Integracién Corp Banca - BOD, neto de amortizacion
acumulada de Bs1.608.664 y Bs3.092.040 al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, respectivamente 144.670 440.236
Disefio e Implantacién del Plan Estratégico, neto de
amortizacién acumulada de Bs257.051 y Bs217.504, al 31
de diciembre y 30 de junio de 2011, respectivamente 59.319 98.866
Contratos con Aficheras Nacionales, neto de amortizacion
acumulada de Bs121.229 y Bs94.045 al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2011, respectivamente 96.248 123.433
Otros gastos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
Bs8.569.153 y Bs7.726.265, al 31 de diciembre y
30 de junio de 2011, respectivamente 47.399.454 10.698.328
L L4
74.863.768 45.158.674

El detalle de los bienes diversos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
Existencia de papeleria y efectos varios 768.068 835.011
Existencia de tarjetas de debito y crédito sin chip 578.698 8.299.069
Numismaética 16.283 16.283
Otros bienes diversos 112.526 49.057
1.475.575 9.199.420

El detalle de partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares):
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Operaciones en suspenso 200 1.983.302
Otras partidas por aplicar - 5.362.391 67.127
5.362.591 2.050.429

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, no existian partidas por aplicar con
antigiedad superior a 30 dias.

El detalle de otros activos - varios es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Anticipo a proveedores 24.944.291 18.042.579
Impuestos pagados por anticipado 33.979.176 33.561.650
Suscripciones pagadas por anticipado 34.956 35.248
Anticipos de sueldos al personal 11.534 10.586
Otros gastos pagados por anticipado 10.086.471 23.445.498
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 499.513 42.679
Partidas pendientes por contabilizar 266.470 12.795.728
Diferencias del ajuste por redondeo en la
reconversién monetaria - (11
Otras cuentas por cobrar varias 559.594.469 451.753.217
629.416.880 539.687.174

El detalle de otros gastos pagados por anticipado es el siguiente (en boliva-
res):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Seguros 6.703.956 15.193.677
Alquileres - 195.624
Viéticos 6.410 74.916
Servicios tecnoldgicos 2.842.532 1.604.213
Bonificacion némina privada - 2.500.000
Otros 533.573 3.877.068
10.086.471 23.445.498

El detalle de otras cuentas por cobrar varias es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
National Leasing and Financial Corporation 71.328.648 105.947.733
Consorcio Credicard, C. A. 171.493.347 23.151.275
Operaciones por tarjeta de crédito Amex 118.445.296 60.574.476
Operaciones por tarjeta de crédito Visa y Master Card 43.219.387 36.455.234
Compensacion recibidas redes 55.580.609 18.520.046
Compra/Venta de bonos en moneda extranjera 12.289.191 5.384.827
Cuentas por cobrar operaciones de reporto - 12.338.743
Compensacion extraviada 3.995.267 39.635.589
Otras cuentas / activos fijos amortizacion - 98.030.055
ITF por cobrar 3.891.507 3.891.508
Cuentas por cobrar por uso de divisas - 991.708
Pérdidas originadas en venta de titulos valores (SITME) - 485.155
Efectivo USD/Euros viajeros/TDC 89.493 1.572.312
Otras cuentas por cobrar por préstamos y descuentos 24 12.205
Varias 79.261.700 44.762.351

559.594.469 451.753.217

Al 30 de junio de 2011, las otras cuentas por cobrar varias incluyen Bs98.030.055,
correspondientes a las pérdidas originadas por las ventas de titulos valores a
través del Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME),
implementado por el Banco Central de Venezuela. La Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario en los Oficio N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-27189
y N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-19448 del 17 de diciembre y 29 de septiembre
de 2010, respectivamente, instruye al Banco a ajustar las pérdidas por estas
transacciones con cargo a la cuenta 352.00 “Ganancia o perdida por fluctua-



ciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera”.
Al respecto el Banco envi6 una comunicacion a la Superintendencia el 27 de
diciembre de 2010, donde le solicita un plazo de 4 afos para amortizar dicha
pérdida. La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario en los
Oficio N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-13868, NSBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-09703 y
N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-07820 del 20 de mayo, 13 de abril y 30 de marzo
de 2011, respectivamente, ratifico la instruccion de ajustar las pérdidas por estas
transacciones con cargo a la cuenta 352.00 “Ganancia o perdida por fluctuaciones
cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera”. ElBanco en
su comunicacion del 4 de abril de 2011, informo al Ente regulador que procederia
a efectuar el mencionado ajuste con cargo en la cuenta 361.03 “Superavit por
Aplicar’, mediante amortizaciones mensuales de Bs16.338.243, iniciando en abril
de 2011, y concluyendo la amortizacién de dicha perdida en el mes de diciembre
de 2011. Al 31 de diciembre de 2011, el Banco ha amortizado Bs147.045.084
(Bs98.030.056 durante el segundo semestre de 2011), por este concepto.

El 15 de octubre de 2008, el Banco firmé un contrato de mandato con National
Leasing and Financial Corporation, sociedad domiciliada en el exterior, mediante el
cual se les otorga un mandato expreso e irrevocable para que efectie la cobranza
a American Express Limited de las cuentas por cobrar que mantiene a favor del
Banco, derivadas de las comisiones que le corresponden por los consumos. El
plazo del contrato es de 3 afos, prorrogables hasta 3 afios adicionales.

La mandataria cobraré a la mandante una comision del 0,10 del monto total de
las cuentas por cobrar, y seré deducida anticipadamente en los 3 dias habiles
siguientes a la fecha de recepcion de los consumos reportados por American
Express Limited.

La Superintendencia, mediante Oficios N° SBIF-DSB-1I-GGI-G15-04224 y N°
SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-14307 de fechas 23 de marzo y 18 de agosto de 2010,
ratifico su instruccion de contabilizar la partida de “Proyecto Fusion” en la cuenta
de gastos respectiva. El Banco en el mes de junio de 2011 desincorporo esta
partida con cargo en el patrimonio en la cuenta “Superavit por aplicar”.

Los cambios en la provision para otros activos son los siguientes (en boliva-
res):

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Saldos al comienzo del semestre (46.373.132) (40.428.911)
Provision llevada a gastos (4.824.151) (8.048.395)
Castigos 14.848.695 2.104.174
Saldos al final del semestre (36.348.588) (46.373.132)

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco reconoci6 gastos por amortizacion sobre otros activos por Bs15.462.001
y Bs19.602.882, respectivamente, que se presentan formando parte del rubro
de gastos generales y administrativos a esas fechas. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2011, el Banco no reconoci6 gastos por depreciacion y desvalorizacion
de bienes diversos.

(13) Captaciones del Publico

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, los depoésitos en
cuentas corrientes remuneradas en poder del publico causaron intereses entre
uno por ciento (1%) y diez con cincuenta por ciento (10,50%). Durante el semestre
terminado el 30 de junio de 2011, los depdsitos en cuentas corrientes remunera-
das en poder del publico causaron intereses entre cero con cincuenta por ciento
(0,50%) y diez con cincuenta por ciento (10,50%) anual.

El detalle de las otras obligaciones a la vista es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Cheques de gerencia vendidos 86.922.643 115.173.757
Cobros anticipados a clientes por tarjetas de crédito 20.909.029 15.649.423
Dépositos previos para cartas de crédito 2.444.045 7.976.289
Obligaciones emitidas por la institucion vencidas o sorteadas 10.503 10.503
Giros y transferencias por pagar - -
Cobranzas por reembolsar 103.660 106.617
Obligaciones por fideicomiso (nota 19) 9.539.781 26.127.174
Obligaciones de los fondos de ahorro para la vivienda 524.676 435.327
Otras obligaciones nominativas a la vista 364.138.525 246.890.753

484.592.862 412.369.843

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011,
los depésitos de ahorro en poder del publico causaron intereses del doce con
cincuenta por ciento (12,50%) anual.

El detalle de los vencimientos de los depdsitos a plazos es el siguiente (en
bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Depésitos a plazo -
Hasta 90 dias 904.392.354 2.440.756.251
De 91 a 180 dias 69.300 83.956.572
De 181 a 360 dias - 356.172
Més de 360 dias 37.000 -
904.498.654 2.525.068.995

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, los dep0ésitos a plazos
en poder del publico causaron intereses entre cinco por ciento (5%) y quince con
cincuenta por ciento (15,50%) anual. Durante el semestre terminado el 30 de
junio de 2011, los depositos a plazos en poder del publico causaron intereses
entre catorce con cincuenta por ciento (14,50%) y dieciséis con cincuenta por
ciento (16,50%) anual.

El detalle de las captaciones del publico restringidas es el siguiente (en boliva-
res):

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
lentas corrientes inactivas - -
ndos embargados - 41.305
1pésitos de ahorro inactivos - -
1pésitos a plazo afectados en garantia 1.052.000 3.267.000
1.052.000 3.308.305

(14) Captaciones y Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat
El detalle de las captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat (BANAVIH) es el siguiente
(en bolivares, excepto el plazo y la tasa de interés):

Plazo en Tasa de
Monto dias interés (%)
31 de diciembre de 2011 -
Depdsitos a la vista 1.095 - 1,50
1.095
30 de junio de 2011 -
Depdsitos a la vista 1.849 - 1,50
1.849

(15) Otros Financiamientos Obtenidos
El detalle de otros financiamientos obtenidos es el siguiente (en bolivares, excepto
el plazo y la tasa de interés):

Plazo en Tasa de
Monto dias interés (%,
31 de diciembre de 2011 -
Obligaciones con instituciones financieras del Pais
hasta un afio -
Sobregiros en cuenta corriente 92.770.309
Depésitos a plazo
Otras obligaciones
Certificados nominativos de depésito 1.735.845.581 18-27 5-9,50
Overnight
Total obligaciones con instituciones
financieras del pais hasta un afio r 1.828.615.890
Obligaciones con instituciones financieras del exterior
hasta un afio -
-
1.828.615.890
30 de junio de 2011 -
Obligaciones con instituciones financieras del Pais
hasta un afio -
Sobregiros en cuenta corriente 18.133 - -
Depésitos a plazo 950.978.866 31-93 145-14,75
Otras obligaciones
Certificados nominativos de depésito 520.747.833 7-30 3-14,550
Overnight - - -
Total obligaciones con instituciones
financieras del pais hasta un afio 1.471.744.832

Obligaciones con instituciones financieras del exterior
hasta un afio -

—
1.471.744.832

(16) Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
El detalle de las otras obligaciones por intermediacion financiera es el siguiente
(en bolivares):



31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Obligaciones por aceptaciones de cartas de créditos emitidas 1.449.008 3.700.712
Retenciones efectuadas como garantia de préstamos 2.428.464 1.420.407
Obligaciones con establecimientos acreedores de tarjetas de
crédito 27.795.117 29.269.940
31.672.589 34.391.059

Al 31 de diciembre de 2011, las obligaciones por aceptaciones de cartas de cré-
ditos emitidas se encuentran denominadas en moneda extranjera por €261.126,
y los bancos corresponsales estan representados por el Commerz Bank AG y
Commerz Bank Milano. Al 30 de junio de 2011, las obligaciones por aceptaciones
de cartas de créditos emitidas se encuentran denominadas en moneda extranjera
por US$170.854 y €481.841, y los bancos corresponsales estan representados
por el Commerz Bank AG y American Express.

(17) Acumulaciones y Otros Pasivos
El detalle de las acumulaciones y otros pasivos es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Aportaciones y retenciones laborales por pagar 3.915.552 3.776.123
Varias -
Proveedores 18.876.573 1.639.520
Alguileres por pagar 384.007 309.849
Servicios por pagar 4.167.507 4.723.810
Dividendos por pagar 1.045.545 1.052.942
Sueldos de empleados por pagar - 26.818
Utilidades por pagar 1.056.102 6.928.070
Bono vacacional por pagar 8.845.846 6.763.454
Otras obligaciones contractuales con el personal por pagar 15.180.584 5.192.522
Honorarios por pagar - -
Impuestos por pagar 430.786 217.454
Impuestos retenidos al personal y accionistas 609.113 54.071
Impuestos retenidos a terceros 32.919.889 18.705.134
Primas de seguro retenidas a prestatarios por pagar 2.661.185 1.929.199
Retenciones por orden judicial - -
Otras retenciones a terceros por pagar - -
Cheques de gerencia 649.552 698.411
Diferencias del ajuste por redondeo en la reconversién
monetaria - 544
Otras cuentas por pagar varias 202.318.141 118.798.935
14 14
289.144.830 167.040.733
Provisiones para créditos contingentes (nota 1-f) 245.350 245.350
Otras provisiones -
Provisiones para antigliedad 3.530.976 641.763
Provisiones para impuestos (nota 22) 27.246.992 13.188.752
Provisiones para otras contigencias - -
Prevencion integral contra la legitimacion de capitales 2.548.872 1.581.643
Otras provisiones 10.270.279 450.000
43.597.119 15.862.158
Ingresos diferidos 91.103.323 9.423.788
Partidas por aplicar 44.519.482 42.259.567
472.525.656 238.607.719

El detalle de otras cuentas por pagar varias es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

National Leasing and Financial Corporation 60.294.922 23.252.158
Operaciones con TDC - Suiche 7B - 1.579.294
Operaciones nacionales 29.958.116 32.646.707
Intereses pendientes por pagar - 983.922
Cobros por arrendamiento financiero - 5.285.114
Servicios por pagar AMEX 2.144.896 3.536.172
Operaciones de crédito - GAINCA 2.888.579 2.438.204
Operaciones con TDC/TDD - Conexus 9.236 -
Activos fijos 5.482 5.482
Operaciones con TDC - Consorcio Credicard, C. A. 87.761.146 1.367.097
Cajeros automaticos 830.860 4.470.677
Operaciones de crédito - Consumo y Microcrédito 890.140 778.150
Otras cuentas por pagar varias 17.534.764 42.455.958
202.318.141 118.798.935

El detalle de los ingresos diferidos es el siguiente (en bolivares):
31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011

Ingresos financieros cobrados por anticipado (nota 7) 5.887.793 4.548.788
Ganancias diferidas por ventas de bienes 4.886.736 4.875.000
Otros ingresos diferidos 80.328.794 -
91.103.323 9.423.788

El detalle de las partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Sobrantes de caja - 67.534
Operaciones en suspenso 2.353 25.575
Operaciones en transito 5.163.756 5.963.093
Partidas pendientes por contabilizar 266.470 12.795.727
5.432.579 18.851.929

Otras partidas por aplicar -
Bonos del sur 18.479.726 18.309.531
Varias 20.607.177 5.098.107
39.086.903 23.407.638
44.519.482 42.259.567

Prevencion Integral contra la Legitimacion de Capitales -

El 15 de septiembre de 2010, es publicada en Gaceta Oficial N° 39.510, la
Ley Organica de Drogas (en adelante LOD) la cual deroga a la LOCTICSEP
y a su reglamento, estableciendo en su Articulo 32, que las personas juridicas
privadas, consorcios y entes publicos con fines empresariales que ocupen 50
trabajadores o mas, estéan obligados a liquidar el equivalente a 1% de su ganan-
cia consolidada en operaciones del ejercicio al Fondo Nacional Antidrogas (en
adelante FNA), el cual lo destinara: 40% a proyectos de prevencion en el ambito
laboral del aportante a favor de sus trabajadores y su entorno familiar; 25% a
programas de prevencion integral, con especial atencién en los nifios, nifias y
adolescentes; 25% a programas contra el trafico ilicito de drogas y; 10% a los
costos operativos del FNA.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco constituy6 apartado por estos conceptos por Bs1.287.896 y Bs1.577.570,
respectivamente, que se encuentran registrados como gastos operativos varios
en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto, respectivamente.
Ley de Reforma de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion -

El 16 de diciembre de 2010, fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.575, la
Ley de Reforma de la Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, la
cual establece, entre otras cosas, en el Articulo 23 que las personas juridicas,
privadas o publicas, domiciliadas o no en Venezuela, que realicen actividades
econdmicas en el territorio nacional, que hayan obtenido ingresos brutos en el
ejercicio econdmico anterior de 100.000 U.T o mas deberan realizar un aporte
anual de acuerdo a lo establecido en el Articulo 26, el cual establece las siguientes
alicuotas de acuerdo a la actividad econémica:

» 2% de cuando la entidad ejerza actividades de las contempladas en la Ley para
el Control de los Casinos, Salas de Bingo y Maquinas Traganiqueles.

* 2% cuando se dediquen a la Industria y comercio de alcohol etilico, especies
alcohdlicas y tabaco.

* 1% en caso de empresas de capital privado cuando la actividad econémica sea
una de las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y en la Ley Orga-
nica de Hidrocarburos Gaseosos, asi como las que se dediquen a la explotacion
minera, su procesamiento y distribucion.

+ 0,5% en el caso de las empresas de capital publico cuando la actividad eco-
némica sea una de las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y en
la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos, asi como las que se dediquen a la
explotacién minera, su procesamiento y distribucion.

+ 0,5% cuando se trate de cualquier otra actividad econémica.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco constituyé
un apartado anual por este concepto por Bs8.693.543, que se encuentran regis-
trados como gastos operativos varios en los estados de resultados y aplicacion
del resultado neto, respectivamente.

Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica -

El 23 de agosto de 2011, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.741 la Ley Or-
géanica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica, en la cual se contempla
la creacién de un Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad
Fisica y la Educacion Fisica, el cual estara constituido, entre otros recursos, por
los aportes realizados por empresas u otras organizaciones publicas y privadas
que realicen actividades econdmicas en el pais con fines de lucro.

De conformidad con la norma, los aportantes contribuiran con 1% de la utilidad
neta o ganancia contable anual, cuando ésta supere las 20.000 unidades tribu-
tarias. Igualmente, se establece que el aporte no constituird un desgravamen
al Impuesto sobre la Renta.

El Banco a partir del cierre del mes de agosto 2011, inici6 el apartado de 1%,
el cual ascendié al 31 de diciembre de 2011 a Bs1.287.896 registrados en el
rubro de otros gastos operativos varios en el estado de resultados y aplicacion
del resultado neto.

Estos fondos se podran destinar hasta 50% del aporte para la ejecucion de



proyectos propios del Banco, propendiendo al desarrollo de actividades fisicas y
buenas practicas, y para el patrocinio del deporte, con sujecion a los lineamientos
que al respecto emita el Instituto Nacional de Deportes, 6 seran ejecutados por
el Instituto Nacional de Deportes, con sujecion a lo dispuesto en la presente Ley
Orgénica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica.

Provisién Responsabilidad Social -

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece, en su Articulo 48 que los
bancos destinaran 5% del resultado bruto antes de impuesto al cumplimiento
de la responsabilidad social que financiara proyectos de consejos comunales u
otras formas de organizacion social. Durante los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco constituy6 apartado por este concepto
por Bs6.439.479 y Bs7.887.851, respectivamente, que se encuentran registra-
dos como gastos operativos varios en los estados de resultados y aplicacion del
resultado neto.

Provisiones para Impuestos — Impuestos Municipales

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la provision para impuestos se encuentra
conformada principalmente por Bs27.023.180 y Bs13.032.995, respectivamente;
corresponde a la provision por impuestos municipales que sera utilizada al momen-
to de efectuarse la declaracién anual de dicho impuesto durante el primer trimestre
del siguiente ejercicio fiscal. La provision para impuestos municipales es calculada
con base en los ingresos percibidos por cada oficina del Banco, aplicandoles el
porcentaje de la alicuota correspondiente a la actividad para las instituciones
financieras de acuerdo al clasificador que se encuentra anexo a la ordenanza
municipal de la jurisdiccion en donde se encuentre ubicada la oficina.

(18) Cuentas de Patrimonio y Reservas

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el capital social del Banco esta consti-
tuido por 400.000.000 acciones comunes nominativas, no convertibles al portador,
con un valor nominal de Bs0,10 cada una, totalmente pagadas, y la composicion
accionaria es la siguiente:

Monto

Porcentaje de Namero de
6 en Bs

par acciones

Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.
Accionistas minoritarios

98,89%
1,11%

395.580.411
4.419.589

39.558.041
441.959

100,00% 400.000.000 40.000.000

El 23 de enero de 2009, el Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.
A. anunci6 su decision de adquirir el cien por ciento (100%) de la participacion
accionaria que representa el capital social de Corp Banca, C. A. Banco Universal a
un precio de Bs6,10142 por accién, a través de una oferta combinada consistente
en una Oferta Publica de Intercambio (OPI) y una Oferta Pubica de Adquisicion
(OPA), la cual tiene como objeto fundamental la consolidacion de los objetivos
estratégicos fijados en el afo 2006, y la concentracién de negocios en una sola
institucion, mediante la fusion de tipo horizontal entre Banco Occidental de Des-
cuento, Banco Universal, C. A. y Corp Banca, C. A., Banco Universal.

El 9 de febrero de 2009, se realizé una Asamblea Extraordinaria de Accionistas
donde se aprob6 la fusién por absorcién entre Banco Occidental de Descuento,
Banco Universal, C. A. y Corp Banca, C. A., Banco Universal. Se autoriz6 a
la Junta Directiva a realizar todos los tramites necesarios ante los organismos
competentes. A la fecha de este informe, dicho proceso de fusion se encuentra
pendiente de aprobacién por parte de la Superintendencia.

Reservas de Capital -

La reserva legal prevista en el Cédigo de Comercio debera formarse mediante
el aporte de una cuota del veinte por ciento (20%) de los beneficios del ejercicio,
hasta que dicha reserva alcance lo previsto en los estatutos, que no podra ser
nunca menor de cincuenta por ciento (50%) del capital social. Cuando la reserva
legal haya alcanzado este limite, debera destinarse no menos de diez por ciento
(10%) de los beneficios del ejercicio al aumento de la misma, hasta que ésta sea
igual a cien por ciento (100%) del capital social.

El 28 de diciembre de 1999, la Superintendencia emiti6 la Resolucion N° 329.99,
mediante la cual establece que las instituciones financieras haran un apartado
semestral de cincuenta por ciento (50%) de los resultados llevados a superavit
por aplicar, llevandolo a superavit restringido; y del saldo de la cuenta superavit
por aplicar de semestres anteriores, apartaran el cincuenta por ciento (50%)
para llevarlo también a superavit restringido. Los montos incluidos en el supe-
ravit restringido no podran ser utilizados por las instituciones financieras para el
reparto de dividendos en efectivo, y solo podran ser utilizados para aumentar
el capital social.

El detalle del superavit restringido es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Por apartado patrimonial 522.435.122 464.370.849
Apartado por participacion patrimonial 85.373.353 80.439.683
Revalorizacion de edificaciones 6.555.036 6.555.036

Participacion accionistas minoritarios
Acciones Kelsy Corporation NV recibidas en pago
Otros

387.510
474.258
324.840

615.550.119

387.510
474.258
324.842

552.552.178

Fondo Social para Contingencias -

De acuerdo ala Ley de Instituciones del Sector Bancario en su Articulo 47, el Banco
debe constituir un Fondo Social para Contingencias mediante la transferencia en
efectivo a un fideicomiso en otra institucion bancaria equivalente al 10% del capital
social, que garantizara a los trabajadores y trabajadoras el pago de sus acreencias
laborales, en el caso que se acuerde la liquidacion administrativa del Banco.

El porcentaje previsto, se alcanzara con aportes semestrales de 0,5% del capital
social hasta alcanzar el 10% requerido.

Cuando se efectuen incrementos del capital social, el Banco debe realizar el ajuste
correspondiente, a los fines de garantizar el porcentaje sefialado.

So6lo cuando el Banco entre en liquidacion, se distribuira este fondo fiduciario
entre los trabajadores y trabajadoras activos, segln lo indicado en la normativa
prudencial de la Superintendencia.

Aportes Patrimoniales no Capitalizados -

Mediante Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-25811 recibido por el Banco el 25 de
agosto de 2011, la Superintendencia respondi6 la comunicacion suscrita por el
Banco el 4 de abril del mismo afio, en relacion con el Oficio N° SIB-II-GGIBPV-
GIBPV5-07398 del 25 de marzo de 2011, donde se instruy6 convocar una Asam-
blea General Extraordinaria de Accionistas para dejar sin efecto el aumento de
capital a través de la capitalizacion del Superavit Restringido por Bs130.000.000
aprobado en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas efectuada el 15
de octubre de 2010; y tratar y resolver dicho aumento en efectivo, considerando
los ajustes y provisiones contenidos en los Oficios N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-
27189, SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-23193 y SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-19448. Al
respecto, la Superintendencia efectu6 una serie consideraciones, dentro de
las cuales menciona que el Banco aprobé el aludido incremento de capital en
efectivo segln la instruccion contenida en el citado Oficio N° SIB-II-GGIBPV-
GIBPV5-07398, el cual fue aprobado en la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2011 y que su pronunciamiento a la solicitud
de autorizacién correspondiente seria emitida en oficio por separado. Por otro
lado, el Organismo Regulador ratifica al Banco la instruccion contenida en los
Oficios N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-13868 y SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-07820 de
fechas 28 de mayo y 30 de marzo de 2011 respectivamente, relativa a registrar
aportes de capital en efectivo por Bs.300.000.000 antes del 30 de septiembre
de 2011. EI 5 de septiembre de 2011, el Banco respondié el Oficio N° SIB-II-
GGIBPV-GIBPV5-25811, donde solicité dejar sin efecto la solicitud de aumento
de capital por Bs300.000.000, considerando el aumento de capital aprobado en
abril de 2011 y el cumplimiento con los indicadores de capital minimo requerido.
Hasta la presente fecha el Ente Supervisor no ha emitido pronunciamiento con
respecto a dicha solicitud.

El 15 de octubre de 2010, el Banco celebré una Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas donde se acordé aumentar el capital social por la cantidad de
Bs130.000.000, para de esta forma elevarlo a la cantidad de Bs170.000.000,
con cargo al “Superavit Restringido”. La Superintendencia, en su Oficio N° SBIF-
1I-GGIBPV-GIBPV5-27189 del 17 de diciembre de 2010, instruyé a una nueva
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para dejar sin efecto el aumento
de capital aprobado, y adicionalmente, tratar y resolver sobre el aumento de capital
en efectivo por Bs130.000.000. EI 27 de diciembre de 2010, el Banco solicitd a esa
Superintendencia supeditar la instruccion antes sefialada, hasta tanto se obtengan
los resultados de las deliberaciones efectuadas en las mesas técnicas.

Durante el mes de enero de 2011, el Banco y la Superintendencia establecieron
las mesas técnicas, y estuvieron en intercambio de informacién. El Banco en
cumplimiento del Oficio N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-27189 del 17 de diciembre
de 2010, celebro en fecha 27 de abril de 2011, la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas donde se aprob6 dejar sin efecto el aumento de capital aprobado
por los Accionistas el 15 de octubre de 2010 y se aprob6 el aumento de capital
por Bs130.000.000 para ser pagado en efectivo.

Indices de Capital de Riesgo -

Un detalle de los indices de capital de riesgo mantenidos y requeridos determi-
nados por el Banco, es el siguiente:

31 de diciembre
de 2011

30 de junio
de 2011

Patrimonio/Activos y operaciones contingentes

ponderados con base en riesgos -
indice de capital de riesgo mantenido 12,50%

12,00%

13.37%
12,00%

indice de capital de riesgo requerido

Patrimonio contable/Activo total -
indice patrimonial mantenido 7,01%

8,00%

7,89%
8,00%

indice patrimonial requerido

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, los indices patrimoniales contable man-
tenidos por el Banco de 7,01%y 7,89%, respectivamente, se encuentra por debajo
de 8% establecido en la Resolucion N° 305.09 del 9 de julio de 2009, emitida por
la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario; no obstante, la par-
ticipacion accionaria que representa 98,90% del capital del Banco, fue adquirida
por Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A., con el objetivo de
fusionar ambas entidades, y consolidar tanto sus objetivos estratégicos como su
capital, lo cual va a contribuir a fortalecer el capital social de la entidad resultante
de la fusién, asi como el indice patrimonial contable exigido por la Superintenden-



cia. Alafecha, el Banco esta operando conjuntamente con Banco Occidental de
Descuento, Banco Universal, C. A., en el mercado financiero venezolano, y se
encuentra a la espera de la aprobacion, por parte de la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario, de la fusibn antes mencionada.

La utilidad por accién para los semestres terminados el 31 de diciembre y 30
de junio de 2011, es de Bs0,32 y Bs0,39, respectivamente, y fue calculada divi-
diendo el resultado neto, entre el nimero de acciones en circulacion durante los
semestres entonces terminados.

(19) Cuentas de Orden
El detalle de las cuentas de orden es el siguiente (en bolivares):

31 de diciembre
de 2011

30 de junio
de 2011

Cuentas contingentes deudoras -

Instrumentos financieros de crédito 2.735.853.169 2.109.746.778

Titulos Valores afectados a reporto 36.459.050 77.207.400
2.772.312.219 2.186.954.178
Activos de los fideicomisos 320.522.449 258.330.898
Otros encargos de confianza - -
Cuentas deudoras por encargos de confianza
(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) 342.445.682 279.551.691
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro
para la Vivienda 2.672.331 2.820.053
Otras cuentas de orden deudoras -
Custodias recibidas 386.839.268 683.763.622
Cobranzas recibidas 15.052.412 13.649.473
Garantias recibidas 6.347.596.146 5.354.503.709
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizacion 643.663.698 314.544.934
Otras cuentas de registro 2.353.246.535 1.996.864.740
9.746.398.059 8.363.326.478
Otras cuentas de registro deudoras - 3.817 -
Total cuentas de orden 13.184.354.557 11.090.983.298

El detalle de las otras cuentas de registro es el siguiente (en bolivares):

Un resumen del patrimonio por los tipos de Fideicomisos recibidos por el Banco
es el siguiente
(en bolivares):

Sector publico

Enes

Sector Privado publicas, estatales, descentralizados,

GTsonas Ersonas Administracion y del Distrito organismos con
Total naturales juridicas Central Capital régimen especial
31 de diciembre de 2011 -
Inversion 7.366.015 2556.704 4690217 - 119.094
Garantia r 84.281 - 84.281 - - -
Administracion ¥ 309.045.486 3502718 289.875.202 14.567.100 1.060.466
Caracteristicas mixtas - - - - -
Otros
Total 316.495.782 6.099.422 294,649,700 14,686,194 1.060.466
30 de junio de 2011 -
4
Inversién 7.165.373 3,045,671 4058118 - 61584
Garantia r 89,899 - 89,899 - - -
Administracion 314.922.130 3157814 291,820,506 19.271.062 672.748
Caracteristicas mixtas - - - B B
Total 322.177.402 6203485 295.968.523 19.332.646 672.748

Al 31 de diciembre y 30 junio de 2011, el porcentaje que representan los fondos
fideicometidos, aportados por entes del Estado, es de cuatro con cincuenta y
ocho por ciento (4,58%) y cinco con dieciseis por ciento (5,16%) respectivamen-
te, del total del patrimonio del Fideicomiso. Estos porcentajes no incluyen los
rendimientos generados por estos Fideicomisos.

El detalle del patrimonio asignado de los Fideicomisos es el siguiente (en boli-
vares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Fideicomisos de:

Inversion 7.252.392 6.940.900

Administracion -
Prestaciones sociales 265.640.575 212.944.912
Fondos o cajas de ahorro 17.292.678 13.561.746
Otros de administracion 16.267.059 16.129.073
299.200.312 242.635.731
Garantia 76.000 76.000
306.528.704 249.652.631

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Cuentas incobrables castigadas 394.922.949 408.888.394
Rendimientos por cobrar vencidos (véase la nota 7) 61.761.765 58.763.116
Cartas de créditos notificadas (délares y euros) 209.662.748 199.960.635 . . . - .
Control subsidio directo demanda 7.662.221 5.086.450 El detalle de las inversiones en titulos valores es el siguiente (en bolivares, excepto
3”?“23311199!\[1'9"‘93 de liberacion 133&3%33233 1133;%?32? la informacion en dolares estadounidenses, el nimero y valor de las acciones, y
‘enta ae divisas . B . . . . .z . 7
Valor custodio garantia 177.493.035 2.550.000 el porcentaje de participacion o tasa de interés):
Arrendamiento financiero 83.907.460 68.479.880
Compra de divisas 6.937.839 23.891.955
Bienes desincorporados 5.857.189 7.471.265 Valorsegin Valor Nimero Porcentaje
Erogaciones recuperables 74.161 213.772 i | oot ||| || | g
Divisas no negociadas a la vista dolares 46.381.921 46.381.921 31 de diciembre de 2011 I
Otras cuentas de registro 20.227.505 17.869.099
2.353.246.535 1.996.864.740 Lo e i s .o 012 e v soa 50
y abril de 2018 L 51752241 47.192.002 L 51919.801 950- 16,92
[ '56.610.867 51934702 [ 56.919.801
Participacion en empresas privadas no financieas del pas -
A Electiciddde Cataas scioes oA, vlor i B0 0 ca ) 7510 iy s EE) ooz
CANTV. (acciones tipo C, valor e accién Bs0,04 cada una) %6835 26835 am [N 03591
Cemex Venezuela, S.A.C.A. (acciones tipo A, valor de la accion Bs0,10 cada una) 3144 8.267 1164 - 1164 0,0015
Cemex Venezes, S ALCA. (acoes g B vlor i B0 10 cata ) 201 s ™ 7595 oo
w0521 50657 aan
Obligaciones Quirografarias -
100 184010 TS0W0 1211178
Las cifras de los estados financieros combinados del Fideicomiso estan confor- veon | 1sm
. . ’ . Centificados de ahorros y depdsitos a plazos emitidos por instituciones
madas de la siguiente manera (en bolivares): s e s
|C. 59.661.084 59.661.084 59.661.084 200-300
Bacaibe CA Banco Unvers convercinieno e eneo G 2012 [T fIeEn s%501 w0
100% Banco, C.A. Banco Comercial con vencimiento en enero de 2012 15672584 15672584 15672584 200
s i, B b 22 soim s sma
a1 Eeir B, con encimeno e enerod 2012 w14 w014 w4 20
WS 06| 081045
31 de diciembre 30 de junio __IS3BTI0 | Iee0lSTs | 16061418
de 2011 de 2011
Activos - Valor segin Valor Nimero Porcentaje
Disponibilidades 9.539.781 26.127.174 S| e somma—| | e || e
Inversiones en titulos valores 167.318.710 128.298.924 Do
Cartera de créditos 994,552 1.425.190 e
Intereses y comisiones por cobrar 1.144.878 1.075.283 Tt T oo e e 01 s wew sowo s
Bienes recibidos para su administracion 312.456 312.456
Otros activos 141.212.072 101.091.871 y abril de 2018 L 51743640 L 49.269.506 B 51.919.802 950-1743 ||
Total activos 320.522.449 258.330.898 Prcptn s s o s s I i
. CAN.TV. (acciones tipo "C", valor de I acci6n Bs0,04 cada una) 2%8% 126645 3783 - 9381
Pasivos - C.A. La Electricidad de Carecas, S.A.CA. (scciones tpo A, vlor de 2 accion
Otras cuentas por pagar 3.965.396 1.654.663 P — et e e the - Tt
Otras provisiones 61.271 498.833 Cemex CA (aciones o B, 1ocatauna) _ m ™ - 76
Total pasivos 4.026.667 2.153.496 |  mer| | wesl| em)
Patrimo_nio i R Ohhrg::;no":: e Y y mayo e 201 1961675 931655 50000 1370-1519 -
Patrimonio asignado de los fideicomisos 306.528.704 249.652.631 7
Ajuste al patrimonio 359.120 359.120 A AWM
Resultados acumulados 9.607.958 6.165.651 Ceriicados de aharo  depsitos aplazos eiidos por instuciones
Total paIl’imonio 316495782 256177402 Banco del Caribe, C. A‘BancﬂéJHAWEmenwnmmwnln en julio de 2011 ;ytggg?;f ;Sfl)gggl‘] K:gg%)g égs
Total pasivos y patrimonio 320522449 256,330,898 b s v
en julio de 2011 9.330.991 9330991 9330991 400
Cuentas de orden - - Banco Exteior Banco universl . A, con vencimient en julo e 2011 4000000 4000000 4000000 15

66670.708 66670.708 86670708
128298924

15875 128599982



Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco Central de Venezuela, Caja
Venezolana de Valores,

C. A., Banco Venezolano de Crédito, S. A. y el Departamento de Fideicomiso del
Banco fueron los custodios de estas inversiones.

El detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente
(en bolivares):

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011
Valor Valor

Costo razonable Costo razonable

amortizado de mercado amortizado de mercado
Menos de un afio 111.361.435 111.281.762 76.515.628 76.469.554
Entre uno y cinco afios 14.629.966 13.655.341 6.161.102 5.616.309
Entre cinco y diez afios 41.287.682 37.665.815 45.582.538 43.653.197
Més de diez afios 39.627 58.657 39.656 131.985
167.318.710 162.661.575 128.298.924 125.871.045

Las inversiones en titulos valores se encuentran concentrados como se muestra
a continuacion
(en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas 56.610.867 56.626.884
Banco del Caribe, C. A. Banco Universal 8.136.591 4,000.000
100% Banco, C. A. Banco Comercial 15.672.584 15.320.943
Bicentenario Banco Universal, C. A. 59.661.084 34.018.774
Banco Nacional de Crédito, C. A., Banco Universal 9.521.471 9.330.991
Banco Exterior, Banco Universal, C. A. 10.192.416 4.000.000
FVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A. 7.484.070 4.961.675
C. A. Nacional Telefonos de Venezuela (CANTV) 26.835 26.835
C. A. LaElectricidad de Caracas, S.A.C.A. 7.570 7.631
Cemex Venezuela, S.A.C.A. 5.222 5.191

167.318.710 128.298.924

El detalle de la cartera de créditos, incluidas las garantias, se muestra a conti-
nuacién (en bolivares):

Garantia Sin
Total hipotecaria garantia
31 de diciembre de 2011 -
Vigentes 105 105 -
Vencidos 994.447 81.466 912.981
994.552 81.571 912.981
30 de junio de 2011 -
Vigentes 83.980 83.980 -
Vencidos 1.341.210 849 1.340.361
1.425.190 84.829 1.340.361

El detalle de la cartera de créditos del fideicomiso clasificada por actividad eco-
némica, es el siguiente
(en bolivares):

Total Vigentes Vencidos
31 de diciembre de 2011 -
Construccion 994.552 105 994.447
Totales 994.552 105 994.447
30 de junio de 2011 -
Construccion 1.425.190 83.980 1.341.210
Totales 1.425.190 83.980 1.341.210

El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamos, es el siguiente (en
bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
Préstamos a beneficiarios 912.981 84.829
Préstamos hipotecarios 81571 1.340.361
994,552 1.425.190

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la cartera de créditos esta conformada,
principalmente, por préstamos a beneficiarios de Fideicomisos de administra-
cion. Por otra parte, dentro de esta cartera existe un préstamo hipotecario de
un Fideicomiso dirigido, otorgado para la construccién de viviendas con garantia
hipotecaria y vencimiento a 20 afios, a una tasa de interés de 7% anual, para
ambos semestres.

A continuacion se muestra el detalle de las cuentas deudoras por encargos de
confianza del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Activos -
Disponibilidades 525.770 505.805
Inversiones en titulos valores 191.964.073 134.659.354
Cartera de créditos 149.054.050 143.304.604
Intereses y comisiones por cobrar 399.479 633.845
Otros activos 502.310 448.083
Total activos 342.445.682 279.551.691

Pasivos -
Aporte de los Fondos de Ahorro para la Vivienda y Habitat 239.620.478 191.658.390

Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y
Habitat (BANAVIH) y otras instituciones 78.991.687 67.853.319
Otros pasivos 2.066.349 2.066.349
| 4 | 4

Total pasivos 320.678.514 261.578.058
Patrimonio - resultado acumulado 21.767.168 17.973.633
Total pasivos y patrimonio 342.445.682 279.551.691
Cuentas de orden 327.991.006 323.219.017

En la Gaceta Oficial N° 39.097 del 13 de enero de 2009, se publico el aviso oficial
del BCV en relacion con la Tasa de Interés Social Maxima y Tasas de Interés
Sociales Especiales aplicables a créditos hipotecarios para la adquisicion y
construccién de vivienda principal en la cual se determiné:

- Fijar la tasa de interés social maxima a que se refiere la Ley Especial de Pro-
teccion al Deudor Hipotecario de Vivienda en 14,39% de conformidad con lo
dispuesto en la Ley.

+ Fijar las tasas de interés sociales especiales en atencion a los criterios deter-
minados por el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat mediante
Oficio N° 001878 del 5 de enero de 2009, aplicable a los créditos hipotecarios,
otorgados y por otorgarse con los recursos de los fondos regulados por el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y
Habitat, en los siguientes términos, las cuales regiran a partir del mes de enero
de 2009:

Ingreso familiar mensual Tasa de interés

en bolivares social especial
desde hasta %
- 2.800 4,66
2.801 5.474 6,61
5.475 7.000 8,55

Por su naturaleza, estas operaciones implican la ejecucion de algunos actos de
administracion de ciertos activos, por lo tanto, las mismas no integran el activo,
pasivo y patrimonio del Banco.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el
Banco registré como ingresos Bs419.512 y Bs428.419, respectivamente, corres-
pondientes a la comision fiduciaria cobrada al BANAVIH por la administracion de
los recursos de las operaciones relacionadas con el Fondo de Ahorro Obligatorio
para la Vivienda.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, se mantiene el fideicomiso de inversion
en el Banco Nacional de Vivienda y Habitat por Bs191.964.072 y Bs134.659.355,
respectivamente, correspondientes a los recursos no utilizados de los depdsitos
del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda.

(20) Valores Justos de los Instrumentos Financieros
Los valores segun libros y los valores justos estimados de los instrumentos finan-
cieros que mantiene el Banco, se presentan a continuacion (en bolivares):

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011

Valor Valor Valor Valor
en libros justo en libros justo
Activos -
Disponibilidades 4.081.987.950 4.081.987.950 3.338.097.275 3.338.097.275
Inversiones en titulos valores 842.274.761 824.693.307 493.202.867 478.076.079
Cartera de créditos 8.795.256.347 8.890.496.258 8.277.275.708 8.366.880.166
Intereses y comisiones por cobrar 457.379.461 457.379.461 282.233.438 282.233.438
Total activos 14.176.898.519 14.254.556.976 12.440.809.288 12.515.286.958
Pasivos -
Captaciones del piblico 11.767.729.145 11.767.729.145 10.380.755.598 10.380.755.598
Captaciones y obligaciones con el Banco
Nacional de Vivienda y Habitat 1095 1095 1849 1849
Otros financiamientos obtenidos 1.828.615.890 1.828.615.890 1471.744.832 1471.744.832
Otras obligaciones por intermediacion
financiera 31.672.589 31.672.589 34.391.059 34.391.059
Intereses y comisiones por pagar 16.129.949 16.129.949 26.712.935 26.712.935
14 14 14 14

Total pasivos 13.644.148.668 13.644.148.668 11.913.606.273 11.913.606.273

Cuentas de orden -
Activos de los fideicomisos
‘Cuentas contingentes deudoras

320.522.449
2.772.312.219

315.865.314
2.772.312.219

258.330.898
2.186.954.178

255.903.019
2.186.954.178

Total cuentas de orden 3.092.834.668 3.088.177.533 2.445.285.076 2.442.857.197




Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco utilizé los siguientes métodos
y supuestos adicionales para estimar los valores justos de los instrumentos
financieros, para los cuales resulta practico calcular dicho valor:

+ Los compromisos para extender créditos (lineas de créditos) son acuerdos para
prestar a un cliente, en tanto no haya violacién a ninguna condicién establecida
dentro del contrato. Los compromisos, generalmente, tienen fechas fijas de expira-
cion u otras clausulas de terminacion. Debido a que muchos de los compromisos
expiran sin que sean utilizados, los montos comprometidos no necesariamente
representan requerimientos futuros de efectivo. El Banco evalua las posibilidades
de crédito de cada cliente, caso por caso. El valor de la garantia obtenida, si es
considerado necesario por el Banco para la extensién del crédito, se basa en la
evaluacién de la administracion del crédito del cliente. La garantia mantenida
varia, pero puede incluir cuentas por cobrar, inventarios, propiedades, plantas y
equipos y, los ingresos que produzcan propiedades comerciales.

- Las cartas de crédito emitidas no negociadas y garantias financieras otorgadas,
son compromisos emitidos por el Banco, para garantizar la actuacion del cliente
ante un tercero. Esas garantias son inicialmente emitidas para apoyar acuerdos
de préstamos publicos y privados. El riesgo de crédito envuelto en la emision de
cartas de crédito es, esencialmente, el mismo que el incluido en la extension de
créditos en préstamos a los clientes.

Instrumentos financieros de crédito -

+ Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos
financieros de crédito con riesgo fuera de los balances generales para satisfacer
las necesidades financieras de sus clientes. La exposicion maxima del Banco
por créditos con riesgo fuera de los balances generales, esta representada por
los compromisos detallados a continuacion (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Garantias otorgadas (avales y fianzas) 1.015.274 877.814
Lineas de crédito de utilizacion automatica 2.713.054.775 2.080.167.086
Cartas de crédito emitidas no negociadas 21.783.120 28.701.878
2.735.853.169 2.109.746.778

(21) Vencimientos de Activos y Pasivos

Un detalle de los vencimientos de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre
de 2011, es el siguiente

(en bolivares):

Vencimiento hasta el

30 de junio
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio de 31 de diciembre de 2014
de 2012 de 2012 de 2013 de 2013 en adelante

Activos -
Disponibilidades
Inversiones en titulos valores
Cartera de créditos
Intereses y comisiones por cobrar
Inversiones en empresea filiales y afiliadas

4.081.987.950
23925591
2.199.746.246
457.379.461
166.321.314

729.678.684
3529.561.508

44.881.825
1.287.126.583

10.001.008
1182681777

33.787.653
1.034712.343

Pasivos -
Captaciones del publico 11.734.174.666
Captaciones y obligaciones con el BANAVIH 1095
Otros financiamientos obtenidos
Otras obligaciones por intermediacion financiera
Intereses y comisiones por pagar

2444045 31110434
- 1.828.615.890
31672589 -

11628579 4501370

(22) Impuesto sobre la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto sobre la Renta este tributo se genera
anualmente. Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio
de 2011, el Banco no reconoci6 en sus estados financieros gasto de impuesto
producto de que estima generar pérdidas fiscales durante esos periodos.

El Banco posee pérdidas fiscales para ser compensadas con enriquecimientos
futuros por Bs778.090.174, de las cuales Bs404.816.534 podran ser trasladables
hasta el 31 de diciembre de 2011 y Bs373.273.640 hasta el 31 de diciembre de
2012.

Para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2011, las cifras de la concilia-
cion fiscal de rentas del Banco entre la utilidad segln libros y la pérdida fiscal del
Banco, es la siguiente (en bolivares):

Utilidad segdn libros antes de impuesto sobre la renta 286.546.628
Més partidas gravables o no deducibles 156.218.747
Menos partidas no gravables o deducibles 425.568.848
Enriquecimiento fiscal antes de ajuste por inflacion 17.196.527
Reajuste por inflacion fiscal (418.335.596)
Pérdida fiscal después del ajuste por inflacion (401.139.069)
Pérdidas de afios anteriores (404.816.534)

Total pérdida fiscal (805.955.603)

(23) Saldos y Transacciones Efectuadas con Personas Vinculadas

A continuacion se describen los saldos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011,
y aquellas transacciones importantes efectuadas por el Banco durante los se-
mestres entonces terminados con personas naturales o juridicas vinculadas a la
administracion o accionariamente al capital del mismo (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Activos -
Disponibilidades:
Bancos nacionales -
BOD, Banco Universal, C. A. (Cuenta integracion
BOD - Corp Banca) - 39.435.361
BOD, Banco Universal, C. A. - 562.028.153
601.463.514
Inversiones en titulos valores:
Titulos valores afectos a reporto
Aficheras Nacionales, C. A. - 49.020.000
14 14
49.020.000
Inversiones en empresas filiales y afiliadas:
Banco del Orinoco NV, Curazao 132.816.206 -
Proyectos Conexus, C. A. 4.186.608 4.186.608
Consorcio Credicard, C. A. 29.359.624 24.425.955
Promociones Caura, C. A. - 52.487.413
14
166.362.438 81.099.976
Otras cuentas por cobrar:
BOD, Banco Universal, C. A. 73.032 746.272
Consorcio Credicard, C. A. 171.493.347 23.151.275
Aficheras Nacionales, S. A. - 5.175.695
171.566.379 29.073.242
Total del activo 337.928.817 760.656.732
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Pasivos -
Captaciones del pablico:
Aficheras Nacionales, C. A. 225.190 479.099
BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 805.542 805.618
Unidad Corporativa de Mercados 23.791 3.023.834
Comercial Belloso, C. A. 195.295 241.319
Proyectos Conexus, C. A. 3.448.942 84.643
Consorcio Credicard, C. A. 96.307.400 10.318.503
Tenedora de Valores 1917 2381 2416
Tenedora de Valores 1916 71.832 582
Corp Promotora de Servicios, C. A. 346.730 295.748
Promociones Caura, S. A. - 5.163.726
Inversiones Sélidas GBC, C. A. 145.412 145.483
C. A. de Seguros la Occidental 2.358.712 720.761

Valores Inversiones Desarrollo de Occidente 667 705

Corp Casa de Bolsa, C. A. 112.705 297.674
104.044.599 21.580.111
Depositos a plazo fijo:
Corp Casa de Bolsa, C. A. - 3.000.000
Proyectos Conexus, C. A. - 2.900.000
- 5.900.000
Intereses y comisiones por pagar:
Corp Casa de Bolsa, C. A. - 27.792
Proyectos Conexus, C. A. - 11.681
- 39.473
Otros financiamientos obtenidos:
BOD Banco Universal, C. A. (cuenta integracion
BOD - Corp Banca) 77.784.063 -
Total del pasivo 181.828.662 27.519.584

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Ingresos -
Ingresos por disponibilidades:
BOD, Banco Universal, C. A. 3.943.406 20.900.146
Ingresos por inversiones en titulos valores:
BOD, Banco Universal, C. A. - 35.537.667
Intereses por comisiones y sobregiros
Consorcio Credicard, C. A. (nota 9) 80.457 631.621
Ingresos por inversiones en empresas filiales y afiliadas
Consorcio Credicard, C. A. 4.933.669 6.421.947
Ingresos financieros
Aficheras Nacionales, S. A. - 5.175.695
v
8.957.532 68.667.076

Otras comisiones no financieras:
BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 6 4
Aficheras Nacionales, S. A. 7.979 21
Unidad Corporativa de Mercados 7

Comercial Belloso, C. A. 7 20
Proyectos Conexus, C. A. 378 240
8.377 285

Ingresos operativos varios:
Consorcio Credicard, C. A. 23.826.183 21.277.195
Total ingresos 32.792.092 89.944.556




Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011
Gastos -
Gastos por captaciones del publico:
Comercial Belloso, C. A. 734 10.635
Proyectos Conexus, C. A. 65.034 3.176
Corp Casa de Bolsa, C. A. 44.028 105.541
Consorcio Credicard, C. A. 48.209 103.627
158.005 222.979
Gastos por depositos a plazo:
Promociones Caura, S. A. - 367.500
Corp Casa de Bolsa, C. A. 6.607 93.847
Proyectos Conexus, C. A. 97.633 143.715
C.A. de Seguros la Occidental - 84.643
Aficheras Nacionales, C. A. 22.556 25.000
BOD, Valores Casa de Bolsa, C. A. - 715.278
126.796 1.429.983
Gastos por obligaciones con instituciones financieras
del Pais:
BOD, Banco Universal, C. A. 3.635 224.075
Gastos generales y administrativos:
BOD, Banco Universal, C. A. 6.820.497 11.974.389
Otros gastos operativos varios:
Consorcio Credicard, C. A. 39.603.831 35.999.383
39.603.831 35.999.383
Total gastos 46.712.764 49.850.809

En cumplimiento a lo establecido al Articulo 185 de la Ley General de Bancos, la
Superintendencia en sus Oficios N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-28460 y N° SIB-
1I-GGIBPV-GIBPV5-00672 de fechas 28 de diciembre de 2010 y 20 de enero de
2011, respectivamente, instruy6 cancelar en forma inmediata cualquier operacion
de compra de bienes o servicio, con la empresa Aficheras Nacionales, C. A., por
ser una empresa vinculada al Banco. Por su parte, el Banco en su respuesta del
21 de enero de 2011, comunic6 haber tomado la debida nota.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la Uni-
dad de Fideicomiso del Banco reconoci6 gastos por Bs2.682.908 y Bs1.525.515,
respectivamente, correspondientes a la comisién fiduciaria, la cual se incluye
en el estado de resultados en el rubro de gastos generales y administrativos, a
esas fechas.

El Banco firmé con Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. un
acuerdo por la prestacion de servicios sobre plataforma tecnologica y telematica
producto de la integracion tecnoldgica entre ambas instituciones. Este contrato
entrd en vigencia a partir del segundo semestre de 2007. Durante los semestres
terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, el Banco pagd Bs6.820.497
y Bs12.012.360, respectivamente, por este concepto, que se presentan en la
cuenta de gastos generales y administrativos en el estado de resultados y apli-
cacion del resultado neto.

(24) Contingencias

Dentro del giro normal de las operaciones, existen juicios y otros reclamos en
contra del Banco, cuyo posible efecto final no puede ser conocido a la fecha.
La gerencia y sus asesores legales opinan que tales juicios y reclamos no son
procedentes en su totalidad, y los alegatos y recursos legales interpuestos por
el Banco seran acogidos favorablemente; por consiguiente, la resolucion de
estas contingencias no afectara, significativamente, la situacion financiera ni los
resultados del Banco. Un detalle de los juicios y reclamos mas significativos que
estan en proceso son los siguientes (en bolivares):

31 de diciembre 30 de junio

de 2011 de 2011
Laborales 1.272.477 1.695.675
Dafios morales 45.351.746 44.073.551
Otros 557.275 7.941.275
47.181.498 53.710.501

(25) Inversiones y Créditos Otorgados en Exceso a los Limites Legales

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco present6 inversiones y créditos otorgados
dentro de los limites legales, establecidos en los Articulos 96 y 97 de la Ley del
Sector Bancario, a excepcion de los créditos otorgados al grupo econémico Inver-
siones Arlyca, el cual excede el 20% del patrimonio del Banco a esa fecha.

Al 30 de junio de 2011, el Banco present6 inversiones y créditos otorgados
dentro de los limites legales, establecidos en los Articulos 96 y 97 de la Ley del
Sector Bancario, a excepcion de los créditos otorgados a los grupos econdémicos
Inversiones Arlyca y Desarrollo Sartalejo, los cuales exceden 20% del patrimonio
del Banco a esa fecha.

(26) Eventos Subsecuentes

a) Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Costos y Precios Justos

El 18 de julio de 2011, fue publicada en Gaceta Oficial N° 39.715, el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Costos y Precios Justos el cual tiene por objeto
establecer regulaciones asi como también mecanismos de administracion y control
necesarios para mantener la estabilidad de precios y propiciar el acceso a los

bienes y servicios a toda la poblacion en igualdad de condiciones. Los sujetos a los
cuales aplicara este Decreto seran las personas naturales y juridicas de derecho
publico o privado, nacionales o extranjeras que, con ocasion del desempefio de
sus actividades dentro del territorio nacional, produzcan, importen o comercialicen
bienes, o presten servicios, por lo cual reciban una contraprestaciéon pecuniaria
que satisfaga su intercambio.

b) Cartera Agricola

El 16 de febrero de 2012, fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.866, la
Resolucién DM/N°023/2012 emitida por el Ministerio del Poder Popular para la
Agricultura y Tierras, donde se establecen los porcentajes minimos mensuales
aplicables a la Cartera Agraria obligatoria para el ejercicio fiscal 2012. Al respecto,
los porcentajes minimos de esta cartera seran de: 20% en febrero, 21% en marzo
y abril, 22% en mayo, 24% en junio, 25% en julio, agosto, septiembre, octubre y
noviembre; y 24% en diciembre.

c) Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

El 28 de febrero de 2012, fue publicada en Gaceta Oficial N°39.872 el Reglamento
Parcial Numero 1 de la Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion
Fisica, el cual estara constituido por sujetos pasivos en el cual se realizara el
aporte si devengan méas de 20.000 U.T. al afio. De conformidad con el reglamen-
to, los sujetos pasivos aportaran el 1% de la utilidad neta o ganancia contable
anual, y se deberé realizar dicho pago dentro de los 120 dias continuos al cierre
del ejercicio anual.

Los sujetos pasivos deberan realizar una declaracion estimada de 0,25% de la
utilidad neta o ganancia contable del ejercicio econémico, asi como, el pago debera
realizarse a través de la pagina web durante los 190 dias del cierre contable de
los sujetos pasivos, y su liquidacién podréa realizarse en 3 porciones con plazo
de hasta 30 dias continuos.

(27) Plan de Ajustes de acuerdo a lo establecido en la Ley del Sector Bancario
El 28 de diciembre de 2010, fue publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria
N° 6.015, la Ley de Instituciones del Sector Bancario, derogando esta la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, modificada en la Gaceta
Oficial N° 38.491 del 19 de agosto de 2010, esta Ley establece el marco legal
para la constitucion, funcionamiento, supervision, inspeccién, control, regulacion,
vigilancia y sancion de las instituciones que operan en el sector bancario vene-
zolano, sean éstas publicas, privadas o de cualquier otra forma de organizacion
permitida por esta Ley. Por otra parte, los organismos reguladores dictaran las
normas prudenciales de caracter técnico, contable, legal y tecnolégico para la
aplicacion préactica de la Ley con la finalidad de que las instituciones bancarias
se adecuen a la misma.

En adicion, en la sexta disposicion transitoria de la Ley del Sector Bancario, es-
tablece que los Bancos deberan someter a consideracion de la Superintendencia
un plan para ajustarse a esta Ley, dentro de los 135 dias continuos a partir de la
entrada en vigencia de la Ley del Sector Bancario y el mismo debera ser ejecutado
en un lapso maximo de 180 dias continuos pudiendo prorrogarse por una sola
vez por el mismo periodo.

El 12 de mayo de 2011, el Banco consigné el Plan de Ajustes para su adecuacion
a la Ley de Instituciones del Sector Bancario, este plan contempla los Articulos
susceptibles, actividades y plazos para su adecuacion. La Superintendencia
en su Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-15747 del 7 de junio de 2011, aprueba
el Plan de Ajustes, una vez consideradas las observaciones contenidas en ese
Oficio, para lo cual el Banco dispondra de 180 dias contados a partir del 7 de
junio de 2011.

El 26 de octubre de 2011, la Superintendencia, segun Oficio N° SIB-1-GGIBPV-
GIBPV5-35112, respondi6 la comunicacion suscrita por el Banco el 22 de junio
del mismo afio, donde se da respuesta al Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-GIBPV5-15746
del 7 de junio de 2011, con ocasién a las consideraciones efectuadas por la
Superintendencia al Plan de Ajuste al Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Reforma Parcial de la Ley de Instituciones del Sector Bancario. Al respecto,
dicho organismo regulador, una vez evaluado el contenido de dicha repuesta y
sus anexos, informo lo siguiente:

+ No tuvo objecion alguna sobre la solicitud de autorizacion sobre la relaciéon de
parentesco existente entre empleados o funcionarios del Banco con Directores,
Funcionarios y Empleados, conforme lo establece el numeral 8 del Articulo 32 del
Decreto Ley, para aquellos casos de empleados adscritos a distintas vicepresiden-
cias, que los cargos que desempefian no implican la toma de decisiones, ni exista
entre ellos relacion alguna de supervision, ni de solapamiento de funciones.

+ En relacion con los fondos fideicometidos con empresas relacionadas, la Su-
perintendencia esta a la espera de la respuesta del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional, referente a los Articulos 38 y 96 ejusdem, a fin de establecer
los parametros a considerar, para la emision de las normas que regulen los arti-
culos relacionados, que incluye el articulo 98 de la mencionada Ley.

« El Banco debe realizar las gestiones pertinentes para actualizar los Manuales
de Normas, Politicas y Procedimientos que se encuentran desactualizados.

« Adicionalmente, el Banco debera adecuarse a lo establecido en la Disposicion
Transitoria Sexta del Decreto Ley, en cuanto aquellos Directores y Vicepresiden-



tes del Banco que ejercen funciones similares en Casa de Bolsa, Compafiias de
Seguro y otras Entidades Bancarias.

En fecha 7 de noviembre de 2011, el Banco respondi6é sobre el contenido del
Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-35112 de fecha 26 de octubre del mismo afio,
donde se remite la documentacion requerida en cuanto a relaciones de parentesco,
se compromete a realizar todas las acciones tendentes a la actualizacion de la
Normativa Interna y a realizar las adecuaciones a que haya lugar dentro de los
plazos que al efecto establece el Decreto Ley.

El 1° de diciembre de 2011, el Banco efectu6 una solicitud de prérroga de 180
dias, a los fines de dar cumplimiento con el Plan de Ajuste del Decreto Ley,
aprobado mediante Oficio N° SIB-II-GGBPV-GIBPV5-15746 de fecha 7 de junio
del mismo afio, considerando las multiples adecuaciones que son requeridas, asi
como, el proceso de integracion de las areas medulares del Banco y el Banco
Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A., con ocasion al proceso de
fusion pendiente de autorizacion por parte de la Superintendencia. Asimismo, la
Superintendencia, mediante Oficio N° SIB-II-GGIBPV-GIBPV5-42689 del 22 de
diciembre de 2011, aprobd dicha solicitud hasta el 5 de junio de 2012, e instruy6 al
Banco a presentar un cronograma de actividades que llevara a cabo para cumplir
con dicha disposicion, y consignar antes del 15 de julio de 2012, un informe a ser
emitido por los Auditores Externos, donde se revele la adecuacion del Banco al
referido Plan de Ajuste.

El Banco, mediante comunicacion de fecha 17 de enero de 2012, consigné el
cronograma requerido por la Superintendencia en su Oficio N° SIB-1I-GGIBPV-
GIBPV5-42689 del 22 de diciembre de 2011.

(28) Nueva Estructura de Principios de Contabilidad de Aceptacion General

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (en adelante
FCCPV), aprob6 en el afio 2004 la adopcion en Venezuela de las Normas In-
ternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y en el afio 2006 se aprob¢ el
cronograma de aplicacion, lo cual fue ratificado en normas contables (Boletines
de Aplicacion VEN-NIF), aprobadas en reuniones del Directorio Nacional Ampliado
de esta Federacion de julio de 2007 y abril de 2008.

Segun la normativa contable aprobada, los principios de contabilidad de acepta-
cion general en Venezuela comprenderan las NIIF, con algunas excepciones muy
especificas, y los mencionados Boletines de Aplicacion VEN-NIF. Para fines de
adopcion de esta nueva normativa contable las empresas en Venezuela han sido
divididas en “grandes entidades”, con aplicaciéon a partir de los ejercicios eco-
némicos iniciados el 1° de enero de 2008, y en pequefias y medianas entidades
(PYMES), con aplicacion a partir de los ejercicios econémicos a iniciarse el 1°
de enero de 2010. Esta nueva normativa también indica que quedan derogados
todos los principios contables vigentes en Venezuela para las “grandes entidades”
y para la PYMES, a partir de la respectiva fecha de aplicacion mencionada. Segin
decision de agosto de 2006 del Directorio de la FCCPV, se acordo6 la fecha de
adopcion de las NIIF, segun se indica a continuacion:

« Para las pequefias y medianas empresas (PYMES), el cierre del ejercicio eco-
némico que termine el 31 de diciembre de 2010, o la del cierre inmediatamente
posterior a esa fecha.

- Para las entidades que cotizan en el mercado de valores, reguladas por la
Superintendencia Nacional de Valores (antes la Comisién Nacional de Valores),
a partir del afio 2011.

« Para las entidades en general, excepto para las mencionadas en los puntos
anteriores, el cierre del ejercicio econémico que termine el 31 de diciembre de
2008, o la del cierre inmediatamente posterior a esa fecha.

En fecha 21 de octubre de 2008, la Superintendencia emitié la Resolucion N°
273.08, publicada en Gaceta Oficial N° 39.053, del 6 de noviembre de 2008,
en donde indica que los estados financieros correspondientes a los cierres se-
mestrales, deben ser elaborados como informacién complementaria de acuerdo
con las normas VEN-NIF. El 6 de mayo de 2010, la Superintendencia emiti6 la
Resolucién N° 227.10, publicada en Gaceta Oficial N° 39.425, de fecha 17 de
mayo de 2010, mediante la cual difiere la presentacién de los estados financieros
correspondientes a los cierres semestrales elaborados como informacién comple-
mentarias de acuerdo a las Normas VEN-NIF, para el semestre que finalizara el
31 de diciembre de 2010. Posteriormente, en fecha 28 de diciembre de 2010, la
Superintendencia emitié la Resolucion N° 648.10, como “Alcance a la Resolucion
N° 227.10 relativa a la fecha de presentacion semestral de los estados financiero
consolidados o combinados de acuerdo con las normas VEN-NIF, como informa-
cion complementaria”, mediante la cual difiere la presentacion de las mencionados
estados financieros, hasta tanto la Superintendencia asi lo indique.

Anexo |

CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL
Informacion Suplementaria - Balances Generales
31 de diciembre y 30 de junio de 2011
(Expresados en bolivares constantes)

31 de diciembre
ACTIVO de 2011
DISPONIBILIDADES 4.081.987.950
Efectivo 229.190.409
Banco Central de Venezuela 3.398.556.715
Bancos y otras instituciones financieras del Pais 1.270.506
Bancos y corresponsales del exterior 112.013.703
Oficina matriz y sucursales -
Efectos de cobro inmediato 341.062.598
Provision para disponibilidades (105.981)
INVERSIONES EN TITULOS VALORES 842.274.761
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones
interbancarias 23.872.671
Inversiones en titulos valores para negociar 145.770.211
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta 3.469
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 149.551.410
Inversiones de disponibilidad restringida -
Inversiones en otros titulos valores 523.077.000
Provision para inversiones en titulos valores -
CARTERA DE CREDITOS 8.795.256.347
Créditos vigentes 8.427.112.969
Créditos reestructurados 582.081.208
Créditos vencidos 224.634.280
Créditos en litigio -
Provision para cartera de créditos (438.572.10)
INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR 457.379.461
Rendimientos por cobrar por disponibilidades -
Rendimientos por cobrar por inversion en titulos valores 7.290.009
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 509.730.957
Comisiones por cobrar 3.856.437
Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar -
Provision para rendimientos por cobrar y otros (63.497.942)
INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y
SUCURSALES 166.321.314
Participacion en empresas filiales y afiliadas 166.362.438
Inversiones en sucursales -
Provision para inversiones en filiales, afiliadas y sucursales (41.124)
BIENES REALIZABLES 68.737.375
BIENES DE USO 532.269.916
OTROS ACTIVOS 792.507.140
TOTAL DELACTIVO 15.736.734.264
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO 11.767.729.145
Depositos en cuentas corrientes 7.577.770.297
Otras obligaciones a la vista 484.592.862
Obligaciones por operaciones de mesa de dinero -
Depositos de ahorros 2.540.217.662
Depositos a plazos 904.498.654
Titulos valores emitidos por la institucion 950
Captaciones del publico restringidas 1.052.000
Derechos y participacion sobre titulos valores 259.596.720
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA -
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL BANCO NACIONAL
DE VIVIENDA Y HABITAT 1.095

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

Obligaciones con instituciones financieras del Pais hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del Pais a mas de un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior a més de un afio
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos a mas de un afio

1.828.615.890
1.828.615.890

31.672.589

OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 16.129.949
Gastos por pagar por captaciones del publico 11.628.578
Gastos por pagar por obligaciones con el Banco Central de Venezuela -
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional -
de Vivienda y Habitat 5.375
Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos 4.495.996
Gastos por pagar por otras obligaciones por intermediacion financiera -
Gastos por pagar por otras obligaciones

Gastos por pagar por obligaciones subordinadas -
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 464.798.281
OBLIGACIONES SUBORDINADAS -
OTRAS OBLIGACIONES -
TOTAL DEL PASIVO 14.108.946.949
GESTION OPERATIVA -
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 40.000.000

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION
MONETARIA INICIAL
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

1.146.776.425
146.740.276

30 de junio
de 2011

3.824.382.561
221,055.730
2.565.487.638
679.019.417
102.099.398

257.972.132
(1.251.754)
556.712.600

26.946.755
168.110.520
4.345
278.652.522
82.998.458

9.343.140.500
9.196.560.698
302.136.768
339.490.075
(495.047.041)
318.576.637

10.751.637
377.515.629
1.983.943

(71.674.572)

91.496.798
91.543.219
(46.421)
3.996.788
577.224.776
755.510.418
15.471.041.078

11.717.485.495
5.948.130.400
465.470.707

2.241.362.092
2.850.222.129
1.072
3.734.315
208.564.780

2,087
1.661.261.414
1.661.261.414

38.819.596
30.152.759
22.114.518

6.067
8.032.174

269.333.235
13.717.054.586
40.000.000

1.146.776.425
146.740.276
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AJUSTES AL PATRIMONIO 49.103.610 45.872.565 CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL
RESULTADOS ACUMULADOS (265.378.660)  (135.948.438) Informacion Suplementaria - Estados de Resultados y Aplicacién del Resultado

GANANCIA O PERDIDANO REALIZADA EN INVERSIONES EN TITULOS Neto

- : Semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011
ACCIONES EN TESORERIA

- - (Expresados en bolivares constantes)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.627.787.315  1.753.986.492
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 15.736.734.264  15.471.041.078 .
CUENTAS DE ORDEN 13184354557  12519.169.217 _ ;;’:ﬂiﬁ‘r’ss te'm'”g‘é‘);ee.'umo
Cuentas contingentes deudoras 2772312219 2.468.568.268 de 2011 de 12011
Activos de los fideicomisos 320.522.449 291.596.168
Otros encargos de confianza - -
Cuentas deudoras por encargados de confianza (Régimen Prestacional ::gessiigir?zgg%ﬁ?a?is 972%3%2 wglgg%gg
de Vivienda y Habitat) 342.445.682 315.549.562 S ] ey ooy
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda 2.672.331 3.183.190 ::g::zg: pg: g’::;ogifér:jﬂéﬂos valores gigg%ggi 92?22;382
Otras cuentas de orden deudoras 0.746.398.059  9.440.272.029 Ingresos sor oras cuentas por cobrar '91 6'757 .878'191
Otras cuentas de fegistio deudoras S8 ] Ingresos por inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales . .
Inversiones cedidas . . Ingresos por oficina principal y sucursales - -
Cartera agricola del mes 21.846.250 286.992.820 Otros ingresos financieros 673,878 9.095.954
Cartera agricola acumulada 1.865.761.620  2.035.247.519 GASTOS FINANCIEROS 433 057'971 53 4'50 4'092
Captaciones de entidades oficiales 723.012.396 774.506.112 G . . o i
Microcreditos 290.162.625 976,004 811 astos por captaciones del piblico 333.740.384 398.763.107
Créditos al sector turismo segun la legislacion vigente 145.328.827 196.415.885 gaszos por obl|?ag|ones coglgl Bgnco Centre}lge Venﬁzugla ld ) 3.583.880
Créditos hipotecarios segun la Ley de Proteccion al Deudor Hipotecario ‘aslos por captaciones y obligaciones con el banco Nacional de )
de Vivienda 1017123987 104686228 | \vienday Habitat 5491 g1
Créditos otorgados a la actividad manufacturera .772:748:845 '875:392:231 gaszos por o{ros figﬁnciqmientos qb{enido; o financi 98.353.199 122%;;33
indioe de solvencia patrimonial 701 789 Gas os por otras obligaciones por intermediacion financiera - 489
astos por obligaciones subordinadas -
Gastos por ofras obligaciones
Gastos por oficina principal y sucursales - -
Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acom- m%ngé;t‘:’\}ng% BRUTO 543 g?gggz 49;2223?2
pafia. INGRESOS POR RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 16.175.917 47.646.224
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION
DE ACTIVOS FINANCIEROS 99.483 25.021.289
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar - 23.767.381
Gastos por partidas pendientes en conciliacion 99.483 1.253.908
MARGEN FINANCIERO NETO 559.591.785 519.882.950
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 150.843.160 140.196.480
OTROS GASTOS OPERATIVOS 43.961.152 46.783.697
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 666.473.793 613.295.733
GASTOS DE TRANSFORMACION: 516.768.290 434.221.318
Gastos de personal 181.851.615 120.874.852
Gastos generales y administrativos 253.008.311 233.117.728
Aportes al Fondo de Garantia de Depbsitos y Proteccion Bancaria 74.269.995 72.978.541
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras ~ 7.638.369 7.250.197
MARGEN OPERATIVO BRUTO 149.705.503 179.074.415
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES - 2.068.742
INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES - -
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 27.227.662 41.336.332
GASTOS POR BIENES REALIZABLES ) 8.208.636 473.937
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y
DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS - -
GASTOS OPERATIVOS VARIOS 80.750.289 70.434.897
MARGEN OPERATIVO NETO 87.974.240 151.570.655
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 21.094 1.180.314
GASTOS EXTRAORDINARIOS 2.265.133 10.266.902
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS 85.730.201 142.484.067
IMPUESTO SOBRE LA RENTA - -
RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS 85.730.201 142.484.067
PERDIDA MONETARIA 112.378.851 121.398.303
RESULTADO NETO (26.648.650) 21.085.764
APLICACION DEL RESULTADO NETO
Reserva legal
Utilidades estatutarias - Junta directiva
Otras reservas de capital
Superavit restringido por participacion patrimonial - -
Resultados acumulados (26.648.650) 21.085.764
Aporte Social Consejo Comunal - (8.903.571)
(26.648.650) 12.182.193
Aportes LOD - 121.821

Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acompa-
fia.




Anexo Il

CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL

Informacion Suplementaria - Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011
(Expresados en bolivares constantes)

Ganancia

0 périca)

norealzada

Actalizacion eninversiones
del capital Hpores enfiuios
sucaly de patrimoriales valores

Captal a coneccion n Resenvas Hustes el Resutados disponibles Tota del
pagado  iniial monetaria capilizados decapial patimonio acumudos  paralavenia  patimonio

Seldos a 31 de diclembre de 2010 40000000
Aporte de capialen fectvo .
Aplcacign del resuitado

Ganancia neta por luctuacion cambiaria por tenencia

de actvosy pasivos en moneda extranjera - . . . 102596.041 . - 10259604
Aplcacion para proviion de capialy rendimientos de

cartera de crédito

Amortizacién pérdida SITWE

Reclasficacién instucciones d¢ SUDEBAN -
Saldos al 30 de unio e 2011 40000000
Aporte de capial en efectvo .
Liberacion Superavit por dvidendo recibido de Consarcio

Credicard . - - - - 5309891 - 5300881
Aplcacion delresutado - - - - . (26,648.850) - (26648650)
Ganancia neta por luctuacion cambiaria por tenencia

de actvosy pasivos en moneda extranjera - . . . 3231045 . - 304
Aplcacion para proviion de capialy rendimientos de

cartera de crédito

Amortizacién pérdida SITWE -
Saldos a 31 de diclembre de 2011 40000000

1146776425 510545664 97664157 135.730.363 - 1930716609
- . . 145740276

146740276 - -
- 12182193 EERS VALV )

[r5478125)
(56723809)
(1659060

(1%9%84%)

- (369865.756)
- (56723803
- (11.659.066)
- 1753986492

(154387633

1146776425 146740276 510545664 4872565

- (108091.463)
- 1621787315

(108.091.463)
265.378.660)

1146776425 146740276 510545664 4103610

Anexo IV

CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL

Informacion Suplementaria - Estados de Flujos del Efectivo
Semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2011
(Expresados en bolivares constantes)

Semestres terminados el
31 de diciembre 30 de junio
de 2011 de 2011

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio - (26.648.650) 12.182.193
Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo neto provisto por
(usado en) las operaciones:
Provision por incobrabilidad 23.767.381
Provision para desvalorizacion de inversiones - -
Provision para partidas pendientes en conciliacion (99.483) -
Otras provisiones 26.941.606 738.784
Depreciaciones y amortizaciones 65.761.631 72.427.895
Participacion patrimonial en afiliadas (7.631.643)

Reclasificaciones por instrucciones de SUDEBAN (108.091.463) (335.652.587)
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela y

operaciones intercambiarias 3.074.084  2.029.466.659
Variacion neta de inversiones para negociar 22.340.309  (165.911.513)
Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (138.802.824) (16.928.981)
Variacion neta de otros activos (85.837.493) 88.515.587
Variacion neta de intereses y comisiones por pagar (14.022.810) (17.378.065)
Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos 176.720.933 (207.950.768)
Variacion neta por fluctuacion cambiaria 3.231.045 -
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades

de operacion (75.433.115)  1.475.644.942
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Variacion neta de captaciones del piblico 50.243.650 (105.553.348)
Variacion neta de obligaciones con el Banco Central de Venezuela (468.572.148)
Variacion neta de captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de

Vivienda y Habitat (992) (2.224)
Variacion neta de otros financiamientos obtenidos 167.354.476 132.128.669
Variacion neta de otras obligaciones por intermediacion financiera (7.147.007) (6.438.793)
Variacion neta de obligaciones subordinadas - -
Variacion neta de otras obligaciones -
Aportes de capital 146.740.276
Superavit por dividendos 5.309.891 -
Pago de dividendos - -
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento 215.760.018  (301.697.568)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Créditos cobrados en el periodo 547.884.152  6.654.291.010

Créditos otorgados en el periodo (6.454.436.620)
Variacion neta de cartera de créditos 877 -
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela

y operaciones interbancarias 129.101.112 -
Variacion neta de inversiones disponibles para la venta 82.998.458 176
Variacion neta de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (523.077.000) (111.449.649)
Variacion neta de inversion de disponibilidad restringida . 10.803.080
Variacion neta de inversiones en otros titulos valores - -
Variacion neta de inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales ~ (74.824.516) 24.105.356
Incorporacion (desincorporacion) de bienes de uso 28.133.483 1.022.260
Desincorporacion (incorporacion) de bienes realizables (72.938.080) (3.591.857)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 117.278.486 120.743.756
Variacion neta de disponibilidades 257.605.389  1.294.691.130
Disponibilidades al inicio del semestre 3.824.382.561  2.529.691.431

Disponibilidades al final del semestre 4.081.987.950  3.824.382.561
Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acom-

pafia.

Anexo V

CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL
Nota a la Informacién Suplementaria

31 de diciembre y 30 de junio de 2011

La Superintendencia en el Manual de Contabilidad para Bancos establece en
sus disposiciones generales que los estados financieros de las instituciones
que conforman el sistema bancario nacional se presentan en cifras histoéricas,
incluyendo como informacion suplementaria los estados financieros ajustados
por efectos de la inflacion.

Los estados financieros del Banco han sido ajustados por los efectos de la pér-
dida del poder adquisitivo del bolivar debido a la inflacién ocurrida en Venezuela,
mediante la aplicacién del método del nivel general de precios, siguiendo los
lineamientos de las normas aplicables.

Asimismo, dichos estados financieros se presentan de acuerdo con los principios
de contabilidad de aceptacion general establecidos por la Superintendencia para
el sistema bancario venezolano, los cuales, tal como se menciona en lanota 2 a
los estados financieros basicos, difirieron en algunos aspectos de lo establecido en
los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela vigentes hasta
el 31 de diciembre de 2007, y difieren de las normas de informacion financiera de
aceptacion general en Venezuela (VEN — NIFs) vigentes a partir del 1 de enero
de 2008, exceptuando lo mencionado en el punto 12 de dicha nota.

En fecha 3 de abril de 2008, el Directorio del BCV emiti6 la Resolucion N° 08-
04-01, publicada en Gaceta Oficial N° 38.902 de esa misma fecha y vigente a
partir de su publicacion, donde se establecen las Normas que Regulan el indice
Nacional de Precios al Consumidor (en adelante INPC).

El Banco, reexpreso sus estados financieros, en términos de bolivares de poder
adquisitivo del 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, de acuerdo con el INPC que
elabora el BCV. Por otra parte, toda la informacion financiera del 30 de junio de
2011, ha sido actualizada en términos de bolivares del 31 de diciembre de 2011,
para que la comparacion sea en una moneda de poder adquisitivo homogéneo,
utilizando el método del nivel general de precios con base en los INPC.

Los principales INPC utilizados para reconocer los efectos de la inflacién, fueron
los siguientes:

INPC al 31 de diciembre de 2011 265,60
INPC al 30 de junio de 2011 235,30
INPC al 31 de diciembre de 2010 208,20

Bajo esta metodologia, el costo histérico se ajusta por los cambios en el nivel
general de precios, desde la fecha de adquisicion de los activos, hasta la fecha
de cierre del ejercicio. En este método se convierten las cifras de los estados
financieros a moneda constante a una fecha determinada, y se mantiene el
principio de los costos histéricos.

Los bienes de uso se presentan al costo reexpresado utilizando el coeficiente
derivado del INPC desde su fecha de incorporacion, neto de la depreciacion y
de la amortizacion acumulada reexpresada.

En otros activos se incluyen los gastos diferidos y plusvalia, los cuales se pre-
sentan al costo reexpresado utilizando el coeficiente derivado del INPC desde su
fecha de incorporacion, neto de la amortizacion acumulada reexpresada.

Los ingresos y egresos financieros asociados con rubros monetarios fueron
actualizados con base en el INPC promedio de cada semestre.

Los costos y gastos asociados con partidas no monetarias fueron actualizados
en bolivares de poder adquisitivo al final del semestre, en funcion de la venta,
depreciacion o amortizacion de tales partidas.

El resultado monetario del ejercicio se calcula aplicando durante el semestre, los
coeficientes de ajustes derivados del INPC a los activos y pasivos monetarios
netos. El resultado monetario del ejercicio representa los resultados por exposi-
cién a la inflacion por la tenencia de pasivos o activos monetarios netos durante
periodos inflacionarios, se presenta formando parte del resultado neto.



