CORP BANCA, C.A. BANCO UNIVERSAL

Informe de los Contadores Publicos Independientes

Alos Accionistas y a la Junta Directiva de
Corp Banca, C. A. Banco Universal:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales de Corp Banca, C. A. Banco
Universal al 30 de junio de 2010y al 31 de diciembre de 2009, y de los estados conexos
de resultados y aplicacion del resultado neto, de cambios en el patrimonio y de flujos
del efectivo, por los semestres entonces terminados. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre esos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion
general en Venezuela. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados
financieros.

También, una auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como la evaluacion
de la completa presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 7 a los estados financieros, la
cartera de créditos y sus rendimientos, requieren de provisiones adicionales al 30 de
junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, de conformidad con los criterios para el
analisis de la cartera de créditos establecidos por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, mediante las Resoluciones N°009/1197 “Normas relativas a la
clasificacion del riesgo en la cartera de créditos y calculo de sus provisiones” y N°010.02
“Normas relativas a la clasificacion del riesgo en la cartera de microcréditos y célculo
de sus provisiones”. Adicionalmente, al 30 de junio de 2010, un grupo de clientes, no
pudieron cumplir con los pagos programados, por lo que, la gerencia del Banco les
otorgd nuevos financiamientos por treinta (30) dias, y de esta manera pudieran honrar
sus compromisos. A la fecha de este informe, el Banco ha recibido el 100% de los
rendimientos, y aproximadamente el 50% del capital de los Gltimos financiamientos
otorgados. En los meses de julio y agosto de 2010, el Banco constituy6 provisiones
para capital y rendimiento, por BsF98.600.000 y BsF20.500.000, respectivamente, y en
el mes de enero de 2010, el Banco constituy6 provisiones para capital, en exceso de
las provisiones requeridas, con cargo a la cuenta de patrimonio 352.01 “Ganancia por
fluctuaciones cambiarias”, de acuerdo con las regulaciones contenidas en la Resolucion
de la Superintendencia N° 059-10 de fecha 29 de enero de 2010.

Como se explica en las notas 1(b) y 2 a los estados financieros, el Banco esté obligado
a preparar y presentar sus estados financieros con base en los principios de contabi-
lidad de aceptacion general, establecidos por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras para el sistema bancario venezolano, los cuales, en algunos
casos, difieren de los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela
(PCGA-Ven).

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados de los asuntos indicados
en el tercer parrafo, los estados financieros antes mencionados presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos sustanciales, la situacion financiera de Corp Banca, C.
A. Banco Universal al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los resultados
de sus operaciones y sus flujos del efectivo por los semestres entonces terminados,
de conformidad con principios de contabilidad de aceptacién general, establecidos
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para el sistema
bancario venezolano.

El Banco recibi6 el 18 y el 20 de agosto de 2010, los Oficios SBIF-II-GGIBPV-GIBPV5-
14307 y SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-14563 de fechas 18 y 20 de agosto de 2010, respec-
tivamente, en los que el Organismo regulador instruye la constituciéon de provisiones
adicionales para la cartera de créditos y otros rubros del activo. Adicionalmente; la Su-
perintendencia mediante el Oficio SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-12924 de fecha 6 de agosto
de 2010, notifico al Banco que comenzaria una inspeccién de la cartera de créditos con
corte al 30 de junio de 2010. La gerencia del Banco consign6 ante la Superintendencia
su respuesta a los mencionados Oficios. La Superintendencia notificé al Banco que las
provisiones de cartera de crédito que debian ser constituidas quedarian condicionadas
a la Inspeccién Especial de cartera de crédito que con corte al 30 de junio de 2010,
esta llevando actualmente a cabo esa Superintendencia.

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de expresar una opinion sobre los
estados financieros basicos considerados en su conjunto. La informacién suplementaria
incluida en los Anexos | al V, expresada en bolivares fuertes constantes, se presenta
para propositos de andlisis adicional, no es parte requerida de los estados financieros
basicos y se presenta de acuerdo a lo indicado en las Resoluciones N° 198 y N°329.99
en fechas 17 de junio y 28 de diciembre de 1999, y publicadas en las Gacetas Oficiales
N°36.726 y 36.859 de fechas 18 de junio y 29 de diciembre de 1999. Dicha informacion
ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros bésicos, y en nuestra opinion, se presenta razonablemente, en todos sus
aspectos sustanciales, en relacion con los estados financieros basicos considerados
en su conjunto, de conformidad con lo establecido en las Resoluciones N°198 y 329.99
emitidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, excepto
por los asuntos indicados en el tercer parrafo.

Rodriguez Velazquez & Asociados
Fabio H. Soto Salom

Contador Publico

C.P.C. N° 21.506

S.B.I.F. N° CP-520

C.N.V N° S-872

10 de septiembre de 2010

Balances Generales
30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en miles de Bolivares)

30dejunio 31 de diciembre
ACTIVO de 2010 de 2009
DISPONIBILIDADES 2.397.116.233  2.293.844.353
Efectivo (notas 3y 5) 176.482.022 205.843.506
Banco Central de Venezuela (nota 4) 1.838.626.105  1.482.493.473
Bancos y otras instituciones financieras del Pais 120.866.900 434.991.570
Bancos y corresponsales del exterior (nota 5) 71.167.356 32.423.552
Oficina matriz y sucursales - -
Efectos de cobro inmediato (nota 4) 190.005.407 138.120.143
Provision para disponibilidades (31.557) (27.891)
INVERSIONES EN TITULOS VALORES (notas 5y 6) 847.615.786 351.740.093
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias  579.000.000 15.699.545
Inversiones en titulos valores para negociar 62.513.552 19.474.836
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta 931.093 1.820.250
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 131.641.141 129.483.394
Inversiones de disponibilidad restringida 73.530.000 185.262.068
Inversiones en otros titulos valores - -
Provision para inversiones en titulos valores
CARTERA DE CREDITOS (notas 5y 7) 6.722.612.953  6.817.282.351
Créditos vigentes 6.718.108.834  6.794.984.129
Créditos reestructurados 14.194.734 7.382.019
Créditos vencidos 201.630.472 172.908.772
Créditos en litigio - -
Provision para cartera de créditos (211.321.087)  (157.992.569)
INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR (nota 5) 255.087.047 180.838.081
Rendimientos por cobrar por disponibilidades - -
Rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores 4.215.559 6.206.695
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 260.640.426 178.037.070
Comisiones por cobrar 153.201 547.474
Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar 4.768.754 3.237.735
Provision para rendimientos por cobrar y otros (nota 8) (14.690.893) (7.190.893)
INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y SUCURSALES (nota9)  79.898.884 84.164.005
Inversiones en empresas filiales y afiliadas 79.940.009 84.205.130
Inversiones en sucursales - -
Provision para inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales (41.125) (41.125)
BIENES REALIZABLES
BIENES DE USO (nota 10) 96.202.179 98.035.718
OTROS ACTIVOS (notas 5y 11) 492.994.005 321.404.661
TOTAL DELACTIVO 10.891.527.087  10.147.309.262
PASIVO
CAPTACIONES DEL PUBLICO (nota 12) 7.701.094.560  6.769.857.839

Depositos en cuentas corrientes
Cuentas corrientes no remuneradas
Cuentas corrientes remuneradas

1.787.087.305
1.475.012.592

1.642.435.207
1.066.926.590

Otras obligaciones a la vista 274.812.068 192.030.872
Obligaciones por operaciones de mesa de dinero - -
Depositos de ahorro 1.187.034.193  1.007.429.166
Depositos a plazo 2.519.580.674  2.246.164.064
Titulos valores emitidos por la institucion 950 950
Captaciones del piblico restringidas 296.733.129 407.805.641
Derechos y participaciones sobre titulos o valores (nota 6) 160.833.649 207.065.349
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL BANCO NACIONAL DE VIVIENDA

Y HABITAT (nota 13) 171.501.383 152.933.079

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS (nota 14) 1.558.278.954

1.986.926.035

Obligaciones con instituciones financieras del Pais hasta un afio 1.558.274.522

Obligaciones con instituciones financieras del Pais a mas de un afio

1.986.914.471

1.697

Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afo 4.432

Obligaciones con instituciones financieras del exterior a més de un afio - -
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio 8.485
Obligaciones por otros financiamientos a méas de un afio 1.382
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA (notas 5 y 15) 41.014.944 27.841.445
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR (nota 5) 69.377.045 81.535.741
Gastos por pagar por captaciones del publico 54.074.621 54.391.856
Gastos por pagar por obligaciones con el Banco Central de Venezuela - -
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional

de Vivienda y Habitat 1.488.805 1.125.259




Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos

Gastos por pagar por otras obligaciones por intermediacion financiera
Gastos por pagar por otras obligaciones

Gastos por pagar por obligaciones subordinadas

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS (notas 5 y 16)
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OTRAS OBLIGACIONES

TOTAL DEL PASIVO

GESTION OPERATIVA

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capital pagado (nota 17)

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS (nota 17)
RESERVAS DE CAPITAL

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS (nota 17)

GANANCIA O PERDIDANO REALIZADA EN INVERSIONES EN TITULOS

VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA (nota 6)
ACCIONES EN TESORERIA

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN (nota 19)

Cuentas contingentes deudoras

Activos de los fideicomisos

Otros encargos de confianza

Cuentas deudoras por encargos de confianza

(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat)

Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda
Otras cuentas de orden deudoras

Otras cuentas de registro deudoras

Inversiones cedidas

Cartera agricola del mes

Cartera agricola acumulada

Captaciones de entidades oficiales

Microcréditos

Créditos al sector turismo segun la legislacion vigente
Créditos hipotecarios segun la Ley de Proteccion al Deudor
Hipotecario de Vivienda

Créditos otorgados a la actividad manufacturera

Indice de solvencia patrimonial

Las notas que se acompaian forman parte de los estados financieros.

11.783.533 22.377.151
2,030.086 3.641.475
264074054 269.064.864
9.805.340940  9.288.159.003
40.000.000 40.000.000
40.000.000 40.000.000
40.000.000 40.000.000

164.443.557
841764505 779325613
(22.005) (175.354)
1086186147  859.150.259
10.891527.087  10.147.309.262
16.222.823.068  14.235.473.053
584.983.800  564.712.648
300.078.053  253.232.709
662.022 662.022
177987531 146444232
3.708.468 3484.123
15.155.403.194  13.266.937.319
35.799.262 57.278.620
104.780.000 87.267.500
1271618205  868.079.275
1220397.110  1.012.077.034
212021358  153.490.903
167.416899 160474735
637.392441  536.596.425
546823307 546441520
10,08 853

Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado Neto
Semestres Finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(Expresados en miles de Bolivares)

Semestres terminados el
30 dejunio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
INGRESOS FINANCIEROS 719.638.625 756.697.719
Ingresos por disponibilidades 11.041 -
Ingresos por inversiones en titulos valores (nota 6) 16.534.509 52.863.994
Ingresos por cartera de créditos (nota 7) 686.797.696 622.639.187
Ingresos por otras cuentas por cobrar 1.468.871 1.865.666
Ingresos por inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales - -
Ingresos por oficina principal y sucursales - -
Otros ingresos financieros (nota 6) 14.826.508 79.328.872
GASTOS FINANCIEROS (424.258.238)  (456.177.362)
Gastos por captaciones del publico (notas 1-a y 6) (311.257.865 258.485.103)
Gastos por obligaciones con el Banco Central de Venezuela - -
Gastos por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de
Vivienda y Habitat (13.619.011) (28.527.096)
Gastos por otros financiamientos obtenidos (91.640.362)  (153.853.901)
Gastos por otras obligaciones por intermediacion financiera (6.908.500) (14.425.113)
Gastos por obligaciones subordinadas - -
Gastos por otras obligaciones
Gastos por oficina principal y sucursales - -
Otros gastos financieros (832.500) (886.149)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 295.380.387 300.520.357

INGRESOS POR RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS (nota 7) 7.508.743 10.783.257
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE

ACTIVOS FINANCIEROS (24.847.264) (71.619.723)
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por

cobrar (notas 7'y 8) (24.828.518) (71.591.832)
Constitucion de provision y ajustes de disponibilidades (18.746) (27.891)
MARGEN FINANCIERO NETO 278.041.866 239.683.891
OTROS INGRESOS OPERATIVOS (notas 5 y 6) 129.016.037 110.536.082
OTROS GASTOS OPERATIVOS (notas 5 y 6) (43.548.115) (37.464.222)
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 363.509.788 312.755.751
GASTOS DE TRANSFORMACION (254.419.935)  (224.214.066)
Gastos de personal (91.023.437) (96.706.244)
Gastos generales y administrativos (notas 10y 11) (126.688.789) (109.272.182)
Aportes al Fondo de Garantia de Depbsitos y Proteccion Bancaria (30.917.739) (13.199.467)
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones

Financieras (5.789.970) (5.036.173)

MARGEN OPERATIVO BRUTO 109.089.853 88.541.685
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES - -
INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES - -
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 6.831.640 6.904.923
GASTOS POR BIENES REALIZABLES ) (12.674) (117.003)
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y

DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS (nota 11) - -

GASTOS OPERATIVOS VARIOS (49.888.112) (31.486.250)
MARGEN OPERATIVO NETO 66.020.707 63.843.355
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (nota 18) 3.293.922 4.156.676
GASTOS EXTRAORDINARIOS (2.942.123) (3.122.639)
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO

SOBRE LA RENTA 66.372.506 64.877.392
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 22) - 3.000.000
RESULTADO NETO 66.372.506 61.877.392
APLICACION DEL RESULTADO NETO

Reserva legal

Utilidades estatutarias - Junta Directiva

Superavit restringido por participacion patrimonial

Otras reservas de capital - -
Resultados acumulados - __ 66372506  61.258.618

Superavit no distribuible y restringido 38.553.692 35.006.806
Superavit por aplicar 27.818.814 26.251.812

66.372.506 61.258.618
Aporte LOCTICSEP (nota 16) T BB37% 618774

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.



Estados de Cambios en el Patrimonio
Semestres Finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en miles de Bolivares)

Aportes

patrimoniales

Capital no
pagado  capitalizados

Superdvitno
distribuible
yrestringido

Reservas
de capital

Ajusteal
patrimonio

Resultados acumulados

Superdvit
por

aplicar Total

Ganancia
(pérdida)
norealizada
eninversiones
entitulos
valores
disponibles
paralaventa

Total el
patrimonio

Saldos al 30 de junio de 2009

Ganancia y/o pérdida por ajuste al valor razonable
de mercado (nota ¢)

Aplicacin del resultado, neto de aporte
LOCTICSEP de Bs F618.774

Liberacion de Superavit Restringido por dividendo
recibido de Consorcio Credicard, C.A.

40000000 40000000 399190444
35006806

(7.500000)

318876551

71806699

2651812 61258618

7500000

(1.672.346)

1496992

796394649

1496992

61258618

Saldos al 31 de diciembre de 2009 40000000 40000000
Ganancia y/o pérdida por ajuste al valor razonable

de mercado (nota ¢)

Aplicacion del resultado

Liberacion de Superavit Restringido por dividendo

recibido de Consorcio Credicard, C. A. (nota 9]

Reverso de ganancia registrada de Corp

Casa de Bolsa, C.A [nota 18]

Ganancia neta por fluctuacion cambiaria por tenencia

de activos y pasivos en moneda extranjera (nota 5)

426697250

38553692
(7.500000)
(1.966.762)

164443557

352628363

779325613

27818814 66372506
7500000

(1966762 (3933524

(175354)

153349

859.150.259

153349
66372506

(3.933524)

164443557

Saldos al 30 de junio de 2010 40000000 40000000 164443557 455784180

335.980415

841764595

(22005

1.086.186.147

Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros.

Estados de Flujos del Efectivo

Semestres Finalizados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en miles de Bolivares)

Semestres terminados el

30 dejunio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio 66.372.506 61.877.392
Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion -
Provision por incobrabilidad 54.828.518 71.591.832
Provision para desvalorizacion de inversiones - -
Provision para partidas pendientes en conciliacion (3.666) (27.891)
Otras provisiones 8.764.242 3.000.000
Depreciaciones y amortizaciones 23.900.098 12.035.402
Participacion patrimonial en afiliadas (14.668.403) -
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela y
operaciones interbancarias (563.300.455) 432.854.734
Variacion neta de otros activos (193.069.181) (101.986.189)
Variacion neta de inversiones en titulos valores para negociar (43.038.717) 217.579.227
Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (75 748.966) (60.727.002)
Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos (13.755.052) 77.387.618
Variacion neta de intereses y comisiones por pagar (12.158.696) 5.461.836
Variacion neta de fluctuacion cambiaria 164 443.557 -
Total ajustes (663.806.721) 657.169.567
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (597.434.215) 719.046.959
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Variacion neta de captaciones del plblico 931.236.722 913.347.397
Variacion neta de obligaciones con el Banco Central de Venezuela - -
Variacion neta de captaciones y obligaciones con el Banco Nacional
de Vivienda y Habitat 18.568.304  (472.641.059)
Variacion neta de otros financiamientos obtenidos (428.647.081) 288.330.105
Variacion neta de otras obligaciones por intermediacion financiera 13.173.498 (21.134.499)
Variacion neta de obligaciones subordinadas - -
Variacion neta de otras obligaciones
Aportes por capitalizar
Cobro de dividendos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 534.331.443 707.901.944
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Variacion neta de cartera de crédito 41.340.880  (1.985.436.311)
Variacion neta de inversiones en titulos valores disponibles para la venta 1.042.506 31.530.379
Variacion neta de inversiones en titulos valores mantenidos
hasta su vencimiento (2.157.746) 212.084.604
Variacion neta de inversiones de disponibilidad restringida 111.732.068 397.651.054
Variacion neta de inversiones en otros titulos valores - -
Variacion neta de inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales 15.000.000 (1.254.992)
Incorporacion de bienes de uso, netos (583.056) 2.960.797
Incorporacion de bienes realizables - -
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 166.374.652  (1.342.464.469)
Variacion neta de disponibilidades 103.271.880 84.484.434
Disponibilidades al inicio del semestre 2.293.844.353  2.209.359.919
Disponibilidades al final del semestre 2.397.116.233  2.293.844.353

Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros.

Notas a los Estados Financieros
Semestres Finalizados el 30 de junio de 2010y 31 de diciembre de 2009

(1) Operaciones y Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Operaciones

Corp Banca, C. A. Banco Universal (en lo adelante el Banco) fue constituido en
Caracas en 1954. Las actividades del Banco se rigen por lo establecido en la
Ley de Reforma de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras
(en lo adelante Ley General de Bancos), en las regulaciones establecidas por
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (en lo adelante
la Superintendencia), por el Banco Central de Venezuela (en lo adelante BCV)
y por el Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria (en lo adelante
FOGADE).

La Superintendencia, mediante Oficio N° SBIF-DSB-GGCJ-GALE-26306 de
fecha 28 de diciembre de 2007, declaro la configuracion de un Grupo Financiero
conformado por el Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.;
Corp Banca, C. A. Banco Universal y Cartera de Inversiones Venezolanas, C. A.,
determinando como coordinador del Grupo Financiero al Banco Occidental de
Descuento, Banco Universal, C. A.

(b) Politica Basica de Contabilidad

Es politica del Banco cumplir con los principios de contabilidad de aceptacién ge-
neral, establecidos por la Superintendencia para el sistema bancario venezolano,
y con las instrucciones establecidas y reglamentadas por dicha Superintendencia
en su Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo (en lo adelante el Manual de Contabilidad para
Bancos), y en los oficios y resoluciones emitidos al respecto. En los aspectos no
previstos por estas disposiciones, deben aplicarse los principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela vigentes (véase las notas 2 y 26).

(c) Disponibilidades

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad inmediata; se
incluyen, por lo tanto, el efectivo; los depositos a la vista en el BCV, en otras
instituciones financieras del pais y del exterior; asi como los efectos de cobro
inmediato.

(d) Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores se clasifican de acuerdo con la intencién para
la que se adquieren, de la siguiente manera y se valGan de acuerdo con su
clasificacion:

« Colocaciones en el Banco Central de Venezuela (BCV) y operaciones inter-
bancarias.

Se valtan al valor de realizacién. Para las inversiones en titulos emitidos por
instituciones financieras conforme a la Ley General de Bancos; y para los emitidos
por el BCV, el valor de realizacion es su costo o valor nominal. Los certificados
de depositos afectos a reporto a través del Sistema de Operaciones de Mercado
Abierto y los titulos valores adquiridos afectos a reporto (Repos) se registran al
valor pactado hasta la vigencia de las operaciones.

- Titulos valores para negociar, los cuales son de deuda y de capital, convertibles
en efectivo en el corto plazo (90 dias).

Se valuan al valor razonable de mercado, reconociéndose las ganancias o pérdidas
no realizadas en el estado de resultados y aplicacion del resultado neto.

- Disponibles para la venta, inversiones en titulos de deuda o de capital, respecto
de las cuales se tiene la intencion de mantenerlas disponibles para la venta, y que
no pueden incluirse como inversiones en titulos valores para negociar o como
inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento.

Si se cotizan en bolsas de valores, se valtan al valor razonable de mercado,
reconociéndose las ganancias o pérdidas netas no realizadas, en una cuenta
separada formando parte del patrimonio.

Si no se cotizan, se registran al valor de adquisicion, y se valtan a su valor razona-
ble o valor razonable facilmente determinable (valor de mercado), entendiéndose
por éste el valor presente del flujo de efectivo futuro que generaré la inversion.

Para estos titulos se admitira como valor razonable o valor razonable facilmente
determinable (valor de mercado) el precio promedio obtenido de Reuters o
cualquier otro sistema similar, reconociéndose cualquier aumento o disminucion
posterior en su valor justo como ganancia o pérdida no realizada, en una cuenta
separada formando parte del patrimonio.

Las disminuciones permanentes en el valor razonable se registran en el estado
de resultados y aplicacion del resultado neto. La recuperacion subsecuente se
muestra directa y separadamente en el patrimonio mientras no se realicen las
inversiones.

» Mantenidas hasta su vencimiento, representativas de titulos de deuda, y que
han sido adquiridos con la intencién firme y la capacidad de mantenerlos hasta
su vencimiento.



Se vallian al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia con el valor
de mercado a la fecha de adquisicion o compra, ajustado posteriormente por la
amortizacion de las primas o descuentos, la cual es reconocida en el estado de
resultados y aplicacion del resultado neto.
El deterioro permanente en el valor de la inversion se registra en el estado de
resultados y aplicacion del resultado neto.

« Inversiones de disponibilidad restringida.

Para su valuacion se consideran los criterios existentes para las inversiones que
les dieron origen, excepto las operaciones de reporto donde el Banco actie como
reportador, a las cuales se deberan aplicar los mismos criterios de valuacion
existentes para las inversiones en titulos valores para negociar.

« Inversiones en otros titulos valores.
Se valuan al valor de realizacién, el cual generalmente equivale al costo o valor
nominal.

« Inversiones Cedidas: Estan representadas por participaciones cedidas vendidas
por el Banco al publico. El Banco cede derechos a los inversionistas sobre su
cartera de inversiones en titulos valores, a una tasa de interés variable. Los con-
tratos que la soportan establecen que se le transfiere al comprador la propiedad
de una parte de los titulos valores emitidos, de conformidad con la Ley General
de Bancos y la Ley del Banco Central de Venezuela, titulos emitidos o avalados
por la Republica y otros titulos valores autorizados por la Superintendencia y
contemplados en la Ley General de Bancos.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las captaciones del publico a
través de cesiones en fondos de activos liquidos y de participaciones se presentan
disminuyendo las inversiones en titulos valores para negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta el vencimiento, colocaciones en el Banco Central de Ve-
nezuela y operaciones interbancarias u otros titulos valores (véase la nota 6).

La Superintendencia, con fecha 29 de mayo de 2007 en su Circular No SBIF-
DSB-II-GGTE-GNP 08518, emiti6 las directrices para la correcta aplicacion de lo
establecido en la Resolucion 092.07 de fecha 28 de marzo de 2007, en la que se
establece que a partir del 1° de junio de 2007 la transferencia de las inversiones
cedidas registradas en el activo debera ser efectuada en forma mensual, conse-
cutiva y por montos iguales, en un plazo no mayor a 47 meses, del saldo de los
derechos y participaciones sobre las inversiones cedidas al publico registradas
al 31 de mayo de 2007. Igualmente, se establece que las renovaciones que se
efectlien a partir de junio de 2007 y que hayan sido cedidas hasta el 31 de mayo
de 2007, asi como las nuevas cesiones de los derechos y participaciones sobre
las inversiones en titulos valores que se efectien a partir de junio de 2007, se
contabilizaran en la cuenta “Derechos y participaciones sobre titulos o valores”
(véase la nota 6).

Cuando las inversiones en titulos valores estan vencidas se reclasifican conjun-
tamente con sus rendimientos a los otros activos y, si transcurridos treinta (30)
dias desde la fecha de su vencimiento no han sido cobradas, los montos deben
ser provisionados en un cien por ciento (100%).

La provision para inversiones en titulos valores se constituye cuando la ge-
rencia del Banco tiene conocimiento de cualquier circunstancia que afecte el
valor o recuperabilidad de una inversién. Cuando se considera que la provision
especifica asignada a una inversion se encuentra en exceso, debido a que las
circunstancias para su constitucion han cambiado y las actuales se mantienen en
el tiempo, debe efectuarse el reverso de dicha provision con autorizacion previa
de la Superintendencia.

(e) Operaciones de Reporto

El Banco ha celebrado operaciones de reporto cuyos contratos establecen que ha
recibido de los reportados titulos valores en moneda extranjera. Los reportados se
obligan a devolver a la fecha de vencimiento de los contratos o de sus prérrogas,
el precio del contrato en bolivares fuertes mas un premio, calculado con base
en el valor del dinero pactado entre las partes. En caso de incumplimiento por
la devolucién del precio y el premio correspondiente, los reportos objetos de los
contratos se entenderan abonados y el Banco, como reportador, quedara liberado
de la obligacion de transferir al reportado los titulos valores y estos podran ser
negociados por el Banco a través de la figura de permuta o intercambio de titulos
valores establecidos en el actual régimen cambiario.

El Banco registra la compra de los titulos valores al precio convenido en el con-
trato y reconoce los ingresos devengados (premio) en el grupo de otros activos
— otras cuentas por cobrar varias contra la cuenta de otros ingresos financieros
por operaciones de reporto en el estado de resultados y aplicacion del resultado
neto, hasta el vencimiento del plazo convenido o sus proérrogas.

(f) Cartera de Créditos
La cartera de créditos se muestra a su valor par y los intereses cobrados por
anticipado se muestran en el rubro de acumulaciones y otros pasivos.

El Banco mantiene una provision especifica y una genérica para incobrabilidad y
las pérdidas por créditos incobrables, se llevan contra dichas provisiones.

El Banco mantiene una provision genérica de uno por ciento (1%), sobre el saldo
del capital de la cartera de créditos, de conformidad con lo previsto en el literal

g) del Articulo N° 2 de la Resolucion N° 009-1197 , exceptuando la cartera de
microcréditos, para la cual el Banco mantiene una provisién genérica de dos por
ciento (2%), sobre el saldo del capital de las diferentes modalidades de créditos
asociadas a los microcréditos, de conformidad con lo previsto en el articulo N°
11 de la Resolucién N°010.02 (véase la nota 7).

El plazo para castigar la cartera vencida no podra ser superior a veinticuatro (24)
meses, contados a partir de la fecha de registro de la totalidad del crédito como
“Créditos vencidos”. El Banco podra mantener cartera en litigio por aquellos
créditos a los cuales se les hayan iniciado las acciones judiciales de cobro,
siempre y cuando estén pendientes por decision por el tribunal respectivo. No
obstante, a los veinticuatro (24) meses, contados a partir de la fecha de registro
del crédito como “Crédito en Litigio”, deberan estar provisionados en un cien por
ciento (100%).

Para las cuentas de orden contingentes que se originan de garantias otorgadas,
cartas de crédito emitidas no negociadas y cartas de crédito confirmadas no ne-
gociadas, se constituye una provision genérica y otra especifica con base en los
lineamientos establecidos para las operaciones de crédito (véase la nota 16).

(9) Intereses y Comisiones por Cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las disponibilidades,
inversiones en titulos valores, cartera de créditos, créditos contingentes, o de
otras cuentas por cobrar, son reconocidos y acreditados a los ingresos con base
en el monto del capital pendiente de cobro.

EI BCV, en atribuciéon de sus funciones, ha emitido una serie de Resoluciones en
las cuales establece los limites en las tasas de interés y comisiones que podran
cobrar los bancos y demas instituciones financieras por las diferentes operaciones
que realizan con sus clientes.

Los rendimientos por cobrar devengados por la cartera de créditos, requieren la
constitucién de una provision con base en el porcentaje de provision especifica
establecido para los créditos que le dan origen, cuando la clasificacion de su riesgo
esta comprendida entre normal y potencial. Cuando la clasificacion del riesgo
de los créditos es real, los intereses devengados y acreditados a los ingresos
son provisionados en su totalidad, al igual que los rendimientos devengados de
créditos clasificados en las categorias D y E, dejandose de reconocer los intereses
devengados por dichos créditos, los cuales son registrados en las cuentas de orden
y se consideran como ingresos sobre la base de lo efectivamente cobrado.

Aquellos rendimientos que origina la cartera de créditos vigente y reestructurada,
que tengan un plazo para su cobro igual 0 mayor a 6 meses, deberan registrarse
mensualmente en la porcioén que le corresponda como ingresos diferidos en el
rubro de acumulaciones y otros pasivos - ingresos diferidos, hasta tanto éstos
sean efectivamente cobrados.

Los intereses de mora para la cartera de créditos por cuotas y a plazo fijo en
situacion de vigentes o reestructurados, se devengan y son reconocidos como
ingresos, siempre y cuando el periodo de atraso sea menor a treinta (30) dias,
si cumplido este plazo no se ha hecho efectivo el cobro, los mismos deben ser
provisionados en un cien por ciento (100%). Los intereses de mora devengados
posterior al plazo sefialado son registrados en las cuentas de orden.

Cuando el crédito (plazo fijo) o el crédito por cuotas se considere vencido o en
litigio no devengara intereses como ingresos, registrandose este importe en la
correspondiente cuenta de orden “Rendimientos por cobrar”, en la cual ademéas
se van registrando los posteriores montos devengados.

Los rendimientos devengados por las inversiones en titulos valores, créditos con-
tingentes, o de otras cuentas por cobrar, pendientes de cobro, requieren la cons-
titucion de una provision especifica con base en su riesgo de recuperacion.

(h) Bienes de Uso y Depreciacion

Los bienes de uso se presentan al costo de adquisicion o construccion, neto de
depreciacién acumulada. Los bienes de uso se deprecian por el método de linea
recta, con base en la vida Util estimada de cuarenta (40) afios para los inmuebles;
diez (10) anos para los bienes muebles y, entre cuatro (4) y ocho (8) afos para los
equipos. Las mejoras se incorporan al valor del costo del bien siempre que tengan
el efecto de aumentar su capacidad de servicio o su eficiencia, prolongar su vida
Gtil o ayudar a reducir costos de operaciones futuras. En ningun caso pueden
incorporarse al costo las reparaciones, refacciones y otros gastos de conservacion
que no cumplen con las condiciones establecidas anteriormente.

Cuando los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depre-
ciacion acumulada se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja
en los resultados del semestre.

Los bienes en uso propiedad del Banco, no podran ser dados en arrendamiento
financiero u operativo, sin previa autorizacion de la Superintendencia.

(i) Otros Activos

En otros activos se incluyen los gastos por servicios pagados por anticipado, los
cuales se amortizan por el método de linea recta en cuotas mensuales, en un plazo
no mayor a un ano; y los gastos diferidos se presentan al costo y se amortizan
por el método de linea recta en cuotas mensuales, en un plazo que no debe ser



superior a cuatro (4) afos, a partir del mes siguiente a aquél en el cual se origind
el gasto. Adicionalmente, se incluyen los Gastos incurridos por la Reconversion
Monetaria (véase la nota 11), los cuales se amortizan a partir del mes de abril
de 2008, por el método de linea recta, en cuotas mensuales y consecutivas, en
plazos que oscilan entre uno (1) y cinco (5) afhos.

El Banco efectua una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas
en otros activos utilizando criterios similares, en cuanto sea aplicable, a los
establecidos para la cartera de créditos y, adicionalmente, mantiene provisiones
para todas aquellas partidas por su antigiiedad, naturaleza y por requerimientos
de la Superintendencia.

(j) Provision para Indemnizaciones Laborales

El Banco acumula y transfiere mensualmente a un fideicomiso, a nombre de cada
trabajador, una prestacion por antigliedad equivalente a cinco dias de salario por
cada mes trabajado, de acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente,
las cuales son consideradas como un derecho adquirido de los trabajadores.

(k) Ingresos Financieros

Los ingresos financieros se incluyen en los resultados de las operaciones cuando
son devengados, con excepcion de los intereses devengados por préstamos y
descuentos vencidos y en litigio, que se reconocen como ingresos cuando se
cobran.

Los ingresos diferidos por créditos a corto y largo plazo, se llevan a ingresos
durante el término de los créditos.

Los ingresos por rendimientos de las inversiones en titulos valores que estan
cedidas, se presentan neto de los intereses gastos de los derechos cedidos.

() Gastos Financieros y Gastos de los Derechos Cedidos sobre las Inversiones
Los gastos financieros se incluyen en los resultados de operaciones cuando se
incurren, incluyendo los gastos de las inversiones cedidas.

(m) Impuesto sobre la Renta

La provision para impuesto sobre la renta se calcula con base en el enriqueci-
miento neto gravable determinado de acuerdo con la legislacién fiscal vigente en
Venezuela (véase la nota 22).

Elimpuesto sobre la renta diferido se determina de acuerdo con lo establecido en
el articulo 8 de la Resolucion N°198, de fecha 17 de junio de 1999, emitida por la
Superintendencia, y se tiene como guia lo previsto en la Declaracién de Princi-
pios de Contabilidad N° 3 (DPC-3) Contabilizacion del Impuesto sobre la Renta,
emitida por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, la
cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2007.

De acuerdo con la mencionada Resolucién, se debe reconocer un impuesto
diferido activo y/o pasivo, correspondiente al monto de impuesto esperado a
recuperar sobre las diferencias temporales entre los valores en libros de activos
y pasivos, y sus correspondientes bases tributarias; sin embargo, de acuerdo a lo
establecido en la antes mencionada Resolucion, en el caso de la provision para la
cartera de créditos, no se podra considerar como una diferencia temporal en su
totalidad; por lo que solo se consideran las provisiones que mantenga el Banco
para los créditos clasificados como alto riesgo o irrecuperables.

El impuesto sobre la renta diferido sera calculado siempre y cuando la institucion
financiera haya pagado impuesto sobre la renta en alguno de los ultimos tres
ejercicios fiscales y no habré lugar a la creacion de un activo por diferimiento de
impuesto, con crédito al estado de resultados y aplicacion del resultado neto, por
un monto mayor al del impuesto corriente basado en la renta gravable.

Debido a que ha tenido pérdidas fiscales continuas durante varios periodos, el
Banco no ha reconocido el impuesto sobre la renta diferido activo resultante, y la
gerencia estima que estas pérdidas seguiran generandose en periodos futuros.

(n) Operaciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente
a la fecha de las operaciones. De acuerdo con lo indicado en el Manual de Con-
tabilidad para Bancos emitido por la Superintendencia, los saldos de los activos y
pasivos en moneda extranjera se valGan al cierre de cada mes al tipo de cambio
oficial para la compra de divisas que determine el BCV. Las ganancias y pérdidas
en cambio se reflejan en los resultados de operaciones del semestre, excepto
las inversiones disponibles para la venta cuando se trata de titulos de capital, ya
que la diferencia en cambio se registra en una cuenta del patrimonio, sin afectar
los resultados del ejercicio.

(o) Compromisos y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas correspondientes a contingencias originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconocen como pasivo
en el balance general cuando existe una obligacion cierta resultante de eventos
pasados, es probable que los efectos se materialicen y es posible cuantificarlos
razonablemente; en caso contrario, se revelan en las notas a los estados financie-
ros. Los compromisos relevantes se revelan en las notas a los estados financieros
y NO se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(p) Uso de Juicios y Estimados
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice una
serie de juicios, estimados y adopte suposiciones que afectan la aplicacién de

las politicas contables y los montos presentados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los estimados y las suposiciones subyacentes se revisan sobre una base
continua. Larevision de los estimados contables se reconoce en los resultados del
periodo de la revision, si afecta sélo ese periodo, 6 en los resultados del periodo
y periodos futuros si la revision afecta al periodo actual y periodos futuros.

(q) Instrumentos Fuera del Balance General
El Banco contabiliza los diversos instrumentos financieros en los que asume
compromisos, de la manera siguiente:

« Contratos a futuro
Son celebrados por el Banco como proteccidn contra la exposicion al riesgo y no
para propositos especulativos.

« Otros instrumentos fuera del balance general

El Banco contabiliza en las cuentas de orden los otros instrumentos fuera del
balance general, originados por compromisos para extender créditos, compromi-
sos en acuerdo en tarjetas de crédito, cartas de crédito emitidas no negociadas
y cartas de crédito confirmadas no negociadas, inversiones en valores afectos
areporto, y otras contingencias como compromisos, cuando se firma el contrato
correspondiente y las contabiliza en los estados financieros cuando se activan
por la asignacion de fondos o cuando los honorarios relacionados sean incurridos
o recibidos.

(r) Valores Justos de los Instrumentos Financieros
Los métodos y suposiciones siguientes son usados por el Banco en la estimacion
de los valores justos de los instrumentos financieros:

- Disponibilidades: Las disponibilidades, netas de la provision para disponibilida-
des, se aproximan a su valor justo.

« Inversiones en titulos valores: Los valores justos para colocaciones en el Banco
Central de Venezuela y operaciones interbancarias, titulos valores para negociar,
titulos valores disponibles para la venta, mantenidos hasta su vencimiento, de
disponibilidad restringida y otros titulos valores, se basan en valores razonables
de mercado.

« Cartera de créditos: Debido a que el Banco ajusta periédicamente las tasas de
interés para la cartera de créditos, se consideran los valores registrados de la mis-
ma, netos de la provision especifica, como la mejor estimacién del valor justo.

« Intereses y comisiones por cobrar: Las cantidades registradas por concepto de
intereses y comisiones devengadas, netos de su provision especifica, se consi-
deran la mejor estimacion del valor justo.

« Captaciones del publico: Los valores justos para depositos en cuentas corrientes
no remuneradas son, por definicion, iguales al saldo de los depositos a la fecha
de los estados financieros (esto es, las cantidades registradas). El saldo de las
cuentas corrientes remuneradas, depdsitos de ahorro y depositos a plazos, se
aproximan a sus valores justos a la fecha de dichos estados financieros. Los
valores justos para los certificados de depositos de tasa fija, y otras obligaciones
a la vista, y las captaciones del publico restringidas, se aproximan a sus valores
justos, dado el corto plazo de vencimiento de los mismos

« Captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat: Los
valores de las captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Ha-
bitat, se aproximan a sus valores justos a la fecha de los estados financieros.

« Otros financiamientos obtenidos: Los pasivos por obligaciones con instituciones
financieras y por otros financiamientos a corto y largo plazo, se aproximan a sus
valores justos a la fecha de los estados financieros.

« Otras obligaciones por intermediacion financiera: Las obligaciones por interme-
diacién financiera por aceptaciones de cartas de créditos emitidas, se aproximan
a sus valores justos a la fecha de los estados financieros.

« Intereses y comisiones por pagar: Las cantidades registradas de intereses y
comisiones causados, se aproximan a sus valores justos.

« Instrumentos fuera del balance general: El valor justo de compromisos por cartas
de crédito emitidas no negociadas y cartas de crédito confirmadas no negociadas
fuera de los balances generales, se basa en los honorarios actualmente cargados
por operaciones similares, tomando en consideracion los términos restantes de
los acuerdos y los términos de créditos establecidos por las partes.

(s) Activos de los Fideicomisos

Las cuentas que conforman el balance combinado de fideicomiso, se presentan
con los mismos parametros que utiliza el Banco para valorar sus cuentas del
balance general, excepto las inversiones en titulos valores que deben ser pre-
sentadas y valuadas al costo de adquisicion, el cual debe guardar consonancia
con el valor de mercado, ajustado por la amortizacion de la prima y/o descuento.
Si se evidencia un deterioro permanente importante en el valor de la inversion, tal
deterioro se registra en los resultados del ejercicio en el cual ocurre.

El Fideicomiso del Banco no mantiene provision para incobrabilidad de cartera
de crédito ya que sus operaciones de crédito corresponden a fondos fiduciarios



provenientes de fideicomisos constituidos con organismos del sector publico,
dirigidos a un interés social, donde el Banco, en su caracter de fiduciario y admi-
nistrador de los fideicomitentes, otorga préstamos para la adquisicion de viviendas,
desarrollo urbano y construccion de obras, de acuerdo con lo previsto en la Ley
de Régimen Prestacional de Vivienda y Hébitat, publicada en la Gaceta Oficial
N° 38.182 de fecha 9 de mayo de 2005, y con lo establecido en el Articulo N° 54
de la Ley General de Bancos.

(t) Estados de Flujos del Efectivo

Para propositos de los estados de flujos del efectivo, el Banco considera sus
disponibilidades, netas de la provision para disponibilidades, como efectivo y
equivalentes de efectivo.

(2) Presentacion de los Estados Financieros

La Superintendencia mediante el Manual de Contabilidad para Bancos, establece
en sus disposiciones generales que los estados financieros de las instituciones
que conforman el sistema bancario nacional se presentan en cifras historicas,
incluyendo como informacion suplementaria a los estados financieros semestrales,
la presentacion de los estados financieros ajustados por efectos de la inflacion.

Algunos de los principios de contabilidad de aceptacion general establecidos por
la Superintendencia, que difirieron de los principios de contabilidad de aceptacion
general en Venezuela vigentes hasta el 31 de diciembre de 2007, se indican a
continuacion:

1. Se provisionan en un cien por ciento (100%) las partidas deudoras tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera con antigliedad superior a treinta
(30) y sesenta (60) dias desde la fecha de su registro, respectivamente. Dichas
partidas deben ser desincorporadas contra la provisién que se les haya constituido,
al tener una antigliedad mayor a ciento ochenta (180) dias.

2. Se registran en el rubro de otros activos, las partidas deudoras tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera pendientes de contabilizacion
con antigliedad superior a treinta (30) y sesenta (60) dias, si aln permanecen
pendientes de conciliacion.

3. Se registran en el rubro de otros activos, y se provisionan totalmente el capital
y los rendimientos por cobrar de las inversiones en titulos valores con mas de
treinta (30) dias de vencidos, y no se reconocen en los resultados los intereses
de esas inversiones que se devenguen con posterioridad.

4. En adicion a la provision especifica, se requiere una provision genérica para
la cartera de créditos (véase la nota 1-f). Estos requerimientos de provision son
aplicables a las operaciones por riesgos indirectos de crédito, controladas por el
Banco en las cuentas de orden contingentes.

5. Se provisionan los rendimientos por cobrar de la cartera de créditos, con base
en el porcentaje de riesgo aplicado al capital que le dio origen, con excepcién de
los créditos clasificados en la categoria de riesgo real, los cuales se provisionan
en su totalidad. No se reconocen en los resultados los intereses que devengan
los créditos considerados como de alto riesgo e irrecuperables.

6. Los intereses sobre los préstamos vencidos y en litigio se reconocen como
ingresos cuando se cobran.

7. Los bienes realizables (recibidos en dacion de pago) se amortizan en el lapso
establecido en el Manual de Contabilidad para Bancos.

8. Cuando existen provisiones en exceso, la diferencia se reconoce como
ingresos y/o se afectan los resultados acumulados, previa autorizacion de la
Superintendencia.

9. En el caso del impuesto sobre la renta diferido, para la determinacion de la
diferencia temporal generada por la provision para la cartera de créditos solo
se consideran las provisiones de los créditos clasificados como de alto riesgo o
irrecuperables. Elimpuesto sobre la renta diferido no puede ser superior al gasto
de impuesto (véase la nota 1-m).

10. Se establecen plazos minimos y criterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en la evaluacion de la cobrabilidad de las partidas presentadas
como otros activos, aplicando criterios similares a los establecidos para la cartera
de créditos, para constituir la provisién que corresponda. Estos activos podran
permanecer en balance un (1) afio después de la fecha de su vencimiento, plazo
a partir del cual debe constituirse sobre ellos una provisién de cien por ciento
(100%). Estas cuentas no podran castigarse, si el deudor correspondiente esta
ligado a la propiedad, direccion, gestién o control del Banco.

11. No se contempla como Unicos la presentacion de estados financieros conso-
lidados con los de las compafiias en las cuales se posee mas de cincuenta por
ciento (50%) de su capital social.

12. No se contempla la presentacion de estados financieros ajustados por efectos
de la inflacion como basicos; estos efectos estan referidos a la antigliedad de
ciertos activos, a la inversion de los accionistas y a la posicion monetaria neta
mantenida por el Banco.

13. La Superintendencia estéa facultada para autorizar a la institucion financiera
el diferimiento de gastos normales y recurrentes.

14. En los casos de revaluaciones de los bienes de uso, éstas fueron permitidas
una vez aprobadas por la Junta de Regulacion Financiera.

Por decision de la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela
a partir del 1° de enero de 2008, y sblo para las denominadas “grandes entidades”,
categoria dentro de la cual se ubica el Banco, entraron en vigencia las normas
de informacion financiera de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIFs). Los
principios de contabilidad de aceptacion general establecidos por la Superinten-
dencia, al igual como ocurria con los principios de contabilidad de aceptacion
general en Venezuela vigentes hasta el 31 de diciembre de 2007, también difieren
de las recién adoptadas VEN-NIFs, no sélo en las antes enumeradas diferencias
sino que el analisis de diferencias actualmente en curso, hace presumir que las
mismas se incrementaran tanto en nimero como en sus potenciales efectos.

(3) Efectivo
El detalle de la cuenta de efectivo es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Billetes y monedas nacionales 167.011.700 203.546.682
Billetes y monedas extranjeras 9.451.742 2.279.409
Caja chica 18.580 17415
176.482.022 205.843.506

(4) Banco Central de Venezuela
El detalle de la cuenta Banco Central de Venezuela es el siguiente (en bolivares
fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Cuenta encaje 1.837.809.985 1.457.453.310
Otros depdsitos 816.120 25.040.163

1.838.626.105 1.482.493.473

La Ley General de Bancos establece que los institutos de crédito deben mantener
niveles de liquidez en efectivo colocados en el BCV, de acuerdo con lo establecido
por dicho organismo mediante resoluciones especiales.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, segln lo establecido en la
Resolucién N° 09-11-02 emitida por el BCV, publicada en Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.315 de fecha 26 de noviembre de
2009 y en vigencia a partir del 30 de noviembre de 2009, el encaje de los pasivos
contraidos, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, se constituyd
en moneda de curso legal.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el encaje legal requerido por
el BCV asciende a Bs.F1.837.809.985 y Bs.F1.457.453.310, respectivamente.
El Banco mantiene saldos disponibles segin el estado de cuenta del BCV para
cubrir dichos montos.

Efectos de Cobro Inmediato

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta efectos
de cobro inmediato corresponde a cheques presentados al cobro recibidos por
el Banco, girados contra otras instituciones financieras, transferencias entre
cuentas bancarias efectuadas via electrénica y a operaciones por domiciliacién
de servicios.

(5) Saldos y Operaciones en Moneda Extranjera

En Gaceta Oficial No. 39.342 de fecha 8 de enero de 2010, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 14, que establece la liquidacion de las operaciones de
ventas de divisas en Bs.F2,60 por dolar de los Estados Unidos de América para
sectores econémicos especiales, de Bs.F4,30 para aquellas actividades no esti-
puladas en la clasificacion anterior, asi como otros tipos de cambios detallados
en ese convenio.

En Gaceta Oficial N° 39.356, de fecha 28 de enero de 2010, entra en vigencia
la Resolucion N°10-01-02, emitida por el BCV en ejercicio de sus facultades con
atencion a lo previsto en el articulo 3 del Convenio Cambiario N°1, y en referencia
con lo establecido en el Convenio Cambiario N°14, norman la valoracion y registro
contable de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por bancos,
casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas regidas
por la Ley de Bancos y otras Instituciones Financieras, la Ley de Mercados de
Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y demas leyes especia-
les, se efectuara al tipo de cambio de Bs.F2,60 por délar de los Estados Unidos
de América, incluyendo los titulos de capital cubierto emitidos por sector publico
nacional, mientras que los demas titulos emitidos por el sector publico nacional
denominado en moneda extranjera se registraran al tipo de cambio de Bs.F4,30
por délar de los Estados Unidos de América.



De acuerdo a lo anterior, al 30 de junio de 2010, el Banco valord sus activos en
dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a esa fecha
de Bs.F4,2893 por cada US$1, mientras que los titulosde interés y capital cubierto
fueron valorados al tipo de cambio de Bs.F2,5935 por cada US$1. El resultado
de esta valoracion fue registrado en la cuenta del patrimonio 352.01 “Ganancia
por fluctuaciones cambiarias”, de acuerdo a la circular N°SBIF-DSB-II-GGTE-
GNP-011673, emitida por la Superintendencia. Al 31 de diciembre de 2009, el
Banco valoré sus activos en dolares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a esa fecha de Bs.F2,1446 por cada US$1.

En Gaceta Oficial N° 39.461, de fecha 8 de julio de 2010, entrd en vigencia la
Resolucién N°10-06-04, emitida por el BCV en ejercicio de sus facultades con
atencion a lo previsto en el articulo 3 del Convenio Cambiario N°1, y en referen-
cia con lo establecido en el Convenio Cambiario N°14, establece la valoracion y
registro contable de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por
bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas y privadas
regidas por la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras, la Ley
de Mercados de Capitales, la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y
demas leyes especiales, se efectuara al tipo de cambio de Bs.F4,30 por délar
de los Estados Unidos de América, mientras que los titulos de interés y capital
cubierto emitidos por sector publico nacional se registraran al tipo de cambio de
Bs.F2,60 por dolar de los Estados Unidos de América. Estos tipos de cambio
estaran vigentes a partir del 1° de junio de 2010.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, la ganancia y pérdida en cambio sobre operaciones en moneda extranjera
que se incluye en los estados de resultados y aplicacién del resultado neto, en los
rubros de otros ingresos operativos asciende a Bs.F17.409.298 y Bs.F1.679.990;
y en otros gastos operativos asciende a Bs.F2.366.171 y Bs.F1.031.400, res-
pectivamente.

El efecto neto de las valoraciones antes mencionadas en la cuenta del patrimo-
nio 352.01 “Ganancia por fluctuaciones cambiarias”, es de Bs.F.164.443.557, la
cual se origind de una ganancia por fluctuacion cambiaria de Bs.F.216.803.557,
y constitucion de provisiones de cartera de crédito y sus rendimientos y otros
activos por Bs.F.523.360.000.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco obtuvo ingresos por Bs.F1.335.329 y Bs.F1.472.947, respec-
tivamente, correspondientes a comisiones por intermediacion en operaciones
de compra y venta de divisas, que se presentan en el rubro de otros ingresos
operativos — comisiones por servicios, a esas fechas.

Un resumen de los activos, pasivos y cuentas de orden en moneda extranjera
es el siguiente (en miles de ddlares estadounidenses y en miles de bolivares
fuertes):

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
Milesde USS~ Milesde Bs.F Milesde US§  Miles de Bs.F.
Disponibilidades 18.795 80.619 15583 32413
Inversiones en titulos valores 9.300 42033 9243 19823
Cartera de créditos - cartas de crédito negociables 1.341 5750 8422 11079
Rendimientos por cobrar 44 1902 338 626
Otros activos 2.289 9.820 8.898 18.876
Total activos 32.669 140.124 42.434 82817
Otras obligaciones a la vista
Otros financiamientos obtenidos
Otras obl por intermed: 5.147 22078 4.689 8.303
Intereses y comisiones por pagar - - 11 23
Acumulaciones y otros pasivos 5.692 24414 6.834 14.657
Total pasivos 10.839 46.492 11.534 22983
Posicion activa en moneda extranjera 21.830 93.632 30950 59.834

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene una posicion
en moneda extranjera de US$ 21.830 miles y US$30.950 miles, respectivamente,
la cual no excede el limite maximo establecido por el BCV, el cual es de treinta por
ciento (30%) del patrimonio del Banco al 31 de mayo de 2010 y 30 de noviembre
2009, equivalente a US$121.813 miles y US$118.825 miles, respectivamente.

De conformidad con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 1, la Comisién
de Administracion de Divisas (CADIVI) podra entre otras actividades, celebrar
convenios con los bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras
autorizadas para que realicen actividades relativas a la administracion del régimen
cambiario. EIl Banco suscribié convenio con CADIVI el 4 de agosto de 2009, y
estéa inscrito en el Registro de Usuarios del Sistema de Administracion de Divisas
(RUSAD) para solicitar ante CADIVI las divisas necesarias para el pago a sus
proveedores del exterior.

Con fecha 14 de septiembre de 2005, fue publicada en la Gaceta Oficial N° 38.272
la Ley Contra los llicitos Cambiarios, en la cual se establecen los supuestos
de hecho que constituyen ilicitos cambiarios y sus respectivas sanciones a las
personas naturales o juridicas y en la Gaceta Oficial Extraordinaria

N° 5.817 de fecha 28 de diciembre de 2007, fue publicada la Reforma a dicha
Ley, la cual entr6 en vigencia a partir del 28 de enero de 2008.

(6) Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores estan clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencién de la gerencia, tal como se indica a continuacion (en
bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias 579.000.000 16.000.000
Menos - inversiones cedidas a través de cuentas de activos
liquidos y participaciones - (300.455)
579.000.000 15.699.545
Inversiones en titulos valores para negociar 62.513.552 61.289.314
Menos - inversiones cedidas a través de cuentas de activos
liquidos y participaciones - (41.814.478)
62.513.552 19.474.836
Inversiones en titulos valores disponibles paralaventa 931.093 1.820.250
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 167440403 144 647.281

Menos - inversiones cedidas a través de cuentas de activos

liquidos y participaciones (35.799.262) (15.163.887)
v

131.641.141 129.483.394
Inversiones en titulos de disponibilidad restringida 73.530.000 185.262.068
847.615.786 351.740.093
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Inversiones en titulos valores para negociar -

Valor
razonable Valor Tasa de
de mercado nominal interés (%0)
31 de diciembre de 2009 -
Bonos y Obligaciones de Organismos de la
Administracion Descentralizada - Petréleos de
Venezuela, S. A. (PDVSA)
Petrobonos con vencimientos entre octubre
de 2014 y 2016 (valor nominal
US$138.000) 162.749 295955 4,90 - 5,125
Bonos PDV con vencimientos entre abril
de 2017 y 2037 (valor nominal
US$17.000) 17.574 36.458 525-5,50
180.323 332413
Bonos Optativos del Estado Nacional - Republica
Argentina (Boder) con vencimientos en
en agosto de 2012 y octubre de 2015
(valor nominal US$10.700) 13.404 22947 7,00
Letras del Tesoro con vencimientos entre
enero y agosto de 2010 27.434.093 28.170.680
Bonos y Obligaciones de la Deuda
Publica Nacional -
Vebonos con vencimientos entre febrero
de 2011 y agosto de 2016 25.432.311 26.996.408 11,50 - 12,2¢
Bonos Soberanos con vencimientos en octubre
de 2019 y 2024 (valor nominal US$15.000) 20.725 32.169 7,75-8,25
Bono Global 34 con vencimiento en enero
de 2034 (valor nominal US$1.000) 1.458 2.145 9,375
Titulos de Interés y Capital Cubierto, con
vencimientos entre noviembre de 2013 y
marzo 2019 (valor nominal US$3.905.299) 8.207.000 8.375.304 5,25-7,125
33.661.494 35.406.026
61.289.314 63.932.066
Inversiones cedidas (41.814.478) (41.814.478)
10.474 836 22.117.588

El siguiente es un resumen sobre el resultado de las transacciones realizadas con
inversiones en titulos valores para negociar durante los semestres terminados el
30 de junio de 2010y 31 de diciembre de 2009, que se presentan formando parte
de los estados de resultados y aplicacion del resultado neto, a esas fechas

(en bolivares fuertes):

Semestre terminados al

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Otros ingresos operativos - ganancia en 1nversiones 15.724.903 12.847.225
Otros gastos operativos- pérdida en inversiones
paranegociar 4.963.459 3.117.116

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco Occidental de Des-
cuento, Banco Universal C. A. y Banco Central de Venezuela fueron los custodios
de estas inversiones

Inversiones en titulos valores disponibles para la venta -
Valoracién a precio
‘e meres

reado Porcentaje de

7a Valor participacion
bruta no razonable Valor o tasa Niimero de
realizada_demercado _nominal de interés (%) acciones
30 de junio de 2010 -
Participacion en empresas no financieras del exterior-
y Interbank Financial
(SWIFT) (valor nominal de la acciones Euros125 cada una) L1483 - - 3321 3321 0001 5
Bonos y Obligaciones de I Deuda Piblica Nacional -
Bonos Globales con vencimientos entre diciembre de 2010y
abril 2025 (valor nominal USS129.260) 493116 20524 - 513640 554435
Titulos de Interés y Capital Cubierto, con vencimientos entre.
abril de 2017 y marzo de 2019 (valor nominal USS171.450) 456,661 529) 414132 444656
31 de diciembre de 2009 -
Participacion en empresas no financieras del exterior-
y Interbank Financial
(SWIFT) (valor nominal de la acciones Euros125 cada una) L1483 - - 1923 1923 0001 5

304008 54222 - 48216 597.071 12831575
diciembre de 2034 (valor nominal USS$623.260) 1.221.606 - (9o 1024349 1336643 113625
Titulos de Interés y Capital Cubierto, con vencimientos entre
abril de 2017 y marzo de 2019 (valor nominal USS171 450)

345762 367,692 525625

| 54222 | | 20576)| | 1818327 | | 2301606 |
1820050 2303529
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -
Valor
Costo razonable Valor
amortizado de mercado nominal interés (%)
30 de junio de 2010 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos PDVSA (Petrobonos) con vencimientos entre julio de 2011 y abril de 2037
(valor nominal USS3.500.200) 2227053 13.098.868 15.013.408 525-5.50
“Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) con vencimientos en marzo de 2019
(valor nominal USS7.669.000) 20342276 20342276 19889552 7 525
Bonos Globales de Ia Repiblica Bolivariana de Venezucla con vencimientos
enre diciembre de 2018 y enero de 2034 (valor nominal USS1.101.000) 4836.848 2705436 4722519 7.00-9375
47.449.658 36.146.580 39.625.479
Obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras del Pais -
Obligaciones Quirografarias emitidas por C. A. de Inmuebles y Valores Caracas
(INVACA) con vencimientos en marzo y junio de 2012 60045712 60.045.712 60000000 7 1200
Papeles Comerciales emitidos por Corporacidn Digitel, C. A., con vencimiento
en julio de 2010 9.945.033 9.945.033 10.000.000 17.00
Obligaciones Quirografarias emitidas por Corimon, $.A.C.A
con vencimiento en agosto de 2013 50.000.000 50.000.000 50.000.000 1805
119.990.745 119.990.745 120.000.000
167.440.403 156.137.325 124722519

Inversiones cedidas (35.799.262)

131,641,141

(35.799.262)
120.338.063

Al 30 de junio de 2010, los titulos valores que avalan las inversiones disponibles
para la venta estan en custodia de Banco Occidental de Descuento, Banco
Universal, C. Ay el Banco Central de Venezuela. Al 31 de diciembre de 2009,
los titulos valores que avalan las inversiones disponibles para la venta estaban
en custodia de Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.; Caja
Venezolana de Valores; Banco Central de Venezuela; BOD Valores Casa de
Bolsa, C. A. y el Banco.

Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -

Valor
Costo razonable Valor

amortizado de mercado nominal interés (%)
30 de junio de 2010 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos PDVSA (Petrobonos) con vencimientos entre julio de 2011 y abril de 2037
(valor nominal US$3.500.200) 22270534 13.008.868 15.013.408 525550
Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC) con vencimientos en marzo de 2019
(valor nominal US$7.669.000) 20342276 20342276 19889552 7 525
Bonos Globales de la Repiblica Bolivariana de Venezuela con vencimientos
entre diciembre de 2018 y enero de 2034 (valor nominal USS1.101.000) 4.836.848 2705436 4722519 7.00-9.375
47.449.658 36,146,580 39625479
Obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras del Pafs -
Obligaciones Qui ias emitidas por C. A. de Inmuebles y Valores Caracas
(INVAC nientos en marzo y junio de 2012 60.045.712 60.045.712 60.000000 71200
Papeles Comerciales emitidos por Corporacion Digitel, C. A., con vencimiento
en julio de 2010 9.945.033 9.945.033 10.000.000 17.00
Obligaciones Quirografarias emitidas por Corimon, S.A.C.A
con vencimiento en agosto de 2013 50.000.000 50.000.000 50.000.000 18.05
119.990.745 119.990.745 120.000.000
167.440.403 156.137.325 124722519
Inversiones cedidas (35.799.262) (35.799.262)
131.641.141 120,338,063
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento -
Valor
Costo razonable Valor ‘Tasa de
amortizado de mercado nominal interés (%)
31 de diciembre de 2009 -
Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos Globales de la Repiblica Bolivariana de Venezuela con vencimientos
entre agosto de 2010 y enero de 2034 (valor nominal USS2.381.000) 5.162.595 5.162.595 5106293 _5375-9375
Obligaciones emitidas por empresas privadas no financieras del Pais -
Obligaciones Quirografarias emitidas por C. A. de Inmuebles y Valores Caracas
(INVACA) con vencimientos en junio de 2012 40.037.409 40.037.409 40000000 71200
Obligaciones Quirografarias emitidas por F.V.1. Fondo de Valores Inmobiliarios,
S.A.C.A., con vencimientos en junio de 2012 20,020,688 20,020,688 20.000.000 12,00
Papeles Comerciales emitidos por Corporaci6n Digitel, con vencimientos
en marzo de 2010 19.425.297 19.425.297 20.000.000 17.00
Obligaciones Quirografarias emitidas por Corimon, S.A.C.A
con vencimientos en agosto de 2013 50.000.000 50.000.000 50.000.000 19.00
129.483.394 129.483.394 130.000.000
Bonos Agricolas, con vencimientos en marzo de 2013 10.001.292 10.001.292 10.000.000 9.10
144.647.281 144.647.281 145.106.293
Inversiones cedidas (15.163.887) (15.163.887)
129.483.394 129.483.394

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2009, Corp Banca, C. A. Banco
Universal, adquiri6 los Titulos de Participacion 01-09 emitidos por la sociedad
mercantil Titularizadora AG, C. A. por la cantidad de Bs.F300.000.000.

En fecha 16 de diciembre de 2009, C. A. de Seguros La Occidental en su condicion
de fiduciario de la emision de dichos Titulos de Participacion, efectu6 el pago a Corp
Banca, C. A. Banco Universal por cuenta y orden del ente emisor Titularizadora
AG, C.A., de la cantidad de Bs.F303.850.000 por concepto de capital e intereses,
en virtud de la redencion anticipada de la ya referida emision 01-09.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco no realiz6 transferencia de inversiones entre categorias.
Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, las inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento no
presentaron desvalorizacion permanente.

Al 30 de junio de 2010, Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A.,
Banco Central de Venezuela, Caja Venezolana de Valores y el Banco, fueron los
custodios de estas inversiones. Al 31 de diciembre de 2009, Banco Occidental
de Descuento, Banco Universal, C. A., Banco Central de Venezuela, y el Banco
fueron los custodios de estas inversiones.

Tnversiones de disponibilidad restringida - Valor
razonable Valor en Valor Tasade
Costo de mercado Tbros nominal interés (%)
30 de junio de 2010 -
Titulos valores afectos a reporto -
Bonos PDVS A con vencimientos en julio de 2011
(valor nomunal US$18,000,000) 73.530.000 73.530.000 73.530.000 73.530.000 21,00
73.530.000 73.530.000 73.530.000 73.530.000
31 de diciembre de 2009 -
Titulos valores fectos a reporto -
Bonos PDVSA con vencimentos en julio de 2011
(valor nominal US$42,000,000) 171570000 171570000 171570000 171570000 5002400

Otres invesiones de disponibilidad restringida -
Banco de Venezuela, $. A - Carta de Crédito Stand By, beneficiario Visa

mayo de 2010 537.500 537.500 537.500 537500 " 500

IP Morgen Chase Bank, N A. - Cash Collateral, beneficiario Visa,

Interational Service Association

con vencimiento en enero de 2010 (valor nominal US$619,240) 1328022 1328022 1328022 132802 125-7,125
Wachovia Bank, NA - Certificados en moneda extranjera
entre julio de 2009 y enero de 2010 (valor nominal US$4,846,320) 10393418 10.393.418 10393418 10393418 0,12-3265
Otras inversiones de disponibilidad restringida 1433128 1433128 1433128 1433128 -
13692068 13.692.068 13692068 13692068
185.262.068 185.262.068 185.262.068 185.262.068

Al 30 de junio de 2010, los titulos valores afectos a reporto representados por
bonos PDVSA se encuentran en custodia de Valartis Bank (Austria) AG.

En fecha 28 de septiembre de 2009, la Superintendencia mediante Oficio N°SBIF-
DSB-II-GGI-GI5-14683 ratificé al Banco la instruccion de reclasificar a la cartera
de créditos las operaciones de mutuo activo mantenidas al 30 de junio de 2009,
en un plazo que no debe exceder al 30 de septiembre de 2009. El Banco, con



fecha 30 de septiembre de 2009, procedi6 a reclasificar las operaciones de mutuo
activo a la cartera de créditos. Al 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene
registrados en sus libros operaciones de mutuo activo.

El efecto en resultados de las operaciones de reporto realizadas por el Banco
durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, se resume de la siguiente manera (en bolivares fuertes):

Semestres ter dos el
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Operaciones dereporto -
Ingresos financieros reconocidos 14.826.508 79.328.872
Gastos financieros reconocidos por operaciones de
reporto con el BCV 6.908.500 14.425.113

La Superintendencia mediante Oficio N° SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-14687, de
fecha 23 de agosto de 2010, ratificé la instruccion de registrar los titulos valores en
moneda extranjera que respaldan las operaciones de reporto de acuerdo al Oficio
N°SBIF-DSB-1I-GGI-GI5-20396,de fecha 29 de diciembre de 2009, e identificar el
valor de los citados instrumentos en la subcuenta 125.07 “Titulos valores afectos
areporto”, de acuerdo a lo estipulado en el Capitulo |, Literal “C” del mencionado
Manual de Contabilidad, e incluir dichos activos para el calculo de la posicion en
moneda extranjera. Asimismo, la Superintendencia solicité informacion adicional
relacionada a las operaciones de reporto y el Banco en comunicacion del 1 de
septiembre de 2010, menciona que ha dado cumplimiento a las instrucciones
efectuadas por el Organismo Regulador, y con respecto a la informacion solicitada
se encuentra gestionando la misma para ser entregada.

Inversiones en otros titulos valores

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene inver-
siones en otros titulos valores.

Derechos cedidos

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, los derechos cedidos representados por fondos de activos liquidos y par-
ticipaciones causaron gastos por intereses a tasas que oscilaron entre doce con
cincuenta por ciento (12,50%) y dieciséis con treinta y cinco por ciento (16,35%),
y doce con cincuenta por ciento (12,50%) y diecinueve por ciento (19%), respec-
tivamente, siendo el detalle el siguiente (en bolivares fuertes):

Un detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente
(en bolivares fuertes):

30 de junio de 2010 -

Colocaciones en el BCVy Inversiones
eraciones i i Inversiones para negociar disponiblespara la venta
Valor Valor
Valor Valor de Valor razonable Costo de razonable
nominal realizacién nominal de mercado isicid: de mercado
Hasta seis meses 579.000.000 579.000.000 6758613 6.730.239 228.895 255748
Entre seis meses y un afio - - - - 53.409 53.793
De uno a cinco afios - - - -
De cinco a diez afios 20.212.086 19.120.521 209.820 203.474
Mas de diez afios 54474110 36.662.792 458796 418078
Inversiones cedidas - - - - -
579.000.000 579.000.000 81.444 809 62.513.552 950920 931.093
i Inversiones en
hasta su it disponibilidad restringida otros titulos valores
Valor Valor
Costo razonable Valor razonable Valor Valorde
i de mercado en libros de mercado mnominal i i
Hasta seis meses 9945033 9945033 73.530.000 73.530.000
Entre seis meses y un afio - - - -
De uno a cinco aflos 132315772 123144162
De cinco a diez afios 20735218 20.578.098
Maés de diez afios 4.444.380 2.470032
Inversiones cedidas (35.799.262) (35.799.262) -
131.641.141 120.338.063 73.530 000 73.530.000
31 de diciembre de 2009 -
Colacaciancs on el BCVy Inversiones
eracis i i Inversiones para negociar la venta
Valor Valor
Valor Valor de Valor razomable Costo de razenable
meminal i i) mominal de mercado adquisicién de mercade
Haste seis meses 16000000 16000000 R : R
Entre seis meses y un afio - © msonn 1292936 g :
De tno a cinco sos 44088970 41853600 02207 o1 090
De cineo o diex afios 6576276 | 64sa122  7asss 851031
Mas de dies afos : i 41820 2203 | 1043327 87812
Tversonos cedidas Gooass _ Gooass _aisiaars, _caisiaars . -
15699 .545 15699 545 22117 588 19.474 836 1904082 1.820.250
i i i de Inversiones en
hasta su i disponibilidad i otros titulos valores
Valor Valor
Costo razonable Valor razonable Valor Valor de
i de mercado en libros de mercado mominal i i6:
Haste seis meses g :
Entro seis mesos y un afio : D 17626578 176246578
De uno a cinco shos 142220378 142220378 9015490 9015490
De cineo o diex afios 104410 104410 . .
Mas de diex afos 2223403 2223493
Tversionos cedidas asiesssy _asisassy : .
129 483 394 129 483 394 185262 068 185262 068
(7) Cartera de Créditos
El detalle de la cartera de créditos, incluidas las garantias y vencimientos, se
muestra a continuacion
(en bolivares fuertes):

Documentos

o Sin garantia __mercantiles Prendaria ipotseria
r 6718108834 3.124.387.455 25.743.645 23973564 630.285.618 1.543.382.447 1.154573.975
r 717831 - - 4546880 5675823 3254200
Semestres terminado el r 1487538 sm e seae0ss 1221190 156829391
30 de junio 31 de diciembre - - - -
omomon | samsmws | asmesn 25620500 s Lsoi20210 Lierse | amowa | simssen
| de 2010 de 2009 .
Operaciones con derechos cedidos decrédios Cuios)
Estado de resultados y aplicacion del resultado nete o
Gasto - neto de los ingresos por inversiones 11.959.121 12.200.402
titulos valores [ ses 6308 Los9 219334 s iz 2awseaas | desn
en r - e 761
Gastos financieros- gastos por captaciones del piblico 1.282.539 2.487.365 Lig2As LIETEE) UDAIE I0s16351 13719 112765053
6.975.274.920 r T 838776 r 1.136.339.666. r 2.449.622.523 r 1658463266 r 1.264.010.689. r 2394052961 r 4.581.221.959

De acuerdo a la Circular No SBIF-DSB-II-GGTE-GNP 08518 de fecha 29 de mayo
de 2007, emitida por la Superintendencia, el Banco durante los semestres termi-
nados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, realizé transferencias de
inversiones (derechos cedidos) a la cuenta de derechos y participaciones sobre
titulos o valores en el rubro de captaciones del publico por Bs.F21.479.557, para

A continuacién se muestra el detalle de la cartera de créditos clasificada por
actividad econémica
(en bolivares fuertes):

cada semestre (véase la nota 1-d). Total Nigentes Yencidos
30 de junio de 2010
. . . , . Industria manufacturera 546.823.307 546.444.026 - 379.281
Las inversiones en titulos valores estan concentradas como se detalla a conti- Agicals, psquera y forestal 1271618205 1258894973 7507023 4516200
.. . . Explotacion de minas ¢ hidrocarburos 4 14.805.441 14.692.498 - 112,943
nuacion (en bolivares fuertes): Comercio al mayory detal,
restaurantes y hoteles 4 2.066.423.605 2.056.184.327 5.613.077 4.626.201
Construccion r 89.063.456 87.810.512 140416 1.112.528
Transportc, almacenamicnto,
comunicaciones, electricidad,
g ag) 4 2 2: 5!
30 de]\mi: 31 de diciembre S‘ni’z:;[::‘:“aks L 124.609.011 123.089.774 55414 1.463.823
ervicios sociales y
de 2010 de 2009 personales r 392.430.124 386.786.375 539.089 5.104.660
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. 565.000.000 - B bl o,
seguros, bienes inmucbles y
Petroleos de Venezuela, S. A. (PDVSA) 95.800.534 171.750.323 servicios prestados a empresas F 2428160891 2244206349 39715 183.914.827
Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas 86.856.736 79.510929 Totales T eomenon | emsiossi | 14104734 | 201630472
C. A de Inmuebles y Valores Caracas (INVACA) 60045712 40.037.409 Provisin para cartera de créditos (211321087
Corimon, S AC A 50.000.000 50.000.000 T emmesm |
Banesco, C. A, Banco Universal 14.000.000 16.000.000 -
. 31 de diciembre de 2009
Corporacion Digitel, C. A. 9.945.033 19.425.297 s . 4 a5 61 w6
Industria manufacturera 521 545.6:
Banco Central de Venezuela 1.741.739 - Agricola, pesquera y forestal T 858077982 §51.674.565 6.403.417
Repiibica Argentina 15973 13.404 Explotacion de minas ¢ hidrocarburos d 33.726.802 33.514.366 212.436
Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) 3321 1923 Comercio al ’“"Y“:‘—V “I‘““'- —— —_—_— . S
- . restaurantes y hoteles 267.092.861 2256.1 6
F.V.I Fondo de Valores Inmnb)hanns, SACA — 20.020.688 Construccion r 146.814.285 144.102.249 161.468 2.550.568
‘Wachovia Bank, NA - 10.393.418 Transporte, almacenamiento,
Banco de Venezuela, S. A. - 537.500 comunicaciones, electricidad,
gas y agua 4 125.420.959 119.181.652 64.623 6.174.684
JP Morgan Chase Bank, N.A - 1.328.022 Les sociales
883.415.048 409018913 personales T 47425467 736.729.262 983.585 9.712.620
Inversiones cedidas (35 799 262) (57 278 82[') Establecimientos financieros,
-~ seguros, bienes inmuebles y
Provision para inversiones - - servicios prestados a empresas ¥ 2.250.275.039 2.107.965.452 45.687 142.263.900
847.615.736 351.740.093 Totales T eorsamsw | emassis | a0 | mesan

Provision para cartera de créditos (157.992.569)

6.817.282.351



Total Vigentes Reestructurados Vencidos

30 de junio de 2010

546.823.307
1271.618.205
r 14.805.441

546.444.026
1.258.894.973
14.692.498

379.281
4.916.209
112.943

Industria manufacturera -
Agricola, pesquera y forestal 7.807.023
Explotacion de minas ¢ hidrocarburos -
Comercio al mayor y detal,

2056184327

87.810.512

5.613.077
140416

4.626.201
1.112.528

ntes y hoteles ¥ 2066.423.605
n 89.063.456
almacenamiento,

aciones, electricidad,

r 124.609.011 123.089.774 55414 1463.823
Servicios comunales sociales y
personales T 392430024 386.786.375 539.089 5.104.660
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmucbles y
servicios prestados a empresas 4 2.428.160.891 2.244.206.349 39.715 183.914.827
Totales T comosaon | emsiossa | 14.194.734 201.630472
Provision para cartera de créditos (211.321.087)
6.722.612.953
31 de diciembre de 2009
r
Industria manufacturera 546.441.520 545.631.873 809.647
Agricola, pesquera y forestal T 8507798 851.674.565 6.403.417
Explotaci6n de minas ¢ hidrocarburos r 33.726.802 33514366 212436
Comercio al mayor y detal,
restaurantes y hoteles r 2.267.092.866 2.256.184.710 6.126.656 4.781.500
Construccion r 146.814.285 144.102.249 161.468 2.550.568
Transporte, almacenamiento,
comunicaciones, electricidad,
gas y agua r 125.420.959 119.181.652 64.623 6.174.684
Servicios comunales sociales y
personales T 4425467 736.729.262 983.585 9.712.620
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a empresas ¥ 2250275039 2.107.965.452 45.687 142.263.900

Totales 6.975.274.920 6.794.984.129 7.382.019 172.908.772

Provision para cartera de créditos (157.992.569)

6.817.282.351

El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamo es el siguiente (en bo-
livares fuertes):

30 dejunio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Créditos en cuenta corriente 26.238.125 4.140438
Documentos descontados - 200.000
Créditos a plazo fijo 648.253.690 1.123.191.790
Créditos en cuotas 1.871.119.239 2.064.399.157
Tarjetas de crédito 1.217.907.148 1.039.482.617
Arrendamientos financieros 78.470.766 145.218.943
Adquisicion de vehiculos 119.821.388 165.995.211
Cartas de crédito emitidas negociadas 5.750.290 15.271.592
Créditos a directores y empleados 2.198.639 1.986.912
Créditos hipotecarios 752.186.337 678.773.927
Créditos agricolas 1.263.811.183 858.077.982
Créditos otorgados a microempresarios 212.021.358 153.490.903
Créditos adaptados a medidas especiales- hipotecarios 124.752 131.121
Créditos turismo 167.416.899 160.474.735
Créditos otorgados ala Actividad Manufacturera 546.823.307 546.441.520
Otros créditos 13.983.896 17.998.072
Créditos reestructurados segun decreto N%.240 7.807.023 -

6.933.934.040
(211.321.087)

6.722.612.953

6.975.274.920
(157.992.569

6.817.282.351

Provision para cartera de créditos

Los bancos universales o comerciales deben destinar un porcentaje de su cartera
de créditos bruta para el otorgamiento de créditos a microempresarios, actividad
manufacturera, sector agricola, sector hipotecario y sector turismo, de conformidad
con las normas que se mencionan a continuacién:

Monior
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Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, el Banco reconoci6 ingresos por recuperacion de cartera de créditos
castigados por Bs.F7.493.663 y Bs.F10.783.257, respectivamente, los cuales se
incluyen en el rubro de ingresos por recuperaciones de activos financieros, en los
estados de resultados y aplicacion del resultado neto a esas fechas.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco dej6 de reconocer ingresos por intereses sobre la cartera de
créditos vencida por Bs.F59.768.737 y Bs.F59.957.632, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el saldo por este concepto
asciende a Bs.F191.447.275 y Bs.F150.131.872, respectivamente, los cuales
se encuentran registrado en otras cuentas de registro de las cuentas de orden
(véase la nota 19).

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco recuperd intereses que se habian dejado de reconocer sobre la
cartera de créditos vencida por Bs.F34.765.198 y Bs.F45.909.018, respectiva-
mente, los cuales se presentan en el rubro de ingresos por intereses por cartera
de créditos, en los estados de resultados y aplicacion del resultado neto a esas
fechas.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el monto de ingresos financieros
diferidos por concepto de intereses cobrados por anticipado es de Bs.F5.356.076
y Bs.F12.070.926, respectivamente (véase la

nota 16).

Los cambios en la provisién para cartera de créditos son los siguientes (en
bolivares fuertes):

Semestres terminados el
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

(157.992.569) (135.003.223)
(23.328.518) (67.805.807

Saldos al comienzo del semestre

Provisién llevada a gastos

Provisién llevada ala cuenta de fluctuacion
cambiaria en el patrimonio

(30.000.000)
Castigos aplicados -

44.816.461
(157.992.569)

Saldos al final del semestre (211.321.087)

Al 30 de junio de 2010 y durante el semestre entonces terminado, el Banco no
efectu6 castigos de la cartera de creditos. Al 31 de diciembre de 2009, los cas-
tigos aplicados fueron aprobados en sesiones de Junta Directiva de fecha 10 de
septiembre y 9 de octubre de 2009 y 11 de enero de 2010.

Al 30 de junio de 2010, los requerimientos de provision adicionales para la
cartera de créditos y para sus rendimientos ascienden a aproximadamente
Bs.F147.000.000 y Bs.F13.700.000, respectivamente, de conformidad con los
criterios para el andlisis de la cartera de créditos establecidos por la Superinten-
dencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, mediante las Resoluciones
N°009/1197 “Normas relativas a la clasificacion del riesgo en la cartera de créditos
y calculo de sus provisiones” y N°010.02 “Normas relativas a la clasificacion del
riesgo en la cartera de microcréditos y calculo de sus provisiones”. No obstante;
de acuerdo con las regulaciones contenidas en la Resolucién N° 059-10 emitida
por la Superintendencia en fecha 29 de enero de 2010, el Banco en el mes de
julio de 2010, constituy6 provisiones para capital y rendimientos por cobrar para
la cartera de créditos por aproximadamente Bs.F98.600.000 y Bs.F20.500.000,
respectivamente, con cargo a la cuenta de patrimonio 352.01 “Ganancia por
fluctuaciones cambiarias”. Adicionalmente, al 30 de junio de 2010, un grupo de
cuarenta y seis (46) clientes no pudieron cumplir con los pagos programados,
por lo que la gerencia del Banco les otorgd nuevos financiamientos por treinta
(30) dias, por aproximadamente Bs.F330.000.000, y de esta manera pudieran
honrar sus compromisos. EIl Banco ha recibido 100% de los rendimientos, y
aproximadamente el 50% del capital de estos financiamientos otorgados

Al 31 de diciembre de 2009, los requerimientos de provision adicionales para la
cartera de créditos ascienden a aproximadamente Bs.F27.961.000, de confor-
midad con los criterios para el andlisis de la cartera de créditos establecidos por
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, mediante las
Resoluciones N°009/1197 “Normas relativas a la clasificacion del riesgo en la
cartera de créditos y célculo de sus provisiones”y N° 010.02 “Normas relativas a la
clasificacion del riesgo en la cartera de microcréditos y calculo de sus provisiones”.
No obstante; como se describe mas ampliamente en la nota 5, y de acuerdo con
las regulaciones contenidas en la Resolucion N° 059-10 emitida por la Superin-
tendencia en fecha 29 de enero de 2010, el Banco constituyd provisiones para
capital y rendimientos por cobrar para la cartera de créditos por Bs.F30.000.000
y Bs.F6.000.000, respectivamente, con cargo a la cuenta de patrimonio 352.01
“Ganancia por fluctuaciones cambiarias”.

(8) Intereses y Comisiones por Cobrar
Los cambios en la provision para los rendimientos por cobrar y otros son los
siguientes (en bolivares fuertes):

Semestres terminados el

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Saldos al comienzo del semestre (7.190.893) (5.799.444)
Provision llevada a gastos (1.500.000) (1.540.101)
Provision llevada ala cuenta de fluctuacion
cambiaria en el patrimonio (6.000.000) -
Castigos aplicados - 148.652
Saldos al final del semestre (14.690.893) (7.190.893)

(9) Inversiones en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales
El detalle de las inversiones en empresas filiales y afiliadas es el siguiente (en bo-
livares fuertes, excepto el porcentaje de participacion y nimero de acciones):



Participacisn 31 de diciembre de 2009 -
. L. quimm.u'al V_zlnl' . Promociones Proyectos Consorcio
Niimero Patrimonio . reconocida  patrimonial Caura, S.A. Conexus, C.A. Credicard, C. A.
de ';";’l“f (%h)de l“‘“‘"‘“ ;"1‘;""‘ 31 de diciembre 30 de noviembre 31de octubre
acciones © 28, particpacion _elsemestre e oance BALANCE GENERAL de 2009 de 2009 de 2009
30 de junio de 2010 - Activo -
Inversiones en empresas filiales y Efectivo 2721 1802 37.744
afiliadas - Inversiones en titulos valores 408.554 4.560 1574
Promociones Caura, S. A 4660.520 1.010.510 10,00 - 52.487.412 Cuentas por cobrar 52986 3713 52234
Proyectos Conexus, C. A 343334 10.497 33,33 %20 118 )3 498583 Otras cuentas y efectos por cobrar 21 331 228523
Consorcio Crechcard, C. A. 340 66.400 33,33 10.214./6U0 23954009 Gastos pagados por anticipado ~ 2085 32868
10734878 79.940.009 Inventarios - - 638
Provision para inversiones en Activos fijos - 2698 75123
empresas filiales, afiliadas y sucursales (41.125) Otros activos 318839 426 6.604
T | 22.
ry— Total activo 783.121 13.225 435.308
. e Pasivo -
31 f‘“'v :I’:;n":;:l“;“z“':ga’s dlieles Cuentas por pagar . 2628 296.759
afiliadas - P y Gastos acumulados por pagar - 1.635 7.789
Promociones Cauwra, $. A 4660.520 782963 10,00 - 52.487.412 Otros pasivos 158 26 S1734
Proyectos Conexus, C. A 343334 8936 33,33 152.051 2978.470 Total pasivo 158 4289 356.282
Consorcio Crechcard, C. A. 340 19.026 33,33 8.602944 28.139.248
P .
8.754.995 84205130 Cagpital social 49.580 103 1122
Provisién para inversiones en Reservas de capital 15212 10 13.129
empresas filiales, afiliadas y sucursales (41.125) Resultados acumulados n8.1m 9.434 64.775
—84 164005 Pérdida no realizada - (661) -
fr— Total patrimonio 782.963 8.936 79.026
Total pasivo y patrimonio 783.121 13225 435308
Periodo de 12 Periodo de 11 Periodo de 10
meses terminado el meses terminado el meses terminado el
31 de diciembre 30 de noviembre 31de octubre
ESTADO DE RESULTADOS de 2009 de 2009 de 2009
. . .. ., . . Ingresos operativos 142 361 9272 233613
Al 30 de junio de 2010, la participacion patrimonial de Proyecto Conexus, C. A.y Gastos operativos _ (6.839) (176.339)
Consorcio Credicard, C.A., corresponde a lo reflejado en los estados financieros Resultado bruto antes de impuesto 142361 2433 57274
no auditados al 31 de mayo y 30 de junio de 2010, respectivamente. Al 31 de | Impuestosobre larenta - - (19.043)
Resultado neto 142361 2433 33231

diciembre de 2009, la participacion patrimonial de Proyecto Conexus, C. A. y
Consorcio Credicard, C. A., corresponde a lo reflejado en los estados financieros
no auditados al 30 de noviembre y 31 de octubre de 2009, respectivamente.

En fecha 12 de mayo de 2010 y 23 de septiembre de 2009, el Banco recibi6 de
Consorcio Credicard, C. A. dividendos en efectivo por Bs.F7.500.000, corres-
pondientes al 50% de los dividendos decretados sobre los resultados de los
afios 2009 y 2008. Los montos fueron reclasificados de la cuenta de Superavit
Restringido a Superavit por Aplicar a esas fechas.

Un resumen de la informacion financiera no auditada de las compaifiias filiales
es la siguiente (en miles bolivares fuertes):

30 de junio de 2010 -

Promociones Proyectos Consorcio
Caura, S.A. Conexus, C.A. Credicard, C.A.
30 de junio 31 de mayo 30 de junio
BALANCE GENERAL de 2010 de 2010 de 2010
Activo -
Efectivo 1341 2.336 17.444
Inversiones en titulos valores 603.980 5.782 6.948
Cuentas por cobrar 52.986 545 51.635
Otras cuentas y efectos por cobrar 33.500 47 219.689
Gastos pagados por anticipado - 2.601 21859
Inventarios - - 2014
Activos fijos - 3.188 943872
Otros activos 3183861 846 12.183
Total activo 1010668 15345 426.644
Pasivo -
Cuentas por pagar - 3.414 314973
Gastos acumulados por pagar - 1.360 9454
Otros pasivos 158 74 35817
Total pasivo 158 43848 360.244
Patrimonio -
Capital social 49.580 103 1122
Reservas de capital 15212 10 13.129
Resultados acumulados 945718 10.381 52.149
Pérdida no realizada - 3 -
Total patrimonio 1.010.510 10.497 66.400
Total pasivo y patrimonio 1.010.668 15345 426.644
Periodo de 6 Periodo de 5 Periodo de 6
meses terminado el meses terminado el meses terminado el
30 de junio 31 de mayo 30 de junio
ESTADO DE RESULTADOS de 2010 de 2010 de 2010
Ingresos operativos 57.154 5.526 139.705
Gastos operativos - (4.863) (121.282)
Resultado bruto antes de impuesto 57.154 663 18.423
Impuesto sobre la renta - - -
Resultado neto 57.154 663 18 423

(10) Bienes de Uso
El detalle de los bienes de uso es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Terrenos 2.222.265 2.222.265
Edificaciones e instalaciones -
Edificaciones 30.786.358 30.786.358
Depreciacion acumulada (8.068.350) (7.629.806)
22.718.008 23.156.552
Mobiliario y equipos -
Mobiliario de oficina 4.664.529 3.671.563
Equipos de computacién 24.288.819 20.882.319
Otros equipos de oficina 17.326.093 14.641.790
46.279.441 39.195.672
Depreciacién acumulada (26.336.924) (24.462.639)
19.942.517 14.733.033
Equipos de transporte -
Equipos de transporte 1.148.288 1.148.288
Depreciacion acumulada (499.895) (396.130)
648.393 752.158
Obras en ejecucién 50.457.011 56.957.725
Otros bienes 213.985 213.985
96.202.179 98.035.718

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, el Banco no efectué ventas
de bienes de uso. Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2009,
el Banco vendi6 en efectivo inmuebles cuyo valor neto ascendia a Bs.F509 y
reconocio6 en el estado de resultados y aplicacion de resultado neto del semestre
una ganancia de Bs.F31.491 (véase la nota 18).

Con fecha 15 de enero de 2010, el Banco segln instrucciones de la Superinten-
dencia mediante Oficio N°SBIF-DSB-1I-GGI-G15-20546 de fecha 30 de diciembre
de 2009, procedi6 a reversar de los resultados acumulados a la cuenta 275.00
“Ingresos diferidos” el beneficio de Bs.F49.657.773 reconocido durante el primer
semestre de 2009, producto de la venta en efectivo, de dos inmuebles propiedad
del Banco, cuyo valor neto ascendia a Bs.F342.227, hasta tanto no se efectuara la
protocolizacion del documento de venta. Posteriormente, en fecha 26 de febrero
de 2010, una vez efectuada la referida protocolizacion reconoci6 los ingresos en
la cuenta de resultados acumulados.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco reconoci6 gastos por depreciacion sobre los bienes de uso por
Bs.F2.416.595 y Bs.F2.324.599, respectivamente, que se presentan formando
parte del rubro de gastos generales y administrativos a esas fechas.

Las obras en ejecucion corresponden a desembolsos relacionados con la adqui-
sicion, remodelacion y construccion de nuevas agencias que seran destinadas a
oficinas del Banco. Al 30 de junio de 2010, entre las obras en ejecucién pendientes
se encontraban, principalmente, Torre Principal La Castellana; Agencia San Fer-
nando de Apure; Agencia Santa Teresa del Tuy; Agencia Maturin La Avanzadora;
Agencia Ciudad Bolivar; Agencia Llano Mall; C.C. Lecherias; Agencia Porlamar;
Agencia Cumana; C.C. Bazar Centro; Agencia San Remo; Agencia Ciudad Ojeda.



Al 31 de diciembre de 2009, entre estas obras se destacan principalmente, Torre
Principal La Castellana; Agencia San Fernando de Apure; Agencia Santa Teresa
del Tuy; Agencia Maturin La Avanzadora; Agencia Ciudad Bolivar; Agencia Llano
Mall; C.C. Lecherias; Agencia Porlamar; C.C. Bazar Centro.

(11) Otros Activos
El detalle de otros activos es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Gastos diferidos neto de amortizacién acumulada de
Bs.F29.510487y Bs.F25.612.239, al 30 de junio de
2010y 31 de diciembre de 2009, respectivamente 48.416.734 57.970.088
Bienes diversos 2.690.004 3.702.773
Programas especiales 1.950.922 1.950.922
Partidas por aplicar 7.324.451 442.272
Titulos Valores vencidos - 552
Varios 479.346.690 276.060.521
539.728.801 340.127.128
Provision para otros activos (46.734.796) (18.722.467)
492.994.005 321.404.661

El saldo de Programas especiales corresponde a la deuda mantenida con FO-
GADE producto de los intereses generados por las migraciones de depositos
recibidos de los bancos intervenidos Banco Progreso, C. A., Banco Principal de
Inversion, C. A.; Banco ltalo Venezolano; C. A. y Banco Profesional, C. A. El
Banco, desde el afo 1997 se encuentra en proceso de finiquito de los importes
pendientes de cobro a FOGADE.

El detalle de gastos diferidos es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Mejoras a propiedades en alquiler, neto de amortizacion

acumulada de Bs.F421.163 y Bs.F313.363, al 30 de junio

de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivagmente 1.072.219 636.903
Software, neto de amortizaci6n acumulada de Bs.F1.830.487 y

Bs.F1.519.870, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre

de 2009, respectivagmente 1.056.619 1.421.254
Plusvalia, neto de amortizacién acumulada de Bs.F8.076.178

y Bs.F6.281.472, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre

de 2009, respectivagmente 9.870.885 11.665.590
Licencias compradas, neto de amortizacion acumulada de

Bs.F4.489.916 y Bs.F4.223.182, al 30 de junio de 2010 y 31

de diciembre de 2009, respectivagmente 6.428.484 5.245.095
Gastos por reconversion monetaria, neto de amortizacion

acumulada de Bs. F216.609 y Bs.F168.474, al 30 de

junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivagmente 264.744 312.880
Otros gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada de

Bs.F14.476.134 y Bs.F13.105.878, al 30 de junio de 2010y

31 de diciembre de 2009, respectivamente 29.723.783 38.688.366

48.416.734 57.970.088

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco reconoci6é gastos por depreciacién y amortizacién correspon-
diente a reconversién monetaria por Bs.F48.136, en cada semestre, los cuales
se presentan formando parte del rubro de gastos generales y administrativos a
esas fechas.

El detalle de la plusvalia es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 dejunio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Exceso del costo sobre el valor neto de las acciones de Banco
del Orinoco, S.A.C.A, Banco Universal, neto de amortizacié:
acumulada de Bs. F8.019.242 y de Bs.F6.237.189, al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente 9.801.296 11.583.350
Prima sobre la compra de Corp Casa de Bolsa, C. A, neto de
amortizacién acumulada de Bs.F56.936 y Bs.F44.283, al 30
de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente 69.589 82.240
9.870.885 11.665.590

El detalle de los otros gastos diferidos es el siguiente (en bolivares fuertes):

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010

Remodelacion de oficinas, neto de amortizacion acumulada
de Bs.F5.499.365 y Bs.F2.732.139, al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Gastos Proyecto Telemercadeo - Tarjetas de Crédito, neto
de amortizacion acumulada de Bs.F3.494.363 al 31
de diciembre de 2009. -

Implementacion Plataforma Telematica, neto de amortizacion
acumulada de Bs.F2.752.303 y Bs.F2.182.861, al 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Proyecto Migracion GNS - American Express, neto de
amortizacion acumulada de Bs.F2.003.078 y Bs.F1.540.829,
al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
respectivamente.

Proyecto Integracion Corp Banca - BOD, neto de amortizacion
acumulada de Bs.F2.208.971 y Bs.F1.767.437, al 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Diseiio e Implantacion del Plan Estratégico, neto de
amortizacion acumulada de Bs.F138.412 y Bs.F98.866 , al 30
de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Contratos con Aficheras Nacionales, neto de amortizacion
acumulada de Bs.F39.675 y Bs.F12.491 al 30 de junio de
2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Otros gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
Bs.F1.834.330 y Bs.F1.276.892, al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009, respectivamente.

21.661.189 18.678.497
11.753.767

1.803.233 2.372.675

1.694.912 2.157.161

1.323.306 1.764.840
177.958 217.504
177.802 204.987

2.885.383
729723783

1.538.935
38.688.366

L

La Superintendencia mediante Oficio N°SBIF-DSB-II-GGI-G15-20546 de fecha 30
de diciembre de 2009, le instruyé al Banco desincorporar de los “Otros gastos di-
feridos” las partidas registradas por concepto del “Proyecto de Telemercadeo”.

En comunicacion del 8 de septiembre de 2010, el Banco anex6 el detalle del
total erogado por el “Proyecto de Telemercadeo”, asi como las amortizaciones
registradas, y la desincorporacion final y aplicaciéon a gasto.

El detalle de los bienes diversos es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Existencia de papeleriay efectos varios 2.654.545 3.425.183
Numismatice 16.283 16.283
Otros bienes diversos 19.176 261.307
2.690.004 3.702.773

El detalle de partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Operaciones en suspenso - 6.640.380 110
Operaciones en transito - Comision estados
de cuentas corrientes - 51.000
14 14
Otras partidas por aplicar - 6384.071 391.162
Operaciones con tarjetas de crédito 280.217 299.511
Control fiscal - 161
Varios 403.854 91.490
7.324.451 442.272

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, existen partidas por aplicar
por Bs.F314.214 y Bs.F88.041, respectivamente, con antigiiedad superior a 30
dias.

El detalle de otros activos - varios es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Anticipo aproveedores 12.837.390 10.856.383
IVA arrendamiento financiero 2.498.677 5.530.563
Impuestos pagados por anticipado 20.116.064 19.535.319
Suscripciones pagadas por anticipado 28.055 48.521
Anticipos de sueldos al personal 7.337 11.212
Otros gastos pagados por anticipado 2.806.625 1.468.260
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 1.029.113 1.032.877
Depositos dados en garantia 7.743 75.983
Depositos judiciales y administrativos 49.282 49.282
Erogaciones recuperables 285.689 1.040.323
Partidas pendientes por contabilizar 3.262 49.064

Diferencias del ajuste por redondeo enla
reconversion monetaria (11) (11)
Otras cuentas por cobrar varias 439.677.464 236.362.745

479.346.690 276.060.521




El detalle de otros gastos pagados por anticipado es el siguiente (en bolivares
fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Seguros 1.137.978 40414
Alquileres 586.872 782.496
Viaticos 157.527 80.883
Servicios Tecnoldgicos 844.334 447.203
Otros 79.914 117.264
2.806.625 1.468.260

El detalle de otras cuentas por cobrar varias es el siguiente (en bolivares fuer-
tes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Reclasificacion por operaciones de Inyeccion con el BCV 178.166.485 43.385.085
National Leasing and Financial Corporation 63.512.310 17.686.246
Consorcio Credicard, C. A 44.980.602 42.555.063
Operaciones por tarjeta de crédito Amex 39.531.843 40.187.252
Operaciones por tarjeta de crédito Visay Master Card 27.248.981 17.587.159
Compensacion recibidas redes 14.738.803 26.177.497
Compra/Venta de bonos en moneda extranjera 10.011.107 10.047.288
Proyecto Fusiéon BOD-Corp Banca 8.775.737 7.411.019
Cuentas por cobrar operaciones de reporto 4.589.498 2.058.840
Compensacion extraviada 4.052.503 1.132.675
ITF por cobrar 3.891.507 3.891.507
Cuentas por cobrar por uso de divisas 3.401.686 3.401.686
Efectivo USD/Euros viajeros/TDC 1.994.212 1.051.876
Otras cuentas por cobrar por préstamos y descuentos 13.708 1.695.953
Conciliacion Suiche 7B Conexus - 314.528
Varias 34.768.482 17.779.071

439.677.464 236.362.745

Con fecha de 15 de octubre de 2008, el Banco firmé un contrato de mandato
con National Leasing and Financial Corporation, sociedad domiciliada en el ex-
terior, mediante el cual se les otorga un mandato expreso e irrevocable para que
efectle la cobranza a American Express Limited de las cuentas por cobrar que
mantiene a favor del Banco, derivadas de las comisiones que le corresponden
por los consumos. El plazo del contrato es de 3 afos, prorrogables hasta 3 afos
adicionales. La mandataria cobrara a la mandante una comision del 0,10 del
monto total de las cuentas por cobrar, y seré deducida anticipadamente en los 3
dias habiles siguientes a la fecha de recepcion de los consumos reportados por
American Express Limited.

La cuenta “Proyecto Fusién BOD-Corp Banca, corresponde a erogaciones reali-
zadas por concepto de cambios en la estructura organizativa y desembolsos por
acuerdos transaccionales con ex - empleados de la Institucion.

La Superintendencia, mediante Oficios N°SBIF-DSB-II-GGI-G15-04224 y N°SBIF-
1I-GGIBPV-GIBPV5-14307 de fechas 23 de marzo y 18 de agosto de 2010, ratifico
su instruccion de contabilizar la partida de “Proyecto Fusion” en la cuenta de
gastos respectiva. El Banco en su comunicacion del 8 de septiembre de 2010,
solicitd un plazo para amortizar el saldo mantenido en la referida cuenta. La
Superintendencia se encuentra evaluando la respuesta del Banco.

Asimismo, La Superintendencia ratifica en el Oficio N°SBIF-1I-GGIBPV-GIBPV5-
14307 de fecha 18 de agosto de 2010, el requerimientos de los comprobantes
contables generados por los ajustes realizados en las “Otras cuentas por
cobrar varias — moneda nacional” y “Otras cuentas por cobrar’, debidamente
referenciados con el detalle de las partidas e indicando el cddigo de la cuenta
de gastos afectada para su regularizacion. El Banco en la comunicacion del
8 de septiembre de 2010, remiti6 los asientos contables donde se detallan los
saldos, regularizacién y monto provisionado. La Superintendencia se encuentra
evaluando la respuesta del Banco.

Los cambios en la provision para otros activos son los siguientes (en bolivares
fuertes):

Semestres terminados el

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Saldos al comienzo del semestre (18.722.467) (12.263.346)
Provision llevada a gastos (6.334.062) (6.546.274)
Provision llevada ala cuenta de fluctuacion
cambiaria en el patrimonio (21.678.267) -
Disminucion de provision - 87.153

Saldos al final del semestre (46.734.796) (18.722.467)

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, el Banco reconoci6é gastos por amortizacién sobre otros activos por
Bs.F21.483.503 y Bs.F9.710.803, respectivamente, que se presentan formando
parte del rubro de gastos generales y administrativos a esas fechas. Al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco no reconoci6é gastos por
depreciacion y desvalorizacion de bienes diversos.

(12) Captaciones del Publico

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, los depdsitos en cuentas
corrientes remuneradas en poder del publico causaron intereses entre uno por
ciento (1%) y cinco por ciento (5%) anual. Durante el semestre terminado el 31
de diciembre de 2009, los depésitos en cuentas corrientes remuneradas en poder
del publico causaron intereses del uno con cincuenta por ciento (1,50%) anual.

El detalle de las otras obligaciones a la vista es el siguiente (en bolivares fuer-
tes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Cheques de gerencia vendidos 37.457.309 24.870.634
Cobros anticipados a clientes por tarjetas de crédito 17.990.013 16.064.532
Dépositos previos para cartas de crédito 8.358.010 19.066.531
Obligaciones emitidas por la institucion vencidas o sorteadas 10.503 10.503
Giros y transferencias por pagar 722391 1.129.937
Cobranzas por reembolsar 144.776 705.002
Obligaciones por fideicomiso (nota 19) 23.815.346 53.433.622
Obligaciones de los fondos de ahorro para la vivienda 616.806 989.266
Otras obligaciones nominativas a la vista 185.696.914 75.760.845

274.812.068 192.030.872

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, los depositos de ahorro en poder del publico causaron intereses del doce
con cincuenta por ciento (12,50%) anual.

El detalle de los vencimientos de los depdsitos a plazos es el siguiente (en
bolivares fuertes):

31 de diciembre
de 2009

30 de junio
de 2010

Depositos a plazo-

Hasta 90 dias 2.151.911.658 1.519.517.800

De 91 a 180 dias 367.588.321 423.821.288
De 181 a 360 dias 53.195 302.824.976
Mas de 360 dias 27.500 -

2.519.580.674 2.246.164.064

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, los depositos a plazos
en poder del publico causaron intereses entre catorce con cincuenta por ciento
(14,50%) y dieciséis con treinta y cinco por ciento (16,35%) anual. Durante el
semestre terminado el 31 de diciembre de 2009, los depésitos a plazos en poder
del publico causaron intereses entre catorce con cincuenta por ciento (14,50%)
y diecisiete por ciento (17%) anual.

El detalle de las captaciones del publico restringidas es el siguiente (en bolivares
fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Cuentas corrientes inactivas 9.640.593 10.970.129
Fondos embargados 41.305 41.305
Depositos de ahorro inactivos 285.737.231 396.499.673
Depositos a plazo afectados en garantia 1.314.000 294.534
Otras captaciones del publico restringidas - -

296.733.129 407.805.641

Los derechos y participaciones sobre titulos valores, provienen de cesion de de-
rechos de participacion al publico sobre los titulos o valores, cuyo vencimiento se
corresponde con el vencimiento de los titulos valores y los respectivos derechos
cedidos. De acuerdo con Resolucién emitida por la Superintendencia a partir del
1 de julio de 2006, se inici6 la transferencia a esta cuenta de pasivo de los dere-
chos y participaciones sobre titulos o valores que se venian presentando como
disminucion de la cuenta respectiva del activo (véanse las notas 1-d y 6).

(13) Captaciones y Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat
El detalle de las captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda
y Habitat es el siguiente (en bolivares fuertes, excepto el plazo y la tasa de
interés):

Plazo en Tasa de
Monto dias interés (%)
30 de junio de 2010 -
Depositos a la vista 2.449 - 1,50
Depositos a plazo 171.498.934 31-41 14,50
171.501.383
31 de diciembre de 2009 -
Depositos a la vista 615 - -
Depositos a plazo 152.932.464 31-50 F 14,50

152.933.079



(14) Otros Financiamientos Obtenidos
El detalle de otros financiamientos obtenidos es el siguiente (en bolivares fuertes,
excepto el plazo y la tasa de interés):

Plazo en Tasa de
Monto dias interés (%)
30 de junio de 2010 -
Obligaci con i del Pais
hasta un afio -
Sobregiros en cuenta corriente 1.244.077 - -
Depositos a plazo 460.158.770 31-210 14,50-16,35
Otras obligaciones
Certificados nominativos de depésito 1.007.729.303 Fo727 1,00-10,00
Overnight 89.142.372 5 1,00-7,00
Total obligaciones con instituciones
financieras del pais hasta un aiio ¥ 1.558274.522
Obligaci con instituci i del exterior
hasta un afio - 4.432
Obligaciones por otros financiamientos hasta
un aiio -
Obligaciones por otros financiamientos a mas de
un aio -
—
1.558.278.954
Plazo en Tasa de
Monto dias interés (%)
31 de diciembre de 2009 -
Obligaci con il del Pais
hasta un afio -
Sobregiros en cuenta corriente 6.311.661
Depositos a plazo 1.157.178.891 31-231 14,50-17,80
Otras obligaciones
Certificados nominativos de deposito 329.423.919 Fos 7,00-13,00
Overnight 494.000.000 5 5,00 - 7,00
Total obligaciones con instituciones
financieras del pais hasta un afio P 1.986.914.471
Obligaci con instituci ieras del exterior
hasta un afio - 1.697
Obligaciones por otros financiamientos hasta
un afio - 8.485
Obligaciones por otros financiamientos a mas de
un afio - 1.382

1.986.926.035

(15) Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
El detalle de las otras obligaciones por intermediacion financiera es el siguiente
(en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Obligaciones por aceptaciones de cartas de créditos emitidas 2.021.349 8.626.452
Retenciones efectuadas como garantia de préstamos 581.233 -
Obligaciones con establecimientos acreedores de tarjetas de
crédito 38.412.362 19.214.993
14
41.014.944 27.841.445

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, las obligaciones por acepta-
ciones de cartas de créditos emitidas se encuentran denominadas en moneda
extranjera por US$312.880 y Euro127.855; y US$480.257 y Euro2.468.913, res-
pectivamente, y los bancos corresponsales estan representados por el Commerz
Bank AG y American Express.

(16) Acumulaciones y Otros Pasivos
El detalle de las acumulaciones y otros pasivos es el siguiente (en bolivares
fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Aportaciones y retenciones laborales por pagar 5.325.034 4.685.463
Varias -
Proveedores 1.063.359 177.112
Alquileres por pagar 401.880 349.023
Servicios por pagar 11.102.577 8.032.716
Comisiones por pagar - 1.134.962
Dividendos por pagar 144.826 144.826
Utilidades por pagar 10.843.495 687.008
Bono vacacional por pagar 2.763.530 1.947.772
Otras obligaciones contractuales con el personal por pagar 20.160.915 16.898.562
Honorarios por pagar 749.386 612.200
Impuestos por pagar 5.772.057 243.943
Impuestos retenidos al personal y accionistas 44.875 85.265
Impuestos retenidos a terceros 14.097.525 7.406.795
Primas de seguro retenidas a prestatarios por pagar 711.551 614.393

Retenciones por orden judicial 657 657
Otras retenciones a terceros por pagar 69.343 969.023
Cheques de gerencia 502.335 330.867
Diferencias del ajuste por redondeo en lareconversion

monetaria 544 544

Otras cuentas por pagar varias 134.400.272 161.223.301
202.829.127 200.858.969
Provisiones para créditos contingentes(nota 1-f) 2.657.114 1.451.204
Otras provisiones -
Provisiones para antigiedad 1.077.893 397.993
Provisiones para impuestos (nota 22) 12.803.213 27.951.352
Provisiones para otras contigencias 1.722.736 1.855.544
Prevencion integral contra lalegitimacion de capitales 663.850 4.287.050
Otras provisiones 6.579.682 11.098.829
22.847.374 45.590.768
Ingresos diferidos 12.266.810 13.000.202
Partidas por aplicar 18.148.595 3.478.258
264.074.054 269.064.864

El detalle de otras cuentas por pagar varias es el siguiente (en bolivares fuer-
tes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

National Leasing and Financial Corporation 57.732.663 55.686.941
Recaudacion de Impuestos Nacionales 12.958.340 2.157.130
Operaciones con TDC - Suiche 7B 12.942.031 9.697.840
Operaciones nacionales 11.886.483 8.460.268
Intereses pendientes por pagar 5.777.390 -
Cobros por arrendamiento financiero 4.994.495 7.194.615
Servicios por pagar AMEX 4.540.546 -
Ingreso por venta Corp Casa de Bolsa, C. A. 3.933.524 -
Conciliacion Conexus 2.248.125 2.248.125
Operaciones de crédito - GAINCA 2.130.777 -
Operaciones con TDC/TDD - Conexus 1.739.329 3.161.128
Cheques de gerencia caducos 1.169.429 1.197.623
Activos fijos 1.126.000 -
Operaciones con TDC - Consorcio Credicard, C. A. 630.333 18.097.606
Cuentas por pagar clientes/captaciones 557.237 65.106
Cajeros automaticos 433.453 407.549
Operaciones de crédito - Consumo y Microcrédito 5.441 59.619
Operaciones de inyeccion (nota 6 ) - 43.385.085
Premio por cobrar por operaciones de reporto (nota 6) - 2.058.840
Conciliacion Suiche 7B - 9.429
Operaciones de crédito - Fondafa - 1.601
Operaciones de crédito - Foncrei - 1.060
Otras cuentas por pagar varias 9.594.676 7.333.736

134.400.272 161.223.301

El detalle de los ingresos diferidos es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Ingresos financieros cobrados por anticipado (nota 7) 5.356.076 12.070.926
Ganancias diferidas por ventas de bienes 6.500.000 -
Otros ingresos diferidos 410.734 929.276
12.266.810 13.000.202

El detalle de las partidas por aplicar es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Sobrantes de caja 108.674 315.712
Operaciones en suspenso 9.289 249.859
Operaciones en transito 3.823.026 1.088.121
Operaciones de tesoreria -

Cheques al cobro - -
Partidas pendientes por contabilizar - 3.262 49.063
Otras partidas por aplicar -

Operaciones de crédito 174.453 1.436.198
Bonos del sur 11.193.831 -
Varias 2.836.060 339.305
14.204.344 1.775.503
18.148.595 3.478.258

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, existen partidas por aplicar
por Bs.F164.166 y Bs.F562.929 respectivamente, con antigiedad superior a
30 dias.

La Ley Organica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupe-
facientes y Psicotrépicas (LOCTICSEP), publicada el 16 de diciembre de 2005,
establece, que las personas juridicas, publicas y privadas que ocupen 50 tra-
bajadores o mas, destinaran el 1% de su ganancia neta anual, a programas de
prevencion integral social contra el trafico y consumo de drogas ilicitas, para sus
trabajadores y entorno familiar, y de este porcentaje destinaran el 0,50% para los
programas de proteccion integral a favor de nifios, nifias y adolescentes, a los
cuales le daran prioridad absoluta. El 1 de julio de 2009, fue publicado en Gaceta
Oficial No. 39.211, el Reglamento Parcial de la LOCTICSEP, con el objeto de definir
y establecer los lineamientos, mecanismos, modalidades, formas y oportunidades
en que las personas juridicas, publicas y privadas sefialadas en los Articulos 96 y
97 de la LOCTICSEP, cumplan con la obligacién de destinar a la Oficina Nacional
Antidrogas (ONA) los aportes establecidos en ambas disposiciones.

En fecha 29 de diciembre de 2009, fueron publicadas en Gacaeta Oficial N°39.336
las Providencias N°007-2009 y N°008-2009 emitidas por la ONA, mediante las
cuales dictan las Normas y Procedimientos para la inscripcién de los sujetos
pasivos y la Recaudacién, Control y Fiscalizacién de los aportes previstos en
los Articulos 96 y 97 de la LOCTICSEP, correpondientes a los ejercicios fiscales
2006, 2007 y 2008, y las Normas para la Declaracion y Liquidacion de los aportes
antes mencionados, respectivamente. Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, el Banco constituy6 el apartado por este concepto por Bs.F663.725 y
Bs.F618.774, respectivamente, reconocidos como gastos operativos varios en
el estado de resultados y aplicacién del resultado neto.



La Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion establece que las grandes
empresas del pais que se dediquen a otros sectores de produccion de bienes
y prestacion de servicios distintos a las empresas de hidrocarburos y actividad
minera y eléctrica, deberan aportar anualmente una cantidad correspondiente al
0,5% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio nacional, en cualquiera de
las actividades sefialadas en el Articulo N° 42. Asimismo, establece que el aporte
que deben realizar los sujetos obligados, comenz6 a partir del 1° de enero de 2006.
En fecha 9 de octubre de 2006, se emiti6 Reglamento Parcial de dicha Ley.

(17) Cuentas de Patrimonio y Reservas
Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el capital social del Banco esta
constituido por 400.000.000 acciones comunes nominativas, no convertibles al
portador, con un valor nominal de Bs.F0,10 cada una, totalmente pagadas, y la
composicion accionaria es la siguiente:

Porcentaje de Niimero de Monto

Accionistas participacién acciones en Bs.F
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. 98,89% 395.580.411 39.558.041
Accionistas minoritarios 1,11% 4.419.589 441959
100,00% 400.000.000 40.000.000

Con fecha 23 de enero de 2009, el Banco Occidental de Descuento, Banco
Universal, C. A. anunci6 su decision de adquirir el cien por ciento (100%) de la
participacion accionaria que representa el capital social de Corp Banca, C. A.
Banco Universal a un precio de Bs.F6,10142 por accion, a través de una oferta
combinada consistente en una Oferta Publica de Intercambio (OPI) y una Oferta
Pubica de Adquisicion (OPA), la cual tiene como objeto fundamental la conso-
lidacién de los objetivos estratégicos fijados en el afio 2006, y la concentracion
de negocios en una sola institucién, mediante la fusién de tipo horizontal entre
Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. y Corp Banca, C. A.,
Banco Universal.

En fecha 9 de febrero de 2009, se realiz6 una Asamblea Extraordinaria de
Accionistas donde se aprob6 la fusién por absorcion entre Banco Occidental
de Descuento, Banco Universal, C. A. y Corp Banca, C. A., Banco Universal.
Se autoriz6 a la Junta Directiva a realizar todos los tramites necesarios ante los
organismos competentes. Ala fecha de este informe, dicho proceso de fusién se
encuentra pendiente de aprobacién por parte de la Superintendencia.

La Superintendencia mediante la Resolucién N° 329.99, establece que las institu-
ciones financieras haran un apartado semestral de cincuenta por ciento (50%) de
los resultados llevados a superavit por aplicar, llevandolo a superavit restringido
y del saldo de la cuenta superavit por aplicar de semestres anteriores, apartaran
el cincuenta por ciento (50%) para llevarlo también a superavit restringido. Los
montos incluidos en el superavit restringido no podran ser utilizados por las
instituciones financieras para el reparto de dividendos en efectivo, y solo podran
ser utilizados para aumentar el capital social.

La Superintendencia a través del Oficio SBIF-DSB-GGCJ-GLO-03243 de fecha
5 de marzo de 2010, inicié un procedimiento administrativo dado que el Banco,
no cumplié con lo establecido en la Resolucion 346.09 del 6 de agosto de 2009,
en la que se establece que las instituciones financieras, deberan alcanzar al pri-
mer semestre de 2010, el monto minimo del capital pagado, por lo que deberan
capitalizar la totalidad del saldo reflejado al 30 de junio de 2009, en la cuenta
de Superavit restringido antes del 30 de septiembre de 2009. En ese sentido la
Superintendencia constatd que el Banco al 30 de septiembre de 2009, mantenia
un saldo de BsF40.000.000, en la cuenta 311.00 “Capital pagado”y al 30 de junio
del mismo afio, en el rubro 361.02 “Superavit restringido” Bs.F399.190.444, de-
biendo capitalizar Bs.F130.000.000, al 30 de septiembre de 2009, para alcanzar
el capital minimo exigido en la resolucion antes indicada.

En comunicacion de fecha 16 de marzo de 2010, el Banco hizo referencia a una
comunicacién previamente consignada ante la Superintendencia de fecha 2 de
febrero de 2010, en la que se expone que el Banco esta realizando los tramites
necesarios para la aprobacion de la fusion con el Banco Occidental de Descuento,
Banco Universal, C. A., la cual de ser afirmativa traeria como consecuencia que
Corp Banca, C. A., Banco Universal, dejara de existir, por lo que se solicité esperar
hasta la emision del dictamen final de la Superintendencia sobre el proceso de
fusion, para proceder como corresponda y se ordene con respecto al aumento
del capital en referencia.

El detalle del superavit restringido es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Apartado por participacion patrimonial 79.279.716 76.044.838
Por apartado patrimonial 368.762.818 342.910.766
Revalorizacion de edificaciones 6.555.036 6.555.036
Participacion accionistas minoritarios 474.257 474.257
Acciones Kelsy Corporation NV recibidas en pago 387.510 387.510
Otros 324.843 324.843

455.784.180 426.697.250

La reserva legal prevista en el Codigo de Comercio debera formarse mediante
el aporte de una cuota del veinte por ciento (20%) de los beneficios del ejercicio,
hasta que dicha reserva alcance lo previsto en los estatutos, que no podréa ser
nunca menor del cincuenta por ciento (50%) del capital social. Cuando la reserva
legal haya alcanzado este limite, debera destinarse no menos del diez por ciento
(10%) de los beneficios del ejercicio al aumento de la misma, hasta que ésta
sea igual al cien por ciento (100%) del capital social. Al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, la reserva legal alcanza el cien por ciento (100%) del
capital social del Banco.

Un detalle de los indices de capital de riesgo mantenidos y requeridos determi-
nados por el Banco, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Patrimonio/Activos y operaciones contingentes
ponderados con base en riesgos -
indice de capital de riesgo mantenido 16,30% 12,71%

indice de capital de riesgo requerido
Patrimonio contable/Activo total -
indice patrimonial mantenido
indice patrimonial requerido

12,00% 12,00%

10,08%
8,00%

8,53%
8,00%

La utilidad por accién para los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009, es de Bs.F0,17 y Bs.F0,15 respectivamente, y fue calculada
dividiendo el resultado neto, entre el nimero de acciones en circulacion durante
los semestres entonces terminados.

(18) Ingresos Extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios es el siguiente (en bolivares fuertes):

Valor en Precio de
libros venta Utilidad
30 de junio de 2010 -
Venta de Fundos - 2.652.000 2.652.000
Otros ingresos extraordinarios - 641.922 641.922
- 3.293.922 3.293.922
31 de diciembre de 2009 -
Venta de las acciones de Corp Casa de Bolsa, C. A, - 3.933.524 3.933.524
Venta de 3 puestos de estacionamiento de la Torre Banco
Orinoco, C. A. (véase lanota 10) 509 32.000 31.491
Otros ingresos extraordinarios - 191.661 191.661
509 4.157.185 4.156.676

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, el Banco vendi6 en efec-
tivo once (11) fundos, que habian sido desincorporados a las cuentas de orden,
reconociendo en el rubro de ingresos extraordinarios del estado de resultado y
aplicacion del resultado neto del semestre una ganancia de Bs.F2.652.000.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 2009, el Banco vendié
la totalidad de las acciones que mantenia de Corp Casa de Bolsa, C. A, las
cuales representaban el noventa por ciento (90%) de su capital. Producto de
esta venta el Banco reconocié Bs.F3.933.524, como ingresos extraordinarios en
el estado de resutados y aplicacion del resultado neto a esa fecha, por cuanto
dichas acciones se presentaban en cuentas de orden, segln instrucciones de
la Superintendencia.

En fecha 29 de enero de 2010, el Banco reverso la referida venta, con cargo a
los resultados acumulados y abono a las otras cuentas por pagar.

(19) Cuentas de Orden
El detalle de las cuentas de orden es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Cuentas contingentes deudoras -
Instrumentos financieros de crédito 100.391.658 78.830.448
Titulos Valores afectados a reporto 484.592.142 485.882.200
584.983.800 564.712.648
Activos de los fideicomisos 300.078.053 253.232.709
Otros encargos de confianza 662.022 662.022
Cuentas deudoras por encargos de confianza
(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) 177.987.531 146.444.232
Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro
para la Vivienda 3.708.468 3.484.123
Otras cuentas de orden deudoras -
Custodias recibidas 575.863.780 68.221.287
Cobranzas recibidas 33.452.759 20.090.902
Cobranzas remitidas - 36.213
Garantias recibidas 9.833.846.519 9.409.965.094
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizacion 410.458.801 454.511.535
Garantias cedidas 1.863.627 1.863.627
Titulos valores autorizados 35.754.740 35.754.740
Otras cuentas de registro 4.264.162.968 3.276.493.921
15.155.403.194 13.266.937.319
Total cuentas de orden 16.222.823.068 14.235.473.053




El detalle de las otras cuentas de registro es el siguiente (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Garantias pendientes de liberacion 183.664.096 216.375.224
Cuentas incobrables castigadas 238.422.891 249.550.643
Rendimientos por cobrar vencidogvéase la nota 7) 191.447.275 150.131.872
Control subsidio directo demanda 4.054.900 2.696.750
Venta de divisas 10.853.794 16.234.744
Valor custodio garantia 3.115.035.856 2.366.640.242
Arrendamiento financiero 60.110.079 55.717.850
Custodia de contratos - -
Compra de divisas 10.853.794 16.234.744
Bienes desincorporados 3.173.627 4.700.918
Cartas de créditos notificadas(délares y euros) 312.108.336 -
Erogactones recuperables 42.298 -
Otras cuentas de registro 134.396.022 198.210.934

4.264.162.968 3.276493.921

Las cifras de los estados financieros combinados del Fideicomiso estan confor-
madas de la siguiente manera (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009

Activos -
Dispombilidades 23.815.346 53.433.622
Inversiones en titulos valores 199.824.767 154.733.339
Cartera de créditos 1.429.795 25.684.788
Intereses y comisiones por cobrar 1.344.344 815.194
Bienes realizables - -
Bienes recibidos para su administracion 312.456 312.456
Otros activos 73.351.345 18.253.310
Total activos 300.078.053 253.232.709

Pasivos -
Otras cuentas por pagar 197.393 186.476
Otras provisiones 494.862 430.335
Total pasivos 692.255 616.811

Patrimonio -

Patrimonio asignado de los fideicomisos 287.588.768 240.887.302
Ajuste al patrimonio 3.820.717 -
Resultados acumulados 7.976.313 11.728.596
Total patrimonio 299.385.798 252.615.898
Total pasivos y patrimonio 300.078.053 253.232.709

Cuentas de orden - -

Un resumen del patrimonio por los tipos de fideicomisos recibidos por el Banco
es el siguiente
(en bolivares fuertes):

Sectorpiblico
ones
publicas , Entes
Sector Privado estatales, descentralizados,
“Peromas | Peromas | Administracién y del Distrito organismos con
Total maturales juridicas Central Capital régimen especial
30 de junio de 2010 -
Invesién 6849277 2931747 3865047 52483
Gazantia 76000 : 76.000 :
Administracion 136.754.779 3150025 119.360.143 13.702.705 541.906
Caracteristicas mixtas - - - - - -
Otros 143908712 143906.554 - 2158
Total 287.588.768 6081772 267207744 13757346 541.906
31 de diciembre de 2009
Inversién 6079327 2840666 3237265 - 139
Gazantia 76,000 76.000 - B .
Adminstracién 142445194 1.789.254 128853033 11256984 545923
Caracteristicas mixtas - - - -
Otros 92286781 91834158 452623
Total 240887302 4629920 224.000.456 11711003 545923

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el porcentaje que representan
los fondos fideicometidos, aportados por entes del Estado, es cuatro con noventa
y siete por ciento (4,97%) y cuatro con ochenta y seis por ciento (4,86%), respec-
tivamente, del total del patrimonio del fideicomiso. Estos porcentajes no incluyen
los rendimientos generados por estos fideicomisos.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los fondos fideicometidos
representan 0,26 y 0,28 veces del patrimonio del Banco, a esas fechas, lo cual
no excede el limite establecido de cinco (5) veces el patrimonio de la institucion,
segun el articulo 51 de la Ley General de Bancos.

El detalle del “Patrimonio asignado de los fideicomisos” es el siguiente (en bo-
livares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Fideicomuisos de;

Inversion 6.849.277 6.079.327

Administracion-
Prestaciones sociales 137.332.118 87.417.573
Fondos o cajas de ahorro 6.936.632 4.869.210
Otros de administracién 136.394.741 142.445.192
280.663.491 234.731.975
Garantia 76.000 76.000
287.588.768 240.887.302

El detalle de las inversiones en titulos valores es el siguiente (en bolivares fuertes,
excepto la informacion en délares estadounidenses, el niumero y valor de las
acciones, y el porcentaje de participacion o tasa de interés):

Valor segiin Valor Niimers Porcentaje
Eoron/Costo razomsble Valor Tasade e e
30 de junio de 2010 - amortizado de mercado mominal inferés (%) _ acciones participaciin_ (%)
Bovo: y Obligaciones de 1a Deuda Piblica Nacioral -
‘Bono: de Ia Deuda Péblica Nacional, con verwcimientor
entre fibrero de 2011 y abuil de 2018 47743180 46676573 41954294 98751366

26834 26834 26834 - 93811 00350
7631 7631 7631 - 31851 000001
3125 3125 3125 - 11644 0008

Cemex Venezuela,

)
AC A, (acciones Tipo B , valor de I accién.

B:F0,10 cada una) 2065 2065 2065 - 769 00006
Banco Provircial (scciones preferidas -2007-1:2007-11

conun valor nomiral de B F10,00 cada w) 10000000 10000000 10000000 1000000 00003
10039655 10039655 10039655
Obligaciones Quirografarias -
Carporacidn Digitel, C A, con vencimmientos en jusio de 2011 6977000 6977000 697000 15101571
Fondo de Valores Inmobiliaios, con vencirmiertos entre agosto 2011 y mayo 2012 491329 4992812 5000000 13491528
11590220 11969812 11977000
Certificados y Depeitos 2 Plazos emitidos por istituciores
Sinancierss del Pais -
Bicentenario Banco Universal, C. A, con vercimmionto en
ulio de 2010 27482302 27482302 2748230 300
Barco del Tesoro Barco Universal, €. A, con vencimertos en
julio de 2010 53599093 53599093 53599093 300400
100% Bazeo, C A Barco Comercial, con vencimiexto en ulio de 2010 31055641 31055641 31055641 900
de Caidito, C_ A .
enjulio de 2010 10000000 10000000 10000000 600
Banco Exterior, con vercimierto en julio de 2010 8014667 5014667 5014667 300
130151703 130151703 130151703
199824767 198538043 200122652
Valor segiin Valor Porcentaje
Horos/Costo razonable Valor de
31 de diciembre de 2009 - amortizado de mercado nominal participacisn (%)

Bonos y Obligaciones de la Deuda Piblica Nacional -
Bonos de Ia Deuda Piblica Nacional, con vencinvientos

ente febero de 2011 y septienbre de 2015 13713621 1292792 1359423 975-1226
Lestras del Tesoro, con vencimiento en fbrero de 2010 5036355 5000000 510672 7 915
Titalos de Interés Fijo , con vencimientos entre marzode 2011 y
octibre de 2016 5902998 5188281 5676714 925-988
12313450 11481073 12142889
Partcipacién en erupresas privadas ro firancionss delPais -
Astlleros Navale: Venezolaros, C. A 612711 61271 61271 -
CANTV, (acciones Tipo "C", valor de lade Ia accion B F0,04 cadawa) 26835 26835 3152 - e3su 00119
€. A. La Electicidad de Caracs, § A C A (accione: Tipo A, valor
de 1a accion Bs FO,10 cadauna) 7631 7631 3785 - sssl 00012
Cemex Vereziela, 5 A C A, (acciones Tipo A , valor de a accién
B5 FO,10 cadawna) 3125 318 1164 - 1w 00008
Cemex Vereziela, 5 A C A, (acciores Tipo B , valor de la accidn.
B5 0,10 cadawna) 2066 2066 7m0 - _16% 00006
100928 100928 0742
Obligacione: Quirografarias -
Carporacién Digiel, C A, c ntos enjurio de 2011 6971000 6977000 6971000 _1600y1604
Certificados de Abonos y Depésitos a Plazos emitidos por instiuciones
financieras del Pais -
Bicenterario Banco Universal, C. A, con vencimientos en
febiero de 2010 42296345 42296345 42296345 145
Banco del Tesoro Banco Universal, €. A, con vencimientos
eneneio y febrero de 2010 35340972 35340972 3530972 14,50
Banesco Banco Universal, €. A, con venwcimientos en enero de 2010 24293799 24293799 24293799 700y12,50
Bancarbe, C.A. Banco Unuversal, con vecimiertos en enero de 2010 17426878 17426878 17426878 14,50
Bao A, Banco Universal,
enenero de 2010 3000000 13000000 13000000 1450
? LCA, 2010 3045208 3045208 3045208 1550
135403202 135403002 135403202
154794610 153962203 154593833
Provisidn para nversiones en italos valores __@xm @ @
154733339 153900932 154532562

Al 31 de diciembre de 2009, la provision para las inversiones en titulos valores
corresponde a provision constituida sobre el cien por ciento de las acciones de
Astilleros Navales Venezolanos, C. A., segun instrucciones de la Superintenden-
cia, mediante Oficio N° SBIF-DSB-II-GGI-G16-21852 de fecha 1° de noviembre
de 2007.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco Central de Vene-
zuela, Caja Venezolana de Valores, C. A., Banco Venezolano de Crédito, S.
A.y el Departamento de Fideicomiso del Banco fueron los custodios de estas
inversiones.

El detalle de los vencimientos de las inversiones en titulos valores es el siguiente
(en bolivares fuertes):

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009

Valor Valor

Costo razonable Costo razonable

amortizado de mercado amortizado de mercado
Menos de un afio 148.849.744 148.838.642 140.440.059 140.403.203
Entre uno y cinco afios 6.794.381 5.809.624 12.106.213 11.687 929
Entre cinco y diez afios 44.140 987 44.150.122 2248338 1.871.071
Mas de diez aflos 39.655 39.655 - -
199 824.767 198.838.043 154794610 153.962.203




Las inversiones en titulos valores se encuentran concentradas como se muestra
a continuacion (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Banco del Tesoro Banco Universal, C. A. 53.599.093 35.340.972
Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas 47.743.180 12.313.480
100% Banco, C. A Banco Comercial 31.055.640 -
Bicentenario Banco Universal, C. A 27.482.302 42.296.345
Banco Nacional de Créditg C. A, Banco Universal 10.000.000 13.000.000
Banco Provincial, S. A 10.000.000 -
Banco Exterior, Banco Universal, C. A 8.014.666 -
Corporacion DigitelC. A 6.977.000 6.977.000
FVI Fondo de Valores Inmobiliarios, C. A 4913.229 -
C. A Nacional Telefonos de Venezuela (CANTV) 26.835 26.835
C. A LacElectricidad de Caracas, S.A.C.A. 7.631 7.631
Cemex Venezuela, S A C A 5191 5.191
Banesco, Banco Universal, C. A - 24.293.799
Bancaribe, C.A. Banco Universal - 17.426.878
Banvalor, Banco Comercial, C. A - 3.045.208
Astilleros Navales Venezolanos, C. A - 61.271
199.824.767 154.794.610
Provision para inversiones - (61.271)
199.824.767 154.733.339

El detalle de la cartera de créditos, incluidas las garantias, se muestra a conti-
nuacion (en bolivares fuertes):

Garantia Sin
Total hipotecaria garantia
30 de junio de 2010
Vigentes 12.117 12.117 -
Vencidos 1417.678 77.317 1.340.361
1.429.795 89.434 1.340.361
31 de diciembre de 2009
Vigentes 24.267.135 14.755 24.252.380
Vencidos 1.417.653 1.417.653 -
25.684.788 1.432.408 24.252.380

El detalle de la cartera de créditos del fideicomiso clasificada por actividad eco-
némica, es el siguiente
(en bolivares fuertes):

Total Vigentes Vencidos
30 de junio de 2010
Construccion 1.429.795 12.117 1.417.678
Totales 1.429.795 12.117 1.417.678
31 de diciembre de 2009
Industria manufacturera 16.319.732 16.319.732
Agricolg pesqueray forestal 89.609 89.609
Comercio al mayor y detal, restaurantes
y hoteles 97.412 97.412 -
Construccior 4.698.317 3.280.664 1.417.653
Transporte, almacenamiento,
comunicactones, electricidad, gas y agua 3.210.247 3.210.247
Establecimientos financieros, seguros,
bienes inmuebles y servicios
prestados a empresas 189.131 189.131
Servicios comunales, sociales y personales 1.080.340 1.080.340
Totales 25.684.788 24.267.135 1.417.653

El detalle de la cartera de créditos por tipo de préstamos, es el siguiente (en
bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Préstamos a beneficiarios 89.434 25.592.740
Préstamos hipotecarios 1.340.361 92.048
1.429.795 25.684.788

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la cartera de créditos esta
conformada principalmente por préstamos a beneficiarios de fideicomisos de
prestaciones sociales dirigidos, los cuales no establecen duracion de los présta-
mos, ni cobros de intereses. Por otra parte, existe un préstamo hipotecario de
un fideicomiso dirigido, otorgado para la construccién de viviendas con garantia
hipotecaria y vencimiento a 20 afos, a una tasa de interés de siete por ciento
(7%) anual, para ambos semestres.

A continuacion se muestra el detalle de las cuentas deudoras por encargos de con-
fianza del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Activos -
Disponibilidades 619.255 989.881
Inversiones en titulos valores 48.644.332 22.292.840
Cartera de créditos 127.676.416 118.743.888
Intereses y comisiones por cobrar 618.174 582914
Otros activos 429.354 3.834.709
Total activos 177.987.531 146.444.232
Pasivos -
Aporte de los Fondos de Ahorro para la Vivienda y Habitat 117.800.350 98.533.734
Obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y
Habitat (BANAVIH) y otras instituciones 42.524.230 33.782.022
Otros pasivos - ingresos diferidos 8.087.185 8.050.931
14 14
Total pasivos 168.411.765 140.366.687
Patrimonio - resultado acumulado 9.575.766 6.077.545
177.987.531 146.444.232
Cuentas de orden - 264.422.803 255.971.438

En fecha 5 de septiembre de 2006, se publico en Gaceta Oficial N° 38.515 de
esa misma fecha, aviso oficial del BCV donde informa lo siguiente:

a) De acuerdo con lo previsto en el Articulo N° 21, y en el Articulo N° 49 de la
Ley del Banco Central de Venezuela, la Tasa de Interés Social Maxima a que
se refiere el Articulo N° 210 de la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y
Habitat, aprobada por el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat,
ha sido fijada en 9,31%.

b) En atencién a lo dispuesto en el Articulo N° 55 numeral 6 de la Ley del Régimen
Prestacional de Vivienda y Habitat, se aprueba el célculo efectuado por el BA-
NAVIH para la fijacion de las Tasas de Interés Sociales Especiales, y aprobados
por el Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat.

Por su naturaleza, estas operaciones implican la ejecucion de algunos actos de
administracion de ciertos activos, por lo tanto, las mismas no integran el activo,
pasivo y patrimonio del Banco.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, el Banco registr6 como ingresos Bs.F669.076 y Bs.F814.113, respecti-
vamente, correspondientes a la comision fiduciaria cobrada al BANAVIH por la
administracion de los recursos de las operaciones relacionadas con el Fondo de
Ahorro Obligatorio para la Vivienda.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se mantiene el fideicomiso
de inversién en el Banco Nacional de Vivienda y Habitat por Bs.F48.644.332 y
Bs.F22.292.840, respectivamente, correspondientes a los recursos no utilizados
de los depdsitos del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Fondo de Ahorro Obli-
gatorio para la Vivienda esta constituido por 305.234 y 393.287 aportantes,
respectivamente.

(20) Valores Justos de los Instrumentos Financieros

Los valores segun libros y los valores justos estimados de los instrumentos
financieros que mantiene el Banco, se presentan a continuaciéon (en bolivares
fuertes):

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
Valor Valor Valor Valor

en libros justo en libros justo
Activos -
Disponibilidades 2397116233 2397.116.233 2293844353 2293.844.353
Inversiones en titulos valores 847.615.786 836.312.708 351.740.093 351.740.093
Cartera de eréditos 6.722.612.953 6.794.063.549 6.817.282.351 6.888.570.009
Intereses y comisiones por cobrar 255.087.047 255.087.047 180.838.081 180.838.081
Total activos 10222432019 10.282.579.537 9.643.704.878 9.714.992.536
Pasivos -
Captaciones del piblico 7.701.094.560 7.701.094.560 6.769.857.839 6.769.857.839
Captaciones y obligaciones con el Banco
Nacional de Vivienda y Habitat 171,501,383 171501383 152933.079 152933.079
Otros financiamientos obtenidos 1.558.278954 1558278954 1.986.926.035 1.986.926.035
Otras obligaciones por intermediacion
financiera 41.014.944 41.014.944 27.841.445 27.841.445
Intereses y comisiones por pagar 69.377.045 69.377.045 81.535.741 81.535.741
14 14 14 14
Total pasivos 9.541.266.886 9.541.266.886 9.019.094.139 9.019.094.139
Cuentas de orden-
Activos de los fideicomisos 300.078.053 299.011.746 253.232.709 252.461.573

Cuentas contingentes deudoras 584.983.800 584.983.800 564.712.648 564.712.648

Total cuentas de orden 885.061.853 883.995.546 817.945.357 817.174.221




Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco utiliz6 los siguientes
métodos y supuestos adicionales para estimar los valores justos de los instru-
mentos financieros, para los cuales resulta practico calcular dicho valor:

« Los compromisos para extender créditos (lineas de créditos) son acuerdos para
prestar a un cliente, en tanto no haya violacion a ninguna condicién establecida
dentro del contrato. Los compromisos, generalmente, tienen fechas fijas de expira-
cion u otras clausulas de terminacion. Debido a que muchos de los compromisos
expiran sin que sean utilizados, los montos comprometidos no necesariamente
representan requerimientos futuros de efectivo. El Banco evalua las posibilidades
de crédito de cada cliente, caso por caso. El valor de la garantia obtenida, si es
considerado necesario por el Banco para la extension del crédito, se basa en la
evaluacién de la administracion del crédito del cliente. La garantia mantenida
varia, pero puede incluir cuentas por cobrar, inventarios, propiedades, plantas y
equipos y, los ingresos que produzcan propiedades comerciales.

- Las cartas de crédito emitidas no negociadas y garantias financieras otorgadas,
son compromisos emitidos por el Banco, para garantizar la actuacion del cliente
ante un tercero. Esas garantias son inicialmente emitidas para apoyar acuerdos
de préstamos publicos y privados. El riesgo de crédito envuelto en la emision de
cartas de crédito es, esencialmente, el mismo que el incluido en la extensiéon de
créditos en préstamos a los clientes.

Instrumentos financieros de crédito -

« Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos
financieros de crédito con riesgo fuera de los balances generales para satisfacer
las necesidades financieras de sus clientes. La exposicion maxima del Banco
por créditos con riesgo fuera de los balances generales, esta representada por
los compromisos detallados a continuacion (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Garantias otorgadas (avales y fianzas) 15.499.346 18.882.331
Lineas de crédito de utilizacion automatica 11.110.000 6.409.572
Cartas de crédito emitidas no negociadas 16.079.724 23.042.888
Cartas de crédito confirmadas no negociadas 57.702.588 30.495.657
100.391.658 78.830.448

(21) Vencimientos de Activos y Pasivos

Un detalle de los vencimientos de activos y pasivos financieros al 30 de junio de
2010, es el siguiente

(en bolivares fuertes):

31 de diciembre
31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 0 2012

de 2010 de 2011 de 2011 de 2012 en adelante
Activos -
2397.116233

Inversiones cedidas
Cartera de créditos.
Capital de la cartera de créditos
Provision de la cartera de créditos
Intereses y comisiones por cobrar

725.228.361 22323853

60.045.712
(35.799.262) B

75.817.122

584,020,651 877.659.710 530.765.328 3.106.738.950

255.087.047

Pasivos -
Captaciones del piblico
Captaciones y obligaciones con el BANAVIH
Otros financiamientos obtenidos
Otras obligaciones por intermediacion financiera
Intereses y comisiones por pagar
Acumulaciones y otros pasivos

7.655.198.546
171.501.383
1.557.034.876
41.014.944
56.104.707
264.074.054

45.868.514 27.500

1244078

13272338

(22) Impuesto Sobre la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto sobre la Renta este tributo se genera
anualmente. Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2010, el Banco no
reconocio6 en sus estados financieros gasto de impuesto producto de que estima
generar pérdidas fiscales durantes el periodo. Durante el 31 de diciembre de
2009 el Banco reconocié en sus estados financieros Bs.F3.000.000, como gasto
de impuesto sobre la renta.

El Banco no posee pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de ser
compensadas.

Para el semestre terminado el 30 de junio de 2010, las cifras estimadas de la
conciliacién, entre la utilidad segun libros y la utilidad fiscal del Banco, es la
siguiente (en bolivares fuertes):

Utilidad segun libros antes de impuesto sobre larenta 66.372.506
Mas partidas gravables o no deducibles 320.220.708
Menos partidas no gravables o deducibles 279.122.241

Enniquecimiento fiscal antes de ajuste por inflacion 107.470.973

Reajuste por Inflacién (256.354.974)

(148.884.001
Pérdidas de afios anteriores -

Total pérdida fiscal (148.884.001)

Pérdida fiscal después del ajuste por inflacion

(28) Saldos y Transacciones Efectuadas con Personas Vinculadas

A continuacion se describen los saldos al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, y aquellas transacciones importantes efectuadas por el Banco durante los
semestres entonces terminados con personas naturales o juridicas vinculadas a
la administracion o accionariamente al capital del mismo (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
ACTIVOS -
Disponibilidades
Bancos nacionales
BOD Banco Universal, C. A. (Cuenta integracion
BOD - Corp Banca) 97.903.026 47.260.594
BOD Banco Universal, C. A. 22.607.966 -
120.510.992 47.260.594
Inversiones en titulos valores -
Depésitos a plazo en instituciones financieras del pais
BOD Banco Universal, C. A 565.000.000
Titulos valores afectos areporto
Aficheras Nacionales, C. A 49.020.000 49.020.000
614.020.000 49.020.000
Inversiones en empresas filiales y afiliadas
Proyectos Conexus, C. A 3.498.588 2.978.470
Consorcio Credicard, C. A. 23.954.009 28.739.248
Promociones Caura, C. A 52487412 -
79.940.009 31.717.718
Cartera de créditos -
BOD Banco Universal, C. A. Tarjetas de crédito vigentes 68.968 60.234
Rendimientos por cobrar por operaciones interbancarias -
BOD Banco Universal, C. A 6.894
Otras cuentas por cobrar -
BOD Banco Universal, C. A 8.776.409 7.500.693
Consorcio Credicard, C. A 44.980.602 42.555.063
53.757.011 50.055.756
Total del Activo 868.303.874 178.114.302
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
PASIVOS -
Captaciones del publico -
Aficheras Nacionales, C. A 227.584 950.821
BOD Valores Casa de Bolsa C. A. 44.341 44.412
Unidad Corporativa de Mercados 23.907 23.943
Comercial Belloso, C. A 14.564.304 4.176.896
Proyectos Conexus, C. A 374.676 1.186.483
Consorcio Credicard, C. A 63.786.615 28.080.500
Tenedora de Valores 1917 2484 2.519
Tenedora de Valores 1916 652 1.050
Corp Promotora de Servicios, C. A. 165.217 109.827
Promociones Caura, S. A 615.077 7.199.753
Inversiones Solidas GBC, C. A 2.379 -
Corp Casade Bolsa, C. A 1.972.879
81.780.115 41.776.204
Depésitos a plazo fijo-
Promociones Caura, S. A 7.000.000
Proyectos Conexus, C. A. 2.035.000
9.035.000
Intereses y comisiones por pagar -
Promociones Caura, S.A. 43.750 -
Proyectos Conexus, C. A - 5757
43.750 5757
Acumulaciones y otros pasivos - Otras cuentas por pagar
Proyectos Conexus, C. A. 3.987.454 -
Consorcio Credicard, C. A 630.333 18.097.606
4.617.787 18.097.606
Otros financiamientos obtenidos -
BOD Banco Universal, C. A. 494.000.000
494.000.000
Total del Pasivo 95.476.652 553.879.567
Semestres ter dos el
30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
INGRESOS -
Ingresos por inversiones en titulos valores
BOD Banco Universal, C. A, 2.394.083 7.065.554
Intereses por comisiones y sobregiros
Consorcio Credicard, C. A 28.557.206
Ingresos por inversiones en empresas filiales y afiliadas
Proyectos Conexus, C. A, 520.118 328.906
Consorcio Credicard, C. A 10.214.760 8.426.088
13.128 961 44.377.754
Otras comisiones no financieras
BOD Valores Casa de Bolsa, C. A. 71 71
Aficheras Nacionales, S. A. 44 58
Unidad Corporativa de Mercados 35 34
Comercial Belloso, C. A 373 290
Proyectos Conexus, C. A, - 42185
Consorcio Credicard, C. A - 31
Tenedora de Valores 1916 398 35
Tenedora de Valores 1917 35 35
Corp Promotora de Servicios, C. A, 43 141
Promociones Caura, S. A - 35
Corp Casa de Bolsa, C. A. 1.504 -
Inversiones Solidas GBC, C. A, 35
2.538 42915
Ingresos operativos varios
Consorcio Credicard, C. A 17.669.540 17.507.666
Proyectos Conexus, C. A, 478 -
17.670.018 17.507.666
Total ingresos 30.801.517 61.928.335




Semestres terminados el

30 de junio 31 de diciembre
de 2010 de 2009
GASTOS -
Gastos por captaciones del publico
Promociones Caura, S. A 460.716 420.542
Comercial Belloso, C. A 83.795 43.807
Proyectos Conexus, C. A 19.644 145.250
Corp Casa de Bolsa, C. A. 9.093 -
Consorcio Credicard, C. A 502.752
1.076.000 609.599
Gastos por obligaciones con instituciones financieras del pais
BOD Banco Universal, C. A. 1.452.419 5.033.769
Gastos generales y administrativos
BOD Banco Universal, C. A. 2.240.456 3.180.806
Otros gastos operativos varios
Consorcio Credicard, C. A 30.872.894 28.558.029
BOD Banco Universal, C. A 3.931.749 -
34.804.643 28.558.029
Totales Gastos 39.573.518 37.382.203

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, la Unidad de Fideicomiso del Banco reconoci6é gastos por Bs.F807.669
y Bs.F730.739, respectivamente, correspondientes a la comision fiduciaria, la
cual se incluye en el estado de resultados en el rubro de gastos generales y
administrativos, a esas fechas.

El Banco firmé con Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C. A. un
acuerdo por la prestacion de servicios sobre plataforma tecnologica y telematica
producto de la integracion tecnologica entre ambas instituciones. Este contrato
entr6 en vigencia a partir del segundo semestre de 2007. Durante los semestres
terminados el 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco pag6
Bs.F3.342.953 y Bs.F3.180.806, respectivamente, por este concepto, que se
presentan en la cuenta de gastos generales y administrativos en el estado de
resultados y aplicacion del resultado neto.

(24) Contingencias

Dentro del giro normal de las operaciones, existen juicios y otros reclamos en
contra del Banco, cuyo posible efecto final no puede ser conocido a la fecha.
La gerencia y sus asesores legales opinan que tales juicios y reclamos no son
procedentes en su totalidad, y los alegatos y recursos legales interpuestos por
el Banco seran acogidos favorablemente; por consiguiente, la resolucion de
estas contingencias no afectara, significativamente, la situacion financiera ni los
resultados del Banco. Un detalle de los juicios y reclamos mas significativos que
estan en proceso son los siguientes (en bolivares fuertes):

30 de junio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
Litigios civiles y mercantiles - 19.672.199
Recursos contenciosos tributarios 11.430.272 2.050.408
Laborales 1.081.790 -
Dafios morales 40.612.080 -
53.124.142 21.722.607

(25) Inversiones y Créditos Otorgados en Exceso a los Limites Legales

Al 30 de junio de 2010, el Banco presenta inversiones y créditos otorgados dentro
de los limites legales, establecidos en el Articulo N°185 de la Ley General de
Bancos. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco presenta inversiones y créditos
otorgados dentro de los limites legales, establecidos en el Articulo N°185 de la Ley
General de Bancos; con excepcion de las colocaciones en el BCV y operaciones
interbancarias (véase nota 6) y créditos otorgados a compafias relacionadas.

(26) Futura Adopcion para los Bancos y Otras Instituciones Financieras de una
Nueva Estructura de Principios de Contabilidad de Aceptacion General

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, aprob6 en el
ano 2004 la adopcion en Venezuela de las Normas Internacionales de Informa-
cion Financiera (NIIFs) y en el afio 2006 se aprob6 el cronograma de aplicaciéon,
lo cual fue ratificado en normas contables (Boletines de Aplicacion VEN-NIF),
aprobados en reuniones del Directorio Nacional Ampliado de esta Federacion
de julio de 2007 y abril de 2008.

Segun la normativa contable aprobada, los principios de contabilidad de acep-
tacion general en Venezuela comprenderan las NIIFs, con algunas excepciones
muy especificas, y los mencionados Boletines de Aplicacion VEN-NIF. Para fines
de adopcion de esta nueva normativa contable las empresas en Venezuela han
sido divididas en “grandes entidades”, con aplicacion a partir de los ejercicios
econdmicos iniciados el 1° de enero de 2008, y en pequefias y medianas entidades
(PyMEs), con aplicacion a partir de los ejercicios econémicos a iniciarse el 1° de
enero de 2010. Esta nueva normativa también indica que quedan derogados todos
los principios contables vigentes en Venezuela para las “grandes entidades” y
para la PyMEs, a partir de la respectiva fecha de aplicacién mencionada.

En fecha 21 de octubre de 2008, la Superintendencia emitié la Resoluciéon
N° 273.08, publicada en Gaceta Oficial N° 39.053, de fecha 6 de noviembre
de 2008, en donde indica que los estados financieros correspondientes a los

cierres semestrales, deben ser elaborados como informacién complementaria
de acuerdo con las normas VEN-NIFs y seran exigidos a partir del semestre
finalizado el 30 de junio de 2010. Posteriormente, en fecha 6 de mayo de 2010,
la Superintendencia emiti6 la Resolucion N° 227.10, publicada en Gaceta Oficial
N° 39.425, de fecha 17 de mayo de 2010, mediante la cual difiere la presentacion
de los estados financieros correspondientes a los cierres semestrales elaborados
como informacion complementarias de acuerdo a las Normas VEN-NIFs, para
el semestre que finalizara el 31 de diciembre de 2010. Los estados financieros
complementarios correspondientes al cierre del primer semestre de 2010, deberan
ser presentados de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion
general en Venezuela vigentes al 31 de diciembre de 2007.
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(Expresados en bolivares fuertes constantes del 30 de junio de 2010)

30 dejunio 31 de diciembre
ACTIVO de 2010 de 2009
DISPONIBILIDADES 2.397.116.233  2.667.970.366
Efectivo 176.482.022 239.416.582
Banco Central de Venezuela 1.838.626.105  1.724.288.158
Bancos y otras instituciones financieras del Pais 120.866.900 505.938.695
Bancos y corresponsales del exterior 71.167.356 37.711.833
Oficina matriz y sucursales - -
Efectos de cobro inmediato 190.005.407 160.647.538
Provision para disponibilidades
INVERSIONES EN TITULOS VALORES 847.615.786 409.108.903
Colocaciones en el Banco Central de Venezuela y operaciones interbancarias  579.000.000 18.260.141
Inversiones en titulos valores para negociar 62.513.552 22.651.182
Inversiones en titulos valores disponibles para la venta 931.093 2.117.133
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento 131.641.141 150.602.136
Inversiones de disponibilidad restringida 73.530.000 215.478.311
Inversiones en otros titulos valores - -
Provision para inversiones en titulos valores - -
CARTERA DE CREDITOS 6.722.612.953  7.929.181.102
Créditos vigentes 6.718.108.834  7.903.246.040
Créditos reestructurados 14.194.734 8.586.026
Créditos vencidos 201.630.472 201.110.193

Créditos en litigio

Provision para cartera de créditos (211.321.087)

(183.761.157)

INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR 255.087.047 210.332.772
Rendimientos por cobrar por disponibilidades - -
Rendimientos por cobrar por inversion en titulos valores 4.215.559 7.219.007
Rendimientos por cobrar por cartera de créditos 260.640.426 207.074.916
Comisiones por cobrar 153.201 636.767
Rendimientos y comisiones por cobrar por otras cuentas por cobrar 4.768.754 3.765.810
Provision para rendimientos por cobrar y otros (14.690.893) (8.363.728)
INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y SUCURSALES  79.898.884 97.891.154
Participacion en empresas filiales y afiliadas 79.940.009 97.938.987
Inversiones en sucursales . .
Provision para inversiones en filiales, afiliadas y sucursales (41.125) (47.833)
BIENES REALIZABLES - -
BIENES DE USO 463.852.939 478.727.272
OTROS ACTIVOS _507.533.325  489.887.822
TOTAL DELACTIVO 11.363.717.167  12.283.099.391

PASIVO

CAPTACIONES DEL PUBLICO

Depobsitos en cuentas corrientes

Otras obligaciones a la vista

Obligaciones por operaciones de mesa de dinero

Depositos de ahorros

Depositos a plazos

Titulos valores emitidos por la institucion

Captaciones del piblico restringidas

Derechos y participacion sobre titulos valores

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL BANCO NACIONAL
DE VIVIENDA'Y HABITAT

OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

Obligaciones con instituciones financieras del Pais hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del Pais a mas de un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior hasta un afio
Obligaciones con instituciones financieras del exterior a mas de un afio
Obligaciones por otros financiamientos hasta un afio

Obligaciones por otros financiamientos a més de un afio

OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

Gastos por pagar por captaciones del publico

Gastos por pagar por obligaciones con el Banco Central de Venezuela
Gastos por pagar por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional
de Vivienda y Habitat

Gastos por pagar por otros financiamientos obtenidos

Gastos por pagar por otras obligaciones por intermediacion financiera
Gastos por pagar por otras obligaciones

Gastos por pagar por obligaciones subordinadas
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OTRAS OBLIGACIONES

TOTAL DEL PASIVO

GESTION OPERATIVA

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL )
ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION
MONETARIA INICIAL

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS DE CAPITAL

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIA O PERDIDANO REALIZADA EN INVERSIONES EN TITULOS

VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA

ACCIONES EN TESORERIA

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas contingentes deudoras

Activos de los fideicomisos

Otros encargos de confianza

Cuentas deudoras por encargados de confianza (Régimen Prestacional
de Vivienda y Habitat)

Otras cuentas deudoras de los Fondos de Ahorro para la Vivienda
Otras cuentas de orden deudoras

Otras cuentas de registro deudoras

Inversiones cedidas

Cartera agricola del mes

Cartera agricola acumulada

Captaciones de entidades oficiales

Microcréditos

Créditos al sector turismo segun la legislacion vigente

Créditos hipotecarios seglin la Ley de Proteccion al Deudor Hipotecario
de Vivienda

Créditos otorgados a la actividad manufacturera

Indice de solvencia patrimonial

Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acom-

pafia.

30dejunio 31 de diciembre

de 2010 de 2009
7.701.094.560 7.874.021.652
3.262.099.897  3.151.258.706
274.812.068 223.351.107
1.187.034.193  1.171.740.863
2.519.580.674  2.612.513.423
950 1.105
296.733.129 474.318.741
160.833.649 240.837.707
171.501.383 177.876.464
1.558.278.954  2.310.993.671
1.558.274.522  2.310.980.221
4432 1.974

9.869

- 1.607

41.014.944 32.382.385
69.377.045 94.834.221
54.074.621 63.263.168
1.488.805 1.308.789
11.783.533 26.026.864
2.030.086 4.235.400
264.114.437 312.949.342
9.805.381.323  10.803.057.735
40.000.000 40.000.000
810.763.216 810.763.216
365.994.355 365.994.355
187.467.662 -
154.132.616 263.488.039
(22.005) (203.954)

1.558.335.844

1.480.041.656

11.363.717.167 _ 12.283.099.391
16.222.823.068  16.557.278.708
584.983.800 656.817.281
300.078.053 294.534.964
662.022 769.998
177.987.531 170.329.286
3.708.468 4.052.383
15.155.403.194  15.430.774.796
35.799.262 66.620.996
104.780.000 101.500.829

1.271.618.205
1.220.397.110

1.009.663.005
1.177.146.798

212.021.358 178.525.269
167.416.899 186.648.164
637.392.441 624.115.302
546.823.307 635.566.132

10,08 8,53




Anexo Il Anexo lll

CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL
Informacion Suplementaria - Estados de Resultados y Aplicacion del Resultado | Informacién Suplementaria - Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 (Expresados en bolivares fuertes constantes del 30 de junio de 2010)
(Expresados en bolivares fuertes constantes del 30 de junio de 2010) .
anancia
Semestres terminados el niiiiﬁ'i‘fil
30 de junio 31 de diciembre Actualizacion eninversiones
de 2010 de 2009 del capital Aportes entitulos
socialy de patrimoniales valores
Capital la correccion Ajustesal no Reservas Resultados disponibles Totaldel
INGRESOS FINANCIEROS 769.480.796 922.475.058 pagado patrimonio  capitalizados decapital  acumulados  paralaventa  patrimonio
Ingresos por Q|spOQ|b|I|dad " 11.806 . Saldos al 30 de junio de 2009 40000000 810763216 - - 365994355 317340325 (2195965)  1.531.901.931
Ingresos por inversiones en titulos valores 17.679.689 64.445.438 Ganancay/o pércidaporgustealvlorazonable
Ingresos por cartera de créditos 734.365.305 759.046.982 demercado <m0
Aplicacion del resultado - - - - - (53852.286) - (53852.286)
Ingresos por .Otras guentas por cobrar - - 1.570.605 2274.397 Saldos al 31 de diciembre de 2009 40000000 810763216 - - 365994355 263488.039 (203.954) 1480.041.656
Ingresos por inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales - - Gananciayloprdidapor st vlorazonale
Ingresos por oficina principal y sucursales - - demerdo . . . . . - 81989 181989
Otros ingresos financieros 15.853.391 96.708.241 i’i‘;z;‘sz“:‘nfn‘:‘:ﬁ"m s : : : : - (o728 - (280
GASTOS FINANCIEROS 453.642.364 556.116.699 de@,pqidemc ,3 . . . . AT - i)
Gastos por captaciones del publico 332.815.585 315.114.020 Ganancanetaporluctacion ambiaraportenencdia
Gastos por obligaciones con el Banco Central de Venezuela - - deactio s ¢ - - - - - 18746762
(Gastos por captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de Vivienda y Habitat 14.562.263 34.776.812 s dejode 0 4o Bzs10ie6 | BRR Bunss o 16
Gastos por otros financiamientos obtenidos 97.987.374 187.560.214
Gastos por otras obligaciones por intermediacion financiera 7.386.983 17.585.367
Gastos por obligaciones subordinadas - - Anexo IV

Gastos por otras obligaciones
Gastos por oficina principal y sucursales

Otros gastos financieros 890.159 1,080.286 CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL

Informacion Suplementaria - Estados de Flujos del Efectivo
MARGEN FINANCIERO BRUTO 315.838.432 366.358.359 o =
INGRESOS POR RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 8.028.798 13.145.653 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 o
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION (Expresados en bolivares fuertes constantes del 30 de junio de 2010)
DE ACTIVOS FINANCIEROS 26.568.185 87.310.172
Gastos por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar 26.548.141 87.276.171 Semestres terminados el
Gastos por partidas pendientes en conciliacion 20.044 34,001 30dejunio 31 de diciembre
MARGEN FINANCIERO NETO 297.299.045 292.193.840 de 2010 de 2009
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 137.951.688 134.752.326
OTROS GASTOS OPERATIVOS 46.564.257 45.671.884 Flujos de efectivo de actividades de operacion:
MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 388.686.476 381.274.282 Resultado neto del ejercicio - (104.857.281) (53.852.286)
GASTOS DE TRANSFORMACION: 304.406.203 300.073.886 Ajustes para conciliar el resultado neto, con el efectivo neto provisto por
Gastos de personal 97.327.720 117.892.648 (usado en) las operaciones -
Gastos generales y administrativos 167.828.398 159.950.534 Provision por incobrabilidad 1.166.727.269 83.268.460
Aportes al Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria 33.059.101 16.091.206 Provision para desvalorizacion de inversiones - -
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras __ 6.190.984 6.139.498 Provision para partidas pendientes en conciliacion (3.666) (34.001)
MARGEN OPERATIVO BRUTO 84.280.273 81.200.396 Otras provisiones 9.371.253 3.657.240
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES - - Depreciaciones y amortizaciones 57.920.562 41.097.084
INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES - - Participacion patrimonial en afiliadas (1.505.872) -
INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 7.304.799 8.417.654 Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela y
GASTOS POR BIENES REALIZABLES . 13.551 142.636 operaciones intercambiarias (560.739.859) -
GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y Variacion neta de inversiones para negociar (39.862.370) 288.625.694
DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS - - Variacion neta de intereses y comisiones por cobrar (46.254.275) (52.046.391)
GASTOS OPERATIVOS VARIOS 53.343.363 38.385.308 Variacion neta de otros activos (154.016.709) (97.157.655)
MARGEN OPERATIVO NETO 38.228.158 51.090.106 Variacion neta de intereses y comisiones por pagar (25.457.176) (5.058.807)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 3.522.059 5.024.255 Variacion neta de acumulaciones y otros pasivos (58.206.159) 62.351.583
GASTOS EXTRAORDINARIOS 3.145.894 3.806.747 Variacion neta por fluctuacion cambiaria _ 187467662 -
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS 38.604.323 52.307.614 Efectivo neto provisto por las actividades
IMPUESTO SOBRE LA RENTA - 3.657.240 de operacion 430.583.379 270.850.921
RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS 38.604.323 48.650.374 Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
PERDIDA MONETARIA 143.461.604 101.782.964 Variacion neta de captaciones del publico (172.927.092) 183.808.460
RESULTADO NETO (104.857.281) (53.132.590) Variacion neta de obligaciones con el Banco Central de Venezuela - -
APLICACION DEL RESULTADO NETO Variacion neta de captaciones y obligaciones con el Banco Nacional de
Reserva legal - - Vivienda y Habitat (6.375.081)  (643.568.070)
Utilidades estatutarias - Junta directiva - - Variacion neta de otros financiamientos obtenidos (752.714.717) 80.558.847
Otras reservas de capital - - Variacion neta de otras obligaciones por intermediacion financiera 8.632.559 (31.928.172)
Superavit restringido por participacion patrimonial - - Variacion neta de obligaciones subordinadas - -
Resultados acumulados (104.857.281) (53.852.286) Variacion neta de otras obligaciones

(104.857.281)  (53.852.286) Aportes de capital

Aportes LOCTICSEP 663.725 719.696 Pago de acciones en tesoreria

Pago de dividendos - -

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (923.384.331) (411.128.935)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acom- | Créditos cobrados en el periodo

pafa. Créditos otorgados en el periodo - -
Variacion neta de cartera de créditos 41.340.880  (1.574.288.662)
Variacion neta de colocaciones en el Banco Central de Venezuela
y operaciones interbancarias - 570.738.730
Variacion neta de inversiones disponibles para la venta 1.367.989 41.702.048
Variacion neta de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 18.960.996 297.912.513
Variacion neta de inversion de disponibilidad restringida 141.948.311 549.947.827
Variacion neta de inversiones en otros titulos valores - -
Variacion neta de inversiones en empresas filiales, afiliadas y sucursales 15.000.000 10.977.083
Incorporacion (desincorporacion) de bienes de uso 3.328.643 10.137.269
Desincorporacion (incorporacion) de bienes realizables - -
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 221.946.819 (92.873.192)
Variacion neta de disponibilidades (270.854.133)  (233.151.206)
Disponibilidades al inicio del semestre 2.667.970.366  2.901.121.572
Disponibilidades al final del semestre 2.397.116.233  2.667.970.366

Véase el informe de los contadores publicos independientes y nota a la informacion suplementaria que se acom-
pafia.




Anexo V
CORP BANCA, C. A. BANCO UNIVERSAL
Nota a la Informacién Suplementaria
30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009

La Superintendencia en el Manual de Contabilidad para Bancos establece en
sus disposiciones generales que los estados financieros de las instituciones
que conforman el sistema bancario nacional se presentan en cifras historicas,
incluyendo como informacion suplementaria los estados financieros ajustados
por efectos de la inflacion.

Los estados financieros del Banco han sido ajustados por los efectos de la pér-
dida del poder adquisitivo del bolivar debido a la inflacién ocurrida en Venezuela,
mediante la aplicacion del método del nivel general de precios, siguiendo los
lineamientos de las normas aplicables.

Asimismo, dichos estados financieros se presentan de acuerdo con los principios
de contabilidad de aceptacion general establecidos por la Superintendencia para
el sistema bancario venezolano, los cuales, tal como se menciona en lanota 2 a
los estados financieros basicos, difirieron en algunos aspectos de lo establecido en
los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela vigentes hasta
el 31 de diciembre de 2007, y difieren de las normas de informacion financiera de
aceptacion general en Venezuela (VEN — NIFs) vigentes a partir del 1 de enero
de 2008, exceptuando lo mencionado en el punto 12 de dicha nota.

En fecha 3 de abril de 2008, el Directorio del BCV emitié la Resolucion N° 08-
04-01, publicada en Gaceta Oficial N° 38.902 de esa misma fecha y vigente a
partir de su publicacién, donde se establecen las Normas que Regulan el indice
Nacional de Precios al Consumidor (en adelante INPC).

El Banco, reexpreso sus estados financieros, en términos de bolivares fuertes de
poder adquisitivo del 30 de junio de 2010, de acuerdo con el INPC que elabora el
BCV. Por otra parte, toda la informacion financiera del 31 de diciembre de 2009,
ha sido actualizada en términos de bolivares fuertes del 30 de junio de 2010,
para que la comparacion sea en una moneda de poder adquisitivo homogéneo,
utilizando el método del nivel general de precios con base en los INPC.

Los principales INPC utilizados para reconocer los efectos de la inflacion, fueron
los siguientes:

INPC al 30 de junio de 2010 190,40
INPC al 31 de diciembre de 2009 163,70
INPC al 30 de junio de 2009 145,00

Bajo esta metodologia, el costo histérico se ajusta por los cambios en el nivel
general de precios, desde la fecha de adquisicion de los activos, hasta la fecha
de cierre del ejercicio. En este método se convierten las cifras de los estados
financieros a moneda constante a una fecha determinada, y se mantiene el prin-
cipio de los costos historicos.

Los bienes de uso se presentan al costo reexpresado utilizando el coeficiente
derivado del INPC desde su fecha de incorporacion, neto de la depreciacion y de
la amortizacion acumulada reexpresada.

En otros activos se incluyen los gastos diferidos y plusvalia, los cuales se presentan
al costo reexpresado utilizando el coeficiente derivado del INPC desde su fecha
de incorporacion, neto de la amortizacién acumulada reexpresada.

Los ingresos y egresos financieros asociados con rubros monetarios fueron
actualizados con base en el INPC promedio de cada semestre.

Los costos y gastos asociados con partidas no monetarias fueron actualizados
en bolivares de poder adquisitivo al final del semestre, en funcién de la venta,
depreciacion o amortizacion de tales partidas.

El resultado monetario del ejercicio se calcula aplicando durante el semestre, los
coeficientes de ajustes derivados del INPC a los activos y pasivos monetarios
netos. El resultado monetario del ejercicio representa los resultados por exposi-
cion a la inflacion por la tenencia de pasivos o activos monetarios netos durante
periodos inflacionarios, se presenta formando parte del resultado neto




